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INFORME DE I0S AUDITORES TNDEPENDIENTES

A los Accionistas de
/ ILarfico, ILarvas del Pacifico S.A.
Guayaquil, Ecuador

r 1.- Hemos auditado el balance general adjunto de Larfico, Larvas del
l Pacifico S.A., al 31 de diciembre de 1991 y los correspondientes estados

de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de
! flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
' financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafila. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sohre los estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2.— Hemos efectuado nuestra awuditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los
estados financieros estdn lilbres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de
prucbas selectivas, de la evidencia que sustente los importes vy
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye
evaluar los principios de coontabilidad usados y las estimaciones
significativas hechas por 1la gerencia, asi camo también evaluar la
presentacidén de los estados financiercs en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinidn.

3.— Camno esta demostrado en los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha
tenido pérdidas recurrentes y al 31 de diciembre de 1991, el déficit
acumilado por S/.1.375 millones representa aproximadamente el _93% de su
capital, aportes para futura capitalizacién y reserva por revalorizacién
del patrimonio, ademds de mantener capital de tralw por
S/.392 millones y cargos_diferidos no productivos por S/.712 millones.
EstosfactoresylosnenclonadosenlaNota N, mthcanquelacatpania
no podria ser mmw. Sin embargo, la
continii de la Compania como negoclio en marcha dependera de 1la
obtencién de financiamiento adicional y capitalizacion de obllgacmnes
con sus accionistas, de elevar el nivel “de uctividad del
laboratorio y sus precios de ventas, y asl lograr operaciones

lucrativas. ILos estados financieros adjuntos no incluyen ajuste alguno
relacionados con la recuperacién y clasificacién de los importes de
activos registrados o los importes y clasificacién de los pasivos que
serian necesarios, si la Compafiia no pudiese continuar como negocio en
marcha.

CoOrdova 10-40 v Av. 9 de Cctiibre
Ed. Banco de Préstamaos 8va . pico
Tetf.: 565-394 - P.O.Box 9131
Guavaquil - Ecuador




| 4.- En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajusl:es si
existieran, que se hubieran determinado que son necesarios si

j conociéramos la resolucién final de la incertidumbre mencionada en el
. parrafo 3, 1los estados financieros antes mencionados presentan
| razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de larfico, larvas del Pacifico S.A., al 31 de diciembre de

[ 1991, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
i- terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
i generalmente aceptados en el Ecuador.

5.—- Como estid indicado en la Nota B, el balance general adjunto fue
preparado de acuerdo con el Reglamento sokre la Aplicacidén del Sistema
de Correccidén Monetaria Integral de los Estados Financieros, para
reconocer el efecto de los cambios en el poder adquisitivo del sucre.

Guayaquil, Marzo 31 de 1992
SSCL~RNAE No. 193

Registro C.P.A. No.21.249




: LARFIQO, IARVAS DEL PACIFIOO S.A.

BATANCE GENERAIT,

;‘ AL 31 DE DICIEMERE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja e inversiones 14.047
Cuentas por cobrar (Nota C) / 28.888
Cuentas por cobrar, partes relacionadas (Nota D) 133.367/
Inventarios (Nota E) 88.914
Gastos pagados por anticipado 16.395
TOTAL ACTIVO CORRIENTE "‘?ﬂ‘:'é'z/‘f 281.611 77 07y
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y BQUIPOS (Nota F) 972.681
CARGOS DIFERIDOS (Nota G) 712.010
/28760 1.966.302 7/J. 0
PASTIVO 'Y PATRIMONIO DE I0S ACCIONISTAS
7/
PASIVO CORRIENTE: d /Of & er
Obligaciones bancarias (Nota H) Lo K fAR (ne / 225.384
Cuentas y gastos acumilados por pagar (Nota I) \ 34.620
Cuentas por pagar, partes relacionadas (Nota J) . 414.231
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2 674.235 (7 7"
1/ g
OBLIGACIONES A IARGO PLAZO (Nota K) “cteead 1.185.596- 474+
. PATRIMONIO DE IOS ACCIONISTAS:
Capital social 42.050
Aportes para futura capitalizacién (Nota L) 1.006.086
Reserva por revalorizacitn del patrimonio (Nota M) 434.167 /
Déficit acumilado (Nota N 2 : . . - (1.375.832 7474
( ) M/@{_ﬁ/ -t e f / / __?_; N .)p‘?’ ?'7{ - )
C e e (PSS 106.471
SIS 8T 2 1.966.302 2/150

Ver notas a los estados financieros.
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LARFIQO, IARVAS DEL PACIFIQO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

. ANO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

| ——
I
| INGRESOS::
' Ventas netas (Nota P) 660,541 4
i /
QN
 674.864
& COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 940.340
Gastos de administracién (Nota P) 164.339
Gastos financieros - 151.648
Diferencia en cambio (Nota K) JL5657 a53.991 //.772
' Otros 3.202
1.613.520

PERDIDA NETA (938.656).~

Ver notas a los estados financieros.




Saldo al 1 de enero,
1991

Ajuste por inflacién

E Absorcién de

Pérdida neta

[‘

Saldo al 31 de
diciembre de 1991

LARFICO, LARVAS DEL PACIFICO S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE L0OS ACCIONISTAS

ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

... Capital Social ... Aportes Reserva por
(acciones de S/.1.000) para futura Superédvit por revalorizacion Déficit

Cantidad Valor capitalizacién revalorizaciéon del patrimonio _acumulado

42.050 42.050 1.006.086 226.770 (663.946)
434,167

(226.770) 226.770

938.656)

42.050 42.050 1.006.086 434.167 (1.375.832)

Ver notas a los estados financieros.



LARFIOO, TARVAS DEL PACIFIQO S.A.

/ ESTADO DE FLIJOS DE CAJA
| METODO DIRECTO

ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1991

e p—

(Expresado en miles de sucres)

FIJJJOS DE CAJA POR IAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 651.801
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.022.501)
Otros ingresos recibidos 14.323
Intereses pagados (82.056)
Otros egresos (10.118)
Efectivo neto utilizado en actividades de

operacién (448.551)

@  FLUJOS DE CAJA FOR IAS ACTIVIDADES DE INVERSION: ™
.

Pago por compra de activos fijos (113.159)
Venta de activos fijos N _20.339
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn . (92. 82Q>

"'I-\..l._“‘. ﬁ"-
) h " - . - - Ty a2 . "= )

e

FLUJOS DE CAJA POR IAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos obtenidos bajo linea de crédito 492.726
Pago de préstamos obtenidos (310.500)
Préstamos recibidos a largo plazo 152.368
Préstamos obtenidos de partes relacionadas 209.132
Efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento , 543,726
Aumento neto de caja e inversiones 2.355
Caja e inversiones al principio de afio 11.692

Caja al final del afo 14.047

Ver notas a los estados financieros.

|



LARFIOO, LARVAS DEL PACIFIOO S.A.

CONCILIACION DE IA PERDIDA NETA CON LA CAJA NETA
UITLIZADA EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ANO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DE 1991

! (Expresado en miles de sucres)

| PERDIDA NETA (938.656)

| AJUSTES PARA CONCILIAR IA PERDIDA
i NETA CON IA CAJA NETA UTTILIZADA EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

; Ajuste afios anteriores (6.916)
_r Depreciacion 77.450
Amortizacidn 73.472
. Diferencia en cambio 353.991
Subtotal 497.997
) CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (8.740)
Aumento en otros activos y gastos pagados
por anticipado (17.197)
Aumento en inventarios (26.760)
Aunmento en cuentas por
cobrar partes relacionadas (12.045)
r Aumento en cuentas y gastos
f acumulados por pagar 56.850
Subtotal (7.892)
EFECTIVO NETO UTTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION (448.551)

Ver notas a los estados financieros.



LARFTQO, IARVAS DEL PACIFIQO S.A.

NOTAS A I0S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EI. 31 DE DICTIFEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

A. PRINCIPALES POLITICAS OCONTABLES:

Larfico, larvas del Pacifico S.A. (La Compafiia) es una subsidiaria de
Marchelot S.A.. Fue constituida el 2 de enero de 1985, en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador y empezd a operar en 1989. Su act1v1dad principal es

‘la explotacién de larvas de camardn en laboratorio y su comercializacién.

Moneda extranjera.- Los pasivos en moneda extranjera estan registrados a
los tipos de cambios vigentes al 31 de diciembre de 1991 en los mercados
de intervencién y lilkre (sucre por US$1,00) como sigue:

Tipo de cambio del mercado de intervencién de S/.1.258 q;;licable a todas
las transacclones registradas en }l Banco Central del Ecuador. Al 31 de
marzo de 1992 fue de S/.1.304,50.

Y B e ————

Tipo de cambio del mercado libre de S/.1.307 “aplicable a todas las
transacciones en moneda extranjera cuyas divisas no seran liquidadas en
el Banco Central del Ecuador. Al 31 de marzo de 1992 fue de S/.1.344,50.—

Impuesto a la Renta. A partir del afio 1992, la compafiia debera utilizar

en su contabilidad una cuenta denominada "Reexpresidén Monetaria Diferida"
que contendra las ganancias y pérdidas por inflacién causada por el
ajuste de los Activos No Monetarios y Pasivos No Monetarios. Esta cuenta

se apllcaré a resultados a parl:J_r del siquiente afio como gasto deducible
© 1ngreso dgravable, a razdin del 10% anual en linea recta, sokre los

valores originales.

Inventarios. Estan presentados al costo o valor de mercado, el menor. El
costo es determinado por el método del costo pramedio.

B. CORRECCION MONETARTA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS.

Base Iegal. De acuerdo con el articulo No.22 de la Iey de Régimen
Tributario Interno, a partir del ejercicio impositivo 1991 aplica en
forma gradual el sistema de Correccidén Monetaria Integral de los Estados
Financieros, de conformidad con el Reglamento de aplicacién emitido
mediante Decreto No.2959 de diciembre 31 de 1991.

El ajuste gradual para el afio 1991, consiste en ajustar solamente las
siguientes Partidas No Monetarias del Balance General: inventarios,
gastos anticipados, propiedades y cargos diferidos. El incremento de las
cuentas antes referidas es registrado con crédito a una cuenta del
patrimonio denominada "Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio.




LARFIQO, TARVAS DEL PACIFIQO S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIFEROS
/ ANO TERMINADO FL 31 DE DICIFMERE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

B. OORRECCION MONETARIA INTBEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional. El1 poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana segGn lo mide el Indice General de
Precios al Consumidor del &area urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

ARo Inflacidn

1987 32%

1988 86%

1989 54%

1990 48%

1991 49%
El indice de ajuste para el periodo 1991 fue del 46,80%,”resultante de la
relacién anual de los Indices de Precios al Consumidor (IPC) al 30 de
noviembre de 1991.
Larfico resolvidé durante el afio 1991 no ajustar los inventarios
acogiéndose a la primera disposicién transitoria del Reglamento que
permite ajustar los inventarios a partir del ano 1992.
Gastos anticipados. Representan pdlizas de seguros que mantiene 1la
campafiia al 31 de diciembre de 1991, las que son amortizadas en un afio
tiempo de vigencia de las pdlizas. Estos valores fueron ajustados por
inflacién considerando la fecha en que se adquirid® el seguro, aplicardo
el porcentaje proporcional del ajuste.
Propiedades, magquinarias squipos. Estan contabilizadas al costo
revalorizado; los pagos por mantenimiento y reparacién son cargados a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se

capitalizan. El costo y la revalorizacién se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.
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LARFIOQO, IARVAS DEL, PACIFICO S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIFEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

B. CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Para el afio 1991, la revalorizacién de propiedades, maquinarias y equipos
fue efectuada de acuerdo con el Reglamento de Correccién Monetaria
utilizando las siquientes bases:

- Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al 31 de
diciembre de 1990, y su correspondiente depreciacién acumilada al 31
de diciembre de 1991 fueron revalorizados aplicando al costo ajustado a
esas fechas el porcentaje de ajuste por inflacién amal.

- Jos activos adquiridos durante el ejercicio y su correspordiente
depreciacién acumulada fueron ajustados en base a los porcentajes
proporcionales de acuerdo con las fechas de compra.

i

resultados a partir del sigquiente ejercicio impositivo.
" Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:
Activos Tasas '
| Vehiculos 20%
Herramientas 10%
@
I

Los cargos por depreciacidén sobre los valores ajustados serédn cargados a

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Bquipo de oficina 10%
Estacion de bombeo 10%

Cargos diferidos. Representan los costos y gastos efectuados en la etapa
de preoperacién y aumento de capital, los mismos que son amortizados en
10 aflos en base a disposiciones legales vigentes. los cargos diferidos
fueron ajustados por inflacién aplicando el indice anual.

C. CUENTAS POR OOBRAR:

Clientes 1.952
Anticipo a contratistas y proveedores 13.771

Valores por liquidar 10.474
Enmpleados 1.377

Deudores varios 1.314

28.888

|

l e A
) -
|

|
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IARFIOO, IARVAS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS

l , ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DE 1991
|
' (Expresado en miles de sucres)

C. CUENTAS POR OOBRAR: (Contimuacién)

l Al 31 de diciembre de 1991, la Campafiia no ha conformado la provisién

para cuentas de dudoso cobro, debido a que presentan riesgos de
incobrabilidad. —

-

' Pt e AT s

D. CUENTAS POR QOBRAR, PARTES REILACTONADAS:

l Campafiias relacionadas:

Camercorp S.A. 75.903
Neneta S.A. 9,186
Camazul Cia. Ltda. 22.171
Camercial Inmobiliaria Golconsa S.A. 2.231
Otras 459

Accionistas y ejecutivo:

v Marchelot S.A. 3.730
Isca, Isla Camaronera C.A. 9.946

f Ing. Carlos Pérez 9.683
| Otros o8
133.367

Los saldos con partes relacionadas corresponden a dineros entregados como
préstamo a través de cuentas corrientes mantenidas en las Compafiias, las
cuales no generan interés ni tienen fecha de vencimiento especifica.

E. INVENTARIOS:

Inventario en Proceso (larvas) 2.979
Tuberias PVC 7.611
Artemia | 3.823
Quimicos 12.567
Balanceados y fertilizantes 11.063
Diesel, filtros y aceites 26.839
Repuestos y accesorios 7.288
Materiales y suministros 1.950
Varios 14.794

88.914
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LARFICO, IARVAS DEL PACTFIOO S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO FI, 31 DE DICIEMBEBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

PROPIEDADES, MAQUINARTAS Y FEQUIPOS:

De acuerdo con Decretos Gubernamentales, hasta el 31 de diciemkre de
1990, estuvo vigente el sistema de revalorizacién amual de activos fijos,
mediante la aplicacién del porcentaje de devaluacién del sucre en el

mercado de intervencién de cambios. Tales revalorizaciones fueron
reemplazadas en 1991 por el Sistema de Correccidén Monetaria Integral de
Estados Financieros.

La Compafiia registré hasta 1990 S/.227 millones por revalorizacién de
propledades con crédito a superivit por revalorizacién. En caso de
existir pérdidas, deben ser absorbidas por el superavit antes de su
capitalizacién. En 1991 lLarfico absorbidé pérdidas operacionales de afios
anteriores c¢on el total del Superavit que tenia disponible.

En 1991, la Caompania incrementd sus activos fijos por inflacidén en S/.287

millones con crédito a 1la cuenta "Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio"”, la que solamente puede ser capitalizada.

CARGOS DIFERIDOS:

Gastos preoperacionales 755.962
Gastos de experimentacidén, magquina sistema OZONO 200.385
Gastos de constitucidn 206
Depdsito en Garantia — 689

957.242
Menos amortizacién acumulada (245.232)

712.010

El movimiento de la amortizacidén acumilada, fue como sigue:

Saldo inicial 110.097
Provisidn del afio 73.472
Incremento por inflacién 61.663

Saldo final 245.232
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LARFICD, LARVAS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EI, 31 DE DICTEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

H. OBLIGACTONES BANCARIAS:

Banco del Pacifico
Obligaciones en US$ dblares con vencimiento en
octubre de 1992, genera el 11,5% de
interés anual 224.206

Sobregiro bancario 1.178
I 225,384
l Estas obligaciones estan garantizadas con la firma del presidente de la
. Canpania.
. I. CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Proveedores varios 21.693
Obligaciones con los trabajadores 4,009

Intereses por pagar 6.412
Otras 2.506

34.620

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

Disminuciones (10.100)
. Saldo final 4.009

Saldo inicial 2.963
F Adiciones 11.146

J. CUENTAS POR PAGAR, PARTES REIACIONADAS:

Caonpafiia relacionada:

Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A. | 189.422
Accilonista: ' |
! Langomorro, Langostinera /
El Morro Cia Ltda. 224.809

414.231

r
r
!

|
|
‘
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/ LARFIQO, IARVAS DEL, PACIFICO S.A.

NOTAS A I0S ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

K. OBLIGACIONES A TARGO PILAZO:

_Principal _Intereses
Ill(erl [JS$ délar%)lll

l Abraham Rosen 50. 000 62.900 7
[ | ,
: Rosen Paley 87.500 114.3627
h Bluepoints Co. Inc. 616.533 800.093 ~

Sub total 977.355

Intereses por pagar 159.328 208. 241/

Las obligaciones con Rosen Paley incluye un préstamo por US$80.000,
‘registrado en el Banco Central del Ecuador bajo 1la modalidad de

cré&dito externo.

Las obligaciones con Bluepoints Co. Inc. incluye US$499.867 al tipo de
cambio del mercado libre y US$116.666 al tipo de cambio del mercado de
intervenciodn. Del total de dichas obligaciones, US$389.667 estan
registradas en el Banco Central del Ecuador bajo la modalidad de créditos
externos.

Al 31 de diciembre de 1992, estas obligaciones generan el interés de la

- NI e = A
'

prime misS el 13 de comisidén; durante 1991, S/.354 millones fueron
cargados a resultados del ejercicio como pérdida en cambio.

Al 31 de marzo de 1992, los accilonistas de la Campafiia resolvieron
Capitalizar estas— obligaciones mas los intereses, transaccién que
reducird gastos de intereses y diferencia de cambio por alrededor de
S/.550 millones durante 1992 y afios siguientes.

754,033 159.328 1.185.596
" Obligacién con Abraham Rosen corresponde a préstamo vencido en 1988,
liquidable al tipo de cambio del mercado de intervencién registrado en el
. Banco Central del Ecuador.
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LARFIQO, ILARVAS DEL, PACIFICO S.A.
NOTAS A I0S ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION:

A partir de diciembre de 1987 y hasta diciembre de 1989, los accionistas

de la Compafiia procedieron a entregar S/.1.006 millones como aportes
para futura capitalizacidén, en proporcién al valor nominal que
representan sus acciones.

Al 31 de diciembre de 1991, ain no esta en tramite de aprobacién de la
Superintendencia de Compafiias el aumento de capital de la Compafiia.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL, PATRIMONIO:

El resultado de esta cuenta al 31 de diciembre de 1991, esta conformado
por el ajuste por inflacidn de los siquientes activos no monetarios:

Gastos pagados por anticipado 3.121
Propiedades, Maquinarias y Bgquipos 287.167
Cargos diferidos 143.879

434.167

La Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, fue revisada por 1los

auditores externos de la Compafiia, como parte del examen de los estados
financieros de 1991.

. DEFICIT ACUMULADO Y OPERACIONES:

Desde el inicio de sus operaciones en 1989 y hasta 1991 , la Comparfiia ha
sufrido pérdidas recurrentes por aproximadamente S/.1.602 millones de las
cuales S/.226 millones fueron absorbidas con superavit por
revalorizacién, quedando al 31 de diciembre de 1991 déficit de S/.1.376
millones.

El origen de la pérdidas recurrentes obedece principalmente a la critica
situacién que atraviesan los negocios de laboratorios de larvas de
camardn, que ha causado que durante los tres Gltimos afios se mantengan
estancados los precios de ventas de larvas, en alrededor de S/.4,50
mientras que los costos de produccién han incrementado en aproximadamente
240%.

Otro aspecto que ha afectado las pérdidas recurrentes de la Compaiia es
el bajo nivel de explotacién de su capacidad de produccién instalada de
40 millones de larvas mensuales por cada ciclo, siendo la utilizacidn
efectiva menor al 37%. lLa Compania espera mejorar la productivdad del
laboratorio, con la puesta en marcha de las construcciones y equipos
indicados en la Nota F.
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Q0, IARVAS DEL FIOO S.A.
NOTAS A I0S ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EI. 31 DE DICITEMBRE DE 1991

(Expresado en miles de sucres)

N. DEFICIT ACUMUIADO Y OPERACIONES: (Continuacion)

Camo consecuencia, los costos de produccién superan las ventas
produciéndose pérdidas de operaciones que son aumentadas por los altos
gastos financieros y pérdidas de cambio que en 1991 representan el 76% de
las ventas netas. Esta situacion tambien ha provocado que constantemente
durante el afo 1991, la Compafiia sufra deficiencias de capital trabajo,
el cual al 31 de diciembre de 1991 es negativo. Estos factores indican
que la Campafila tendria dificultades de continuar como un negocio en
marcha. Sin embargo, la continuidad de la Compafila como negocio en
marcha, dependerd principalmente de la obtenciétn de financiamiento o
refinanciamiento adicional y blando, capitalizacién, asi como obtener
operaciones 1lucrativas. Al 31 de marzo de 1992, los accionistas
resolvieron capitalizar obligaciones en US$ dbélares por aproximadamente
S/.1.185 millones (Nota K) lo que ademas permitira reducir
significativamente los gastos financieros y diferencias de cambios.

[a Ley de Canpafilas establece como una causal de disolucién, cuando las
pérdidas de una Compafiia alcanzan el 50% o mas del capital social vy
reservas; si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el
fondo social al capital existente, siempre que éste sea suficiente para
conseguir el objeto social de la Campafila. La Gerencia de la Compafiia
considera que el referido causal de disolucién ser& superado con la
futura capitalizacién de S/.1.006 millones aportados por los accionistas
(Nota 1) mas la nueva capitalizacién de obligaciones indicada al final
del parrafo anterior y absorcidon de déficit con la reserva por
revalorizacién del patrimonio por S/.434 millones existente al 31 de
diciembre de 1991.

Ia Iey de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar
las pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco
periodos impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de
las utilidades obtenidas.

—_—

O. IMPUESTO A IA RENTA:

Hasta el 31 de marzo de 1992, esta pendiente de revisidén por parte de la
Direccién General de Rentas, las Declaraciones de Impuesto a la Renta de
los ejercicios econdmicos 1990 y 1991.

Ia gerencia de la Campafiia estima que no se presentaran diferencias de /
importancia o glosas fiscales por pagar como resultado de futuras
revisiones, debido a las pérdidas existentes en esos afios.



LARFTIQO, IARVAS DEL PACIFIOO S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DI "MBRE, [

(Expresado en miles de sucres)

P. PRINCIPALES TRANSACCIONES OON PARTES REIACTONADAS:

Ventas de larvas de camardodn:
Langamorro, Langostinera El1 Morro Cia. Ltda.

Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.
Isca, Isla Camaronera C.A.

Camazul Cia Ltda.

Campras de material de empaque:
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.

Gastos de Administracifn:
Comercorp S.A., servicios prestados
Ing. Carlos Pérez, sequros

99

18

229.592
176.454
92.094
77.860

576.000

— 2.100

46.725
887

47.612



