’ Av. Amazonas 540 y Carridon
BDO Stern Cia. Ltda. Edificio Londres, 6to. piso
Auditores Telfs.: 544024-544263-552271 Telefax: 593-2 544263

P.O. Box: 17-11-5058 CCI Quito-Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Lartico, Larvas del Pacifico S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Larfico, Larvas del Pacifico S.A., al 31 de
diciembre de 1997 y los correspondientes estados de resultados, de inversion de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de 1a administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de
que los estados financieros estan libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria
incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evideneia que sustenta los importes y
revelaciones de los estados financieros. Incluye también, evalpar los principios de contabilidad
usados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situacion financiera de Larfico, Larvas del Pacifico S.A., al 31 de diciembre
de 1997, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compafiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica en la Nota Q a los estados financieros la Compaiiia ha
experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones, m\antiene deficiencias en su capital de
trabajo. Estos factores plantean una duda con respecto a la habilidad de la Compaiiia para
continnar como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste alguno con
respecto a la recuperacién y clasificacion de los activos y pasivos que podrfan ser necesarios en la
eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar como negocio e’ marcha.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente
de retencidon y percepcidn, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997 se emite por

separado.

/
Al /57;7/1/ R

Marzo 24, 1998 Roman Pineda B.-8ocio
RNAE No.193 RNC-14.332

Cérdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos Bvo. piso
Telfs.: 565-394 - 561-393 Telefax: 593-4-561-433

P.O. Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Diciembre 31,

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A)
Inversiones temporales (Nota B) /
Cuentas por cobrar (Nota C) |
Inventarios (Nota D)
(Gastos pagados por anticipado (Nota E)

Total activo corriente

Propiedad, maquinana y equipo (Nota F)
Otros activos y cargos diferidos (Nota G)

Pasivo e inversion de los accionistas

Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (Nota H)
Cuentas por pagar, proveedores locales
Cuentas por pagar partes relacionadas (Nota I)
Cuentas por pagar, Bluepoints Co. Inc. (Nota J)
(Gastos acumulados por pagar (Nota K)

Total pasivo corriente

Inversion de los accionistas:
Capital social (Nota M)
Aportes para futuro aumento de capital (Nota N)

Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota O)
Deficit acumulado (Nota Q)

Total inversion de los accionistas

Ver politicas de contabilidad significativ—
notas a los estados fina.

Balance General

(Expresado en miles de sucres)

1997

35.628
117
20.829
440.655
81.566

578.795

19.050.266
6.489.845

26.118.906

1.379.127

284919
8.737.970
8.887.046

796.315

20.085.377

4.615.760
869.519
16.028.236

(15.479.986)

6.033.529

26.118.906

/

/

, :



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Estado de Resultados

(Expresado en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1997

Ingresos:

Ventas netas 3.553.939
Costo de ventas (4.622.402)

Pérdida bruta en venta (1.068.463)
(Gastos de administracion (165.407)

Pérdida en operaciones (1.233.870)

Egresos:

Diferencia en cambio (1.674.710)
Otros egresos € Ingresos, netos 15.125

Pérdida neta (3.694.571)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
3

l Gastos financieros (801.116)



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Estado de Inversion de los Accionistas

(Expresado en miles de sucres)

Aifio terminado en Diciembre 31, 1997

Capital social:

Saldo 1nicial 42.050
Aporte en numerario 7.950
Transferencia de aporte para futuro aumento 4.565.760

Saldo final 4.615.760

Aporte para futuro aumento de capital:

Saldo 1nicial 5.435.279
Transferencia a capital social (4.565.760)
Saldo final 869.519

Reserva por revalorizacion del patrimonio:

Saldo 1nicial 11.075.349
Correccion monetaria del patrimonio, neto de ajustes 4.952.887
Saldo final | 16.028.236

Déficit acumulado:

Saldo inicial (11.925.080)
Correccion monetaria del déficit acumulado (3.566.792)
Compensacion del saldo acreedor de la reexpresion monetaria 3.706.457

Pérdida neta del afio (3.694.571)
Saldo final (15.479.986)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en miles de sucres)

Aifio terminado en Diciembre 31, 1997

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 6.840.700
Intereses pagados (273.787)
Otros 1ngresos, egresos netos 15.125
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 6.582.038

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en propiedad, maquinaria y equipos (6.225.793)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6.225.793)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones bancarias (356.729)

Aporte de accionistas 7.950

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (348.779)
Aumento neto de efectivo 7.466
Efectivo al inicio del periodo 28.162
Efectivo al final del periodo 35.628

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
5




Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Conciliacion de Ia Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en miles de sucres)

Ao terminado en Diciembre 31, 1997

Perdida neta (3.694.571)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 361.058
Baja de activo fi1jo0, neto 289.990
Amortizacion 232.776
Diferencia en cambio 1.674.710

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar 2.694.358
Disminucion en mventarios 312.964
Aumento en otros activos (1.015.029)
Aumento en gastos pagados por anticipado (54.489)
Aumento en cuentas por pagar 5.251.499
Aumento en intereses y gastos acumulados 528.772
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 6.582.038

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Reexpresion
monetaria

Moneda
extranjera

Inversiones
permanentes

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia es una subsidiaria de Marchelot S.A. fue constituida el 2 de

enero de 1985, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. Empez6 a operar en
1986 con un laboratorio de larvas ubicado en el Canton Santa Elena-
Ayangue. Su objetivo principal es la explotacion de larvas de camaron en
laboratorio y su comercializacion.

El balance general al 31 de diciembre de 1997 fue preparado aplicando el -

sistema de correccidon monetaria, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor a
nivel nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC), para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las
partidas no monetarias. El indice utilizado para el ejercicio 1997 fue 29,91%,
el indice mensual proporcional es el resultado de dividir el indice de ajuste
anual para doce. Los rubros que conforman el estado de resultados y flujos
de efectivo se encuentran presentados a sus costos histdricos, excepto los
cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas, depreciacion y
amortizacion) que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos.
Este sistema de correccion monetaria no contempla en forma integral el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en la
forma recomendada por el pronunciamiento Ne. 4 del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador)

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas,
fueron ajustados en funcion de la variacion porcentual en el indice de precios
al consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas. El ajuste
de tales partidas, se registran como débito o crédito segin el caso en la
cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio (Nota P).

Los activos y los pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos
de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
esta originada por la actualizacién de los rubros de activos y pasivos en
moneda extranjera y es registrada contablemente en los resultados del
gjercicio. La diferencia en cambio producida sobre las cuentas por pagar a
proveedores del exterior, originada por las importaciones del periodo se

registra en el costo del inventario.
- e

Estan presentadas al costo mas la correccion monetaria.

' ml\’
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Cambios en
el poder
adquisitivo
de la moneda
nacional

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad,
maquinaria
y equipos

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el Indice
Nacional de Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 Incremento anual

1993 31%
1994 25%
1995 23%
1996 26%
1997 31%

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus 1nversiones de alta liquidez con
vencimientos de tres meses 0 menos.

Estan valuados al costo de produccion mas las revalorizaciones por la
aplicacion del sistema de correccién monetaria en vigencia.

Los inventarios son valuados al método promedio y su costo no excede del
valor de mercado.

Estan contabilizados al costo revalorizado, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la revalorizacion se
deprecian de acuerdo con €l método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Durante el afio de 1997, la revalorizaciéon de propiedad, maquinaria y
equipos se efectud utilizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al cierre
del e¢jercicio anterior y su correspondiente depreciaciéon acumulada se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el porcentaje de
ajuste por inflacion anual.

e Los activos adquiridos durante €l ejercicio y su correspondiente
depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los porcentajes
proporcionales.



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados
a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Edificios 3% 4

%
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A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Inversiones
temporales

C. Cuentas
por cobrar

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997

Bancos locales:
Progreso 5

Filanbanco 17.686

Bancos del exterior:

European American Bank (US$ 4,045) 17.937
35.628

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, | 1997
Facturinsa 117 /
117

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Anticipo a contratistas y proveedores 1.662
Valores por liquidar 10.382
Empleados ( 8.625
Otros | 160

20.829

10



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

D. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997

l . Proyecto algas 92.075
Tuberias PVC 1.500
l Artemia | 6.449
Quimicos ) 38.501
- Balanceados y fertilizantes 5.695
' " Diesel, filtros y aceites 33.119
Repuestos y accesorios 4.777
' Materiales y suministros 1.070
Inventario en proceso | 251.594
l Importaciones en transito. 5.8735

440.655
A e

E. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados
por anticipado

Diciembre 31, 1997

Seguros 81.566

81.566

11



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

F. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
magquinaria
y equipos

a Diciembre 31, 1997

/ Edificios y terrenos / 9.746.143
| Maquinarias y equipos 5.155.340
/ . Vehiculos "“ 376.818
. Muebles y equipos de oficina / 226.904

' Equipo de bombeo 799.375

l | Equipo de laboratorio 254.435

Construcciones en curso f 467.922
Equipo de radio 25.593

Tanques SPF 493.242
Departamento de algas 152.475

Construcciones en laboratorio 3.771.925

/ Herramienta y varios 6.611

21.476.783
Menos depreciacion acumulada 2.426.517

19.050.266
e e e

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:
Diciembre 31, 1997

Costo ajustado:
Saldo 1nicial 11.453.583

Compras 6.225.793
Bajas y/o ajustes (435.725)
Correccion monetaria 1997 4.233.132

Saldo final 21.476.783
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G. Otros activos
y cargos
diferidos

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Diciembre 31, 1997

Depreciacion acumulada:

Saldo 1nicial 1.660.287
(Gasto del afio 361.058
Bajas (145.735)
Correccion monetaria 1997 550.907
2.426.517

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Gastos operacionales 3.852.469
Gasto de experimentacion, maquinarias y
sistemas de OZONO 1.083.451
(Gastos para aumento de capital 37.823
Proyecto genética 2.534.650
Deposito en garantia 239.216
Gastos de constitucion 1.007
Investigacion y desarrollo 897.268
Impuesto especial 91.191
Gastos acuacultura 2.900
8.739.975
Menos amortizacion 2.250.130
6.489.845
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Obligaciones
bancarias

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Saldo micial 1.503.499
Provision del aiio 232.775
Revalorizacion del patrimonio 513.856

2.250.130

Representan cartas de crédito, las mismas que detallamos a continuacion:

Diciembre 31, 1997

Banco del Pacifico:
Obligaciones por US$ 289,000 ddlares con vencimiento en

febrero y marzo de 1998 genera el 13% de interés anual 1.281.426
Sobregiro bancario 97.701
1.379.127

Cuentas

por pagar
partes
relacionadas

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Compaiiias relacionadas:
Camazul Cia. Ltda. 1.869.724
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda. 6.341.298
Isca, Isla Camaronera C.A. 64.188
Comercorp S.A. 444.121
Ejecutivos:
Ingeniero Carlos Pérez 18.639
8.737.970

-]
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J. Cuentas

Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Los saldos con partes relacionadas corresponden a valores entregados, las
cuales son controlados a través de cuentas corrientes mantenidas en las
Compafiias los cuales no generan interés tampoco tienen fecha de
vencimiento pactado.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

por pagar
Bluepoints
Co. Inc.
Diciembre 31, 1997

Valores cancelados en el exterior por seguros de personal
técnico y compras de materiales, no generan interés ni poseen
vencimiento especifico US$ 699,295 3.100.676

Préstamos por US$ 1,305,000 contratados entre abril de 1993 y
julio de 1997 generan el 9,5% y el 9,25% de interés anual
y no poseen vencimiento especifico 5.786.370

8.887.046

K. Gastos
acumulados
por pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Obligaciones con los trabajadores 16.491
Intereses por pagar (USS 175,874) 779.824

796.315
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, 1997
Saldo 1nicial 10.101
Adiciones 21418
Disminuciones (15.028)
16.491

L.. Impuesto a La Compaiiia ha sido revisada por parte de autoridades fiscales hasta el
la renta ejercicio econdmico 1994 inclusive. La Gerencia de la Compaiiia estima
que no se presentaran diferencias de importancia entre las liquidaciones

privadas u oficiales, como resultado de dichas revisiones.

M. Capital Al primero de enero de 1997 el capital suscrito y pagado de la Compaiiia
social estaba constituido por 42.050 acciones comunes de valor nominal de un

mil sucres cada una.

Con fecha 19 de noviembre de 1997, la Compaiiia aumentd su capital
mediante la apropiacion de 4.565.760 de aporte para futuro aumento de
capital y el aporte en numerario de 7.950 emitiendo 4.573.710 nuevas
acciones y elevando al 31 de diciembre de 1997 el capital a la suma de
4.615.760.
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

N. Aporte Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
para futuro
aumento
de capital

31 dediciembre  Transferenciaa 31 de diciembre

de 1996  capital en 1997 de 1997
Marchelot S.A. 3.467.039 (2.853.600) 613.439
Camarecsa Camarones
Ecuatonianos S.A. 1.389.387 (1.141.440) 247.947
Inmobiliaria Maria
Luciana 571.254 (563.141) 8.113
Isca, Isla Camaronera C.A. 3.855 (3.835) 20
Langomorro, Langostinera
El Morro Cia. Ltda. 3.744 (3.744)
5.435.279 (4.565.760) 869.519

O. Reserva por Se registran los ajustes de correccion monetaria aplicada a las cuentas de
revaloriza- mversion de los accionistas, excepto a la de utilidades retenidas.
cion del
patrimonio El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,

pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucion, en caso de liquidacion
de la Compaiiia, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.

P. Reexpresion Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no monetarios
monetaria e inversiones de los accionistas.
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Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria, se resume a
confinuacion:

Diciembre 31, | 1997
Inventarios 17.885
Gastos pagados por anticipado | 7.700
Propiedad, maqui/nai'ia y equipos 3.682.225
Oftros activos 1.384.743

Inversion de los accionistas - (1.386.096)
Compensacion del saldo acreedor con las pérdidas

l acumuladas ~ (3.706.457)

Q. Déficit La Compaiiia en el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 1997, generé
acumulado una pérdida de 3.695.000, y a esta misma fecha el déficit acumulado es de
15.480.000, mantiene capital de trabajo negativo por 19.507.000, estos
factores mas los comentados en los parrafos siguientes plantean
importantes dudas respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar

como negocio en marcha.

El origen de las pérdidas recurrentes obedece principalmente a la critica
situacion que atraviesan los negocios de laboratorios de larvas de camaron,
asi como el nivel bajo de explotacion de su capacidad de produccion
Instalada, siendo la capacidad instalada efectiva utilizada en la actualidad
menor al 37%.

Sin embargo, la continuidad de la Compatfiia como negocio en marcha,
dependera de que la Compaiiia logre operaciones lucrativas y el éxito que
pueda alcanzar con el sistema de produccién de ozono, lo cual elevaria el

nivel de eficiencia y productividad.

18



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

La Ley de Compaiiias establece como causal de disolucidon cuando las
perdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas; si1 los socios
no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente,
siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social de la

Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar
las pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco
periodos impositivos siguiente, sin exceder en cada periodo del 25% de las

utilidades obtemdas.

en moneda
extranjera

Tipo de cambio por cada USS$, fue:
Mercado libre: 4.434

Diciembre 31, 1997
(Dolares completos)

Efectivo:
Banco 4.045

Obligaciones bancarias:
Banco del Pacifico (289,000)

Cuentas por pagar:
Bluepoints Co. Inc. (2,004,295)

Proveedores locales (7,140)

Gastos acumulados por pagar:
Intereses (175,874)

Exposicion neta (2.472.264)
-

19

l R. Exposicion La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:



Larfico, Larvas del Pacifico S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

S. Transacciones Adicionalmente a los saldos y transacciones reflejadas en la Nota I, las
con compaiiias siguentes son las principales transacciones con compaiiias relacionadas.

relacionadas
Diciembre 31, 1997
Venta de larvas de camaron
Langomorro, Langostinera El Morro Cia. Ltda.:
Venta de larvas de camaron 1.797.725
Venta de algas marinas 356.108
Emporsa, Empacadora y Exportadora S.A.:
Venta de larvas de camardn 851.930
Venta de algas marinas 126.538
T. Eventos Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacion de nuestro
subsecuentes informe, (Marzo 24 de 1998) no se han producido eventos que en la

opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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