INDUSTRIAL INELPINSA S. A.
INFORME AUDITADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de INDUSTRIAL INELPINSA S.A.

. Hemos auditado el balance general de INDUSTRIAL INELPINSA
S.A., al 31 de Diciembre del 2003, y los correspondientes estados de

resultados, evolucion del patrimomo vy estado de flyjo de efectivo por &l

ano termanado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabihdad
de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opinion sobre éstos estados financieros basados en la anditoria
que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditonia
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
segunidad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una anditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabihdad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la Compaifila, asi como fambien una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que 1a auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente

la opimion expresada a continuacion.

3.  Como se exphica en las politicas de contabihdad sigmficativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo conformas contables establecidas por la Supenntendencia de
Compafiias del Ecuador, las cuales difieren de los prncpilos de
contabilidad generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

3. Los imventanios informados por la Compainia INDUSTRIAL

INELPINSA S. A, que han sido por un valor de $ 9.262.66, fueron
analizados contablemente y no fisicamente debido a que nuestra
contratacion fue efectuada el 04 de Octubre del 2005.

5. LaEmpresa INDUSTRIAL INELPINSA S. A, no presenta mgresos,
costos mi gastos {no estuvo activa) durante el periodo.

6. En nuestra opmidn, con excepcion de los parrafos 4 v 5, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporiantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL

INELPINSA S, a 31 de Diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones y los fluyjos de efectivos por el afio terminado en esa fecha de

conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados

establecidos o awtonzados por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

7. Nuestra opimion sobre el cumphmiento de las obhgaciones tribuianas
de INDUSTRIAL INELPINSA S. A, como sujeto pasivo v agente de

retencion del ejercicio terrinado al 31 de Diciembre del 2003 se emten
por separado.

i
- meﬁw 2L . Mt raler. by,

Ing. Mgrio Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No, 13-333

Guayaquil — Ecuador
Noviembre 07, 2005



INDUSTRIAL INELPINSA S.A.

BAL ANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20083
(Expresado en Délares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 1.200.00
Documentos y Cuentas por Cobrar C 980.00
Inventarios E 9.262.66
Pagos Anticipados G 250.00
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 11.692.66
. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 347.352.87
TOTAL DEL ACTIVO 359.045.53
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Documentos y Cuentas por Pagar CC 6.573.23
Gastos Acumulados por Pagar FF 1.137.36
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 7.710.61
PASIVO ALARGOPLAZO 13 5.939.78
TOTAL PASIVO 13.650.39
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL
Capital Social 1.800.00
Reserva de Capital 72.752.99
Aporte para futura capitalizacién 270.749.34
Utilidad o Pérdida acumulada 92.81
Utilidad del Ejercicio 0.00
TOTAL DEL PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS 345.395.14

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 359.0435.53

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDUSTRIAL INELPINSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE]L, 2003
(Expresado en Ddélares)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas 0% )
TOTALDE VENTAS .:. ;:- o
COSTO DE VENTAS --0--
UTILIDAD BRUTAEN VENTAS -: :i-): -----
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Administrativos v Ventas --0--
TOTAL GASTOS OPERACIONALES e
Otros Ingresos ~0—
UTILIDAD DEL EJERCICIO “__-:0_:“ -

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDUSTRIAL INELPINSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 1.076.00
Efectivo pagado a Proveedores y Empleados y Otros 9.678.89
Otros Ingresos 14.358.03
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 25.112.92

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo ( 39.569.14)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION ( 39.569.14)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por Pagar Accionistas { 10.385.68)
Aporte de los accionistas 23.993.86
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO 13.608.18
Aumento Neto en efectivo y sus Equivalentes ( 848.04)
Efectivo y sus Equivalentes aInicio del afio 2.048.04
Efective y sus Equivalentes a Final de afio 1.200.00

T S

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



Saldo a Enare 1, 2003

Aporte para Futura Capitalzaion
Utilidaad dsl Ejerciciq

Saldo a Diclembra 31, 2003

INDUSTRIAL INELPINSA C. LTODA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
{Expresado en Dolares)

APORTE BARA  UTILIDADES f
CAPITAL RESERVA FUTURA PERDIDAS
SOCIAL DE CAPITAL  CAPITALRZAC. ACUMUL ADAS

1,800,00 7275299 246,755 48 9281
23,993,686
1,800,00 752,99 270,149,34 92,84

YERNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

UTILIDAD
DEL
EJERCICIO

TOTAL

321 401,28

23,993,86
D

345,395,14



INDUSTRIAL INELPINSA S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Dolares)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

INDUSTRIAL INELPINSA S.A. (.a Compaiiia) fue constituida el 16 de
Enero de 1985 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Ecuador e
mscnta en el Registro Mercantil No. 307 bajo la denomunacion de
INDUSTRIAL INELPINSA S.A. La Compafiia tiene por objeto principal
la industrializacion de toda clase de productos agricolas, especialmente de
frutas tropicales, industnializacion de plasticos y elaboracion de envases.
El plazo sera de cincuenta afios (50) a partir de la suscripcion del contrato
constiturdo.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscnio y pagado es de § 1.800,00 dividido en un mul

ochocientas acciones ordinarias de un valor nominal de un dolar
($. 1.00) cada una.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

L.a Compaiiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de 1a Ley de Transformacion
Economica del Ecuador R.O. No. 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los Prnincipios de Contabilidad Generalmente Aceptados
vigentes en el Pais emutidos por la Federacion Nacional de Contadores sin
prejuicio de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de
Compaiiias para regular la contabihdad de las sociedades sujetas a su
control. Para efectos tnibutarios se deberan considerar las modificaciones
que a dichos pnncipios fueren establecidas mediante Ley de Regimen
Tobutano Interno asi como normas legales o reglamentanas tributanas
expedidas para actividades o casos especificos.



ElL, SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL, de
acuerdo a disposicion general primera de la ley de Transformacion del
Ecuador {(Registro Oficial 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabihidad se
llevara en doélares de los Estados Umdos de Ameérnica v su capital se
expresara en la misma moneda, los registros contables relacionados con 1a
compra o adqusiciones, deberan se respaldados por futuras notas o boletas
de ventas emifidas por los vendedores o proveedores.

LOS INVENTARIOS,, estan valorados al costo de adqusicion

reexpresado el cual no excede del valor del mercado. Los costos son
determinados en base al método promedio, el cual pernute mantener los

costos actuahzados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,, estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por manteninmentio y reparaciones se cargan al
gasto al mcurnirse en ella las mejoras de importancia se capitabzan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se ehminan de las
cuentas al retirarse propiedades, maquinarias y equipos, las ganancias y
perdidas por retiros se cargan al estado de resultados.

L a depreciacion de estos activos es cargada al estado de resnliado y ha sido

calculada sobre los costos originales mas las revalonzaciones efectuadas
de acuerdo en las disposiciones vigentes, €stas depreciaciones se calculan
por el metodo de linea recta tomando como base 1a vida util estimada de los

act1vos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTI1IVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinanas y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5

Equipo de Computacion 33 3



PARTICIPACION EMPLEADOS (15%). La compafiia debe reconocer
el 15% de sus utibdades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%). Segun la Ley de Regimen Tnibutario
Interno todas las sociedades constitmudas en el Ecuador, asi como las

sucursales de sociedades extranmjeras no domiciliadas en el pais. La tanifa
para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de 1a base impomble.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio -0 --
(-) 15% Participacion Trabajadores -0 --
Utihdad antes de Impuesto a la Renta

(+) Gastos no deducibles -0 --
Base para el calculo del Impuesto a 1a Renta -0 --
25% Impuesto a la Renta causado -0 --
(-) Retenciones en la Fuente -0 -
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IMPUESTO A PAGAR -0 --




A. EFECTIVO

Caj
Caja Chica

Bancos
Banco Machala

Banco de Guayaquil

1.000.00
100.00

1.200.00
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1.100.00

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

E.

G.

Prestamos Empleados Administracion

INVENTARIOS

Materia Prima

PAGOS ANTICIPADOS

Impuestos a la renta
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9.262.66
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9.262.66




K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

CUENTA
1 COSTO

Terrenos

Edificios

Maquinarias y Equipo Agricola
Muebles y Equipos de Oficina
Vehiculos

Otros Activos Fijos

TOTAL COSTO

DEPRECIACION

Edificios

Maquinaria y Equipo Agricola
Muebles y Equipos de Oficina
Vehiculos

Qtros Activos Fijos
TOTAL DEPRECIACION
TOTAL ACTIVOS FWOS

SALDO A
D1/01/2003

18,035,73
62,119,76
39,244 .26
20,008.83

5,676,955
321,000,00
162,085,13

(32.703,93 )

10,564,32
12,062,30

(1,166,02 )
(126,432,77 )
(137.676,10)
324.409,03

COMPRAS
ADICIONES

0.00
15,021,57
2,580,00
8,967 57
2,000,00
11,000,00
39,569,114

(3,949.22 )

(1.211.09)

(1,056,60 )
140,80

(10,267,959 )
(16,625,30

22,943,84

VENTAS
O RETIROS

0,00
0,00

0,00
0,00

SALDO A

31/12/2003

18,035,73
77,141,33
37,824,260
28,976,40
7,676,55

332,000,00
501,654,27

(36,653,153}

9,353,423
11,005,70

(1,306,82 )
(136,700,36 )
( 154,301,40)
347,352,87



CC. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 4.573.25
Cuentas por Pagar Vanas 2.000.00
6.573.25

F¥. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Provision prestaciones sociales 1.137 36

0 X B B ¥ ! _X__J8 _§ ¥ § _§ ¥ I § X ¥ [ N X 3 |

JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Varios 5939.78
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LL. CAPITAL SOCIAL

No. VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION NOMINAL TOTAL
Francisco Alvear Montalvo 360 1.00 360.00
Juan Pérez Riascos 360 1.00 360 .00
Zita Romero Jara 360 1.00 360.00
Olga Forestier1 Marin 360 1.00 360.00
Rossana Forestien Marn 360 1.00 360.00
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RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compatiia debe transferir el 10% de
su utithdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capatal
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbwda a los accionistas,

excepto el caso de hqudacion de la Compaiiia, pero puede ser utthzada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en este rubro las sigmientes cuentas que se origimaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el peniodo de transicion, reserva por

revalonizacion del patnmonio, reexpresion monetana.

Saldo al 1 de Enero del 2003 72.7752.99
Saldo al 31 de Diciembre del 2003 12.752.99
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de éstos

estados financieros (Noviembre 07, 2005) no se produjeron eventos que en
la opmion de la Gerencia de la Compafila pudieron tener un eiecto

significativo sobre dichos estados financieros.



