INDUSTRIAL INELPINSA S.A.
INFORME AUDITADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de INDUSTRIAL INELPINSA S.A.

1. Hemos auditado el balance general de INDUSTRIAL INELPINSA
S.A.,, al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrirmomo y estado de flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabihidad
de la Gerencia de la Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opimon sobre estos estados financieros basados en la anditoria
que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audioria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
segunidad de que los estados financieros no confienen errores de caracter
significativo. Una auditoria mcluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también mcluye la evaluacion de
los principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la Compafiia asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente
la opimon expresada a continuacion.

3.  Como se explica en las politicas de contabihdad sigmhcativos los
Estados Fiancieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas coniables establecidas por la Supenniendencia de
Compaiiias del Ecuador, los cuales difieren de los prmcipios de
contabilidad generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opmon los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIAL INELPINSA S.A,, al 31 de Diciembre de
1999, los resuitados de sus operaciones y los flujos de efectivos por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia
de Compatiias del Ecuador.

5. Durante 1999 y especificamente en el transcurso de 1999 ¢l entorno
economico ecuatoniano se ve afectado por el detenoro de la capacidad

productiva de ciertas areas costaneras del pais derivados del fenomeno de
la cornente del mifio, la disminucion importante de los precios de
exportacion del petroleo del banano y la inestabilidad en los mercados
financieros internacionales, regionales y locales, y en los ultimos meses la
mestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depositos en los bancos del traspaso de bancos

privados al Estado y el anuncio del gobierno ecuatoriano que desde el 10
de enero del 2000 rige el nuevo sistema cambianio en el Pais, la

dolarizacion, estableciéndose una cotizacion unica de $ 25.000.00 por dolar
encontrandose su instrumentacion aprobada y aphcada al nuevo sistema.
Debido a éstas siuaciones no es posible establecer integralmente los
efectos de estas condiciones sobre la evaluacion futura de la economia
nactonal y las consecuencias si las hubiere sobre la posicion economica y
financiera de la compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando ¢stas
CIrcunstancias.

- 6.  Segun se indica en las notas a los estados financieros la Compafiia ha
reexpresado las partidas no monetarias del balance general al 31 de
Diciembre de 1999, vy el efecto de ¢éste ajuste es de
S/, 13.508°493.212,00 respectivamente de acuerdo con el Reglamento de
Aphlicacion del Sistema de Correccion Monetana.
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7. Nuestra opmon sobre el complimiento de las obligaciones tributanas
de INDUSTRIAL INELPINSA S.A., como sujeto pasivo y agente de

retencion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 1999 se emiten por
separado.

QWQ 4#44/»-944 Ly -

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 1190
Reg. Nac. Cont. Neo. 13-333

Guayaquil — Ecuador
Octubre 17, 2005




INDUSTRIAL INELPINSA S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 72°893.461.00
Inversiones a Corto Plazo B 1’412.000,00
Documentos y Cuentas por Cobrar C 1.383°672.188,00
Otros Activos Comentes | | 3257724.962.00
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.783°702.611,00
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 7.934°341.581,00
CARGOS DIFERIDOS P 2.902°370.137,00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 1.838°408.000,00

TOTAL DEL ACTIVO 14.459°322.329,00

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Documentos v Cuentas por Pagar CC 778°969.120,00
Gastos Acumulados por Pagar FF 28°500.954,00
Otros Pasivos Cormrientes HH 508°916.691,00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.316°386.765,00
PASIVO A LARGO PLAZO JJ 3.026°311.380,00
TOTAL PASIVO 4.342°698.145,00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social 45°000.000,00
Reserva de Capital 2.204°422.309,00
Reserva por Revalorizacion del Patnmonio 13.920°551.438,00
Reexpresion Monetana { 6.069°647.378,00)
Utilidades Acumuladas { 55°453.990,00)
Otros Superévits 787710.929,00
Utilidad o Pérdida del afio ( 6°989.124,00)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10.116°594.184,00
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS 14.459°292.329,00
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VYER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDUSTRIAL INEL PINSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

INGRESOS OPERACIONALKES:
Ventas 10% 42°413.450,00
Ventas 0% 1.772°642.944 .00
TOTAL DE VENTAS ‘“;‘;1;:;;;-3-;::1;;
COSTO DE VENTAS 1.607°552.972,00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS  207503.422,00
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Admnistrativos y Ventas 229°912.322.00
TOTAL GASTOS OPERACIONALES E“:’Z;;:;;;;;;:(;g)
Otros Egresos { 34°145.046,00)
Otros Ingresos 49°564.819,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO ( 6°989.127,00)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDUSTRIAL INELPINSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
{(Expresado en ducres)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes | 1.813°802.283.00
Efectivo pagado a proveedores v empleados y Otros ( 25°689.715,00)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 1.788°112.568,00

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedad, Planta v Equipo { 1.559°775.557,74)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE S
INVERSION ( 1.559°775.557,74)
3 2 L 1YO EN A TDADE L FINANCIAMIENITO:
Pasivos a Largo Plazo ( 155446.465,00)
EFECTIVO NETO USADO ENACTIVIDADESDE
FINANCIAMIENTO ( 155°446.465,00)
Aumento Neto en efective y sus Equivalentes 72°890.545.26
Efectivo y sus Equivalentes ainicio del Afio 2.915,74
Efective y sus Equivalentes a Final de afio ““”7;;5;;_4—;{;(-)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDUSTRIAL INCLPINSA . LTDA,.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMAND
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{(Expresato an Sutres)
"'____" RESERVA
CAPITAL RESERVA P'REVALOR REEXPRES, UTILIDAD GTROS UTILIDAD
SOCIAL DE CAPITAL D/ PATRIM. MONETARIA ACUMULADA SUPERAVITS EJERCICIO TOT AL
Saido a Eners 1, 1999 4500000000 220442230800 41205782600 B77'353,46500 0 0 34'84854700 3573682147 00
15% Participation Trabajadonss (5'227,282,06) (5'227232p5)
25% {mpuestn a la Renta (7405316, 4} (740531624 )
Transferanda de Utilidad del Ejercicio a Utilida-
d8s Acumuiacis. 22215848 71 (22'215,948,71 )
Ajusts Resarva por Revalpnzacion 13486'211 66329 13486'277 563,29
Ajuste por Reaxpresion Monetaria (6,947'000,843,00; { 6,847°000 843 00)
Ajuste realizadd por la Empresa ( §5'453,880,00)
Otrag Gananchs 78'710,928 00
Férgida del Ejecicio (6'989,124,00) (8'982,124 00 )
Salgo s Diciembrea 31, 1999 45000,000,00 2,204'422,309,00 13,920551 438,00 6069%647,378,00) { 55°453,990,00 ) 78°710,929,00 (6966,124,00 ) 10,116594 184 00

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEROS




INDUSTRIAL INELPINSA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

INDUSTRIAL INELPINSA S.A. (La Compaiiia) fue constitmda el 16 de

Enero de 1985 en la cindad de Guayaquil, provincia del Guayas, Ecuador ¢

mscrita en el Registro Mercantil No. 307 bajo la denommnacion de
INDUSTRIAL INELPINSA S.A. La Compaiiia tiene por objeto principal

la industnahzacion de toda clase de productos agricolas, especialmente de
frutas tropicales, industnalizacion de plasticos y elaboracion de envases.

El plazo sera de cincuenta afios (50) a partir de la suscripcion del contrato
constitmdo.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscnito y pagado es de S/. 45°000.000,00 dividido en

cunarenta y cinco mil acciones ordinanas de un valor nominal de mil sucres
(S/. 1.000.00) cada una

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafila mantiene sus registros contables en dolares (S/.) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo historico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al Sistema de Correccion Monetana Integral y por Revalorizacion
de Muebles, Maquinarias y Equipos de acuerdo con normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autonzados por la
Superintendencia de Compaiiias, los que difieren de los pnncipios de
contabilidad de general aceptacion en que no contemplan en forma integral
los efectos ocasionados por las vanaciones del poder adquisitivo de la
moneda nacional, estos cambios en el poder adqusitivo del sucre
distorsionan el significado y la comparabilidad de los estados financieros
de distintos peniodos y en los resultados del anio.



EL SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL, de
acuerdo a lo dispuesto en el Registro Oficial 843 del 31 de Diciembre de
1991, mediante Decreto Ejecutivo 2959 y el Registro Oficial 151 mediante
Decreto Ejecutivo 407 y 407-A y €] Registro Oficial No. 884 del 27 de
Febrero de 1992, mediante Resolucidon 92-1-5-3-0001 de la
Supenintendencia de Compafiias, se han reexpresado las partidas no
monetanas del Balance General mediante aplicacion de la varnacion
porcentual del Indice Nacional de Precios al Consummdor, correspondiente
a Noviembre de 1997 y Nowviembre de 1998 que es el 45% el cual es
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y
pubhcado mediante Registro Oficial 115 del 25 de Enero de 1999 y su

efecto se contabilizara en la cuenta Reexpresion Monetana.

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta Reexpresion Monetana se
transferiran a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimomio una vez

que se compensen las perdidas si es que las hay.

LOS INVENTARIOS,, estan valorados al costo de adquisicion
reexpresado el cual no excede del valor del mercado. Los costos son
determinados en base al método promedio, el cual permite mantener los
costos actuahzados.

L.OS MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan contabilizados

al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la Nota K, las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al
mcurnrse en ella las mejoras de importancia se capitahzan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se elimman de las cuentas al
retirarse propiedades, maquinanas y equipos, las ganancias y perdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

L.a depreciacidn de €stos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos onginales mas las revalorizaciones efectuadas
de acuerdo en las disposiciones vigentes, ¢stas depreciaciones se calculan
por ¢l método de linea recta tomando como base la vida utal estimada de los
act1vos.



L os afios de vida util de los activos son los sigmentes:

ACT1VO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maqunanas y Equpos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Muebles y Equipos de Oficina 10 10
Vehiculos 20 >
Equipo de Computacion 20 5
Ofros Activos 10 10

LOS CARGOS DIFERIDOS, estan contabilizados al costo de adquisicion
expresado y se estan amortizando por el método de linea recta en un
periodo de 10 afios.

PARTICIPACION EMPLEADOS (18%). La compaiiia debe reconocer
el 15% de sus utihdades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%). Segiun la Ley de Reégimen Trbutario
Interno todas las sociedades constitmidas en el Ecuador, asi como las

sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanfa
para la Aplicaci6n del Impuesto a la Renta es el 25% de la base impomble.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utihhidad del Ejercicio (55°453.991,00)
(+) 1% Circulacion Capitales ( 7°722.270.00)
Base para el calculo del 15% Part. Trabajadores (47°731.721,00)
15% Participacion trabajadores ~{)-
Utilidad del Ejercicio ( 6’989.127,00)
(+) Gastos no Deducibles 127134 .995,00
25% Impuesto a la Renta 1’286.467,00
(-) Retenciones en la Fuente -{)--

IMPUESTO A PAGAR 17286.467,00

Nota: El valor del impuesto a la renta no cuadra con e valor
declarado, presentando un saldo a pagar de $ 514.587,00.



A. EFECTIVO 72'893.461,00

Caia

Caja Chica 50.000.00

Caja General 500.000.00

Fondo Rotafivo $0.000,00
630.000,00

Bancos

Banco Machala 26°524 378,00

Banco de Guayaquil 45°739.083,00

gl A Bynis A Sl ARSL SNaN ELY D DEEeaphl SnEh At S el Sl pmm Ay

72°263.461,00

B. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Inversiones Financieras 1’412.000.00
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C. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR

Anticipo Proveedores 10°598.400,00
Vanos Deudores 0°541.783,00
Cuentas por Cobrar Chentes (*) 60°632.157,00
Otras Cuentas por Cobrar 1.302°899.848,00
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NOTA: La Empresa no esta povisionando las cuentas mcobrables.

I. OTROSACTIVOS CORRIENTES

Otros Activos Comentes 3257724 .962.00
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3257724.962.00



K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

SALDO A
01/01/1989

CUENTA

COSTO

Temrenos 249'578,395,00
Maquinarias y Equipo Agricola 845'650,000,00
Muebles y Equipos de Oficina 958'197,710,00
Vehiculos 0,00

Otros Activos Fijos 2,182'595,967,00
TOTAL COSTO 4,236'022,072,00
DEPRECIACION

Magquinaria y Equipo Agricola (456'826,822,79)
Muebles y Equipos de Oficina (689'763,065,52 )
Vehiculos 0,00

Otos Activos Fijos ( 302'558,231,69)

TOTAL DEPRECIACION
TOTAL ACTIVO FUOS

( 1,448'148,120,00)
2,786'873,852,00

COMPRAS
ADICIONES

201'314,961,00
0,00
0,00
141'913,787,00
6,973'706,384,00

7,316'935,142,00

(575'700,193,52)

(595'229,229,78)

(14'191,378,70 )
641'117,964,00

1,826'238,766,00
9,490'696,376,00 (343'228,747,00)

VENTAS
O RETIROS

SALDO A
31/12/1998

0,00 450'893,356,00
(157'885,223.62)  687'764,776,38
(185'343,523,38)  772'854,186 62

0 141'913,787,00
0 9,156'302,361,00
(343'228.747,00) 11,209'728.467,00
0,00 (1,032'527,016,31)
0 (1,284'992,295,30)
0 (14'191,378,70 )
0 (943'676,195,69)
0,00 (3.275386.886,00)

7.934'341,581,00



P. CARGOS DIFERIDOS

(Gastos de investigacion y desarrollo  ( *) 1.927°669.629,00
(rastos de Constitucion 075°200.508.00

2.902°870.137,00

(*) La compafiia no hareahzado amortizacion de gastos de 1nvesti
gacion y desarrollo.

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros Activos no Cornientes 1.838°408.000.00
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1.838°408.000,00

CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 43°171.711.00
Cuentas por Pagar Empresas 149°153.711,00
Cuentas por Pagar Socios 468°975.621,00
Cuentas por Pagar Vanas 117°668.077,00

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Provision prestaciones sociales 18954 .600,00
Seguro Social por Pagar 97546.354,00
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HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos corrientes 508°916.691,00

508°916.691,00
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JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Socios 1.249°845.620,00
Cuentas por Pagar Varios 1.776’465.760,00
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LL. CAPITAL SOCIAL

No. VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION NOMINAL. TOTAL
Francisco Alvear Montalvo 9.000.00 1.0006.00 9°000.600.00
Juan Perez Riascos 9.000.00 1.000.00 9°0600.000.00
Zita Romero Jara 9.000.00 1.000.00 9°000.000.00
Olga Forestien Marin 9.000.00 1.000.00  9°000.000.00
Rossana Forestiert Marin 0.000.00 1.000.00 9°0300.000.00
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45°000.000.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe transfenir el 10% de
su ufilidad gravable a 1a Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a los acciomstas,
excepto el caso de hquidacion de la Compatfiia, pero puede ser utihzada

para absorver pérdidas o para aumento de capital.



RESERVA FACULTATIVA

El saldo de ¢ésta cuenta esta a disposicion de los socios de la compatiia, la

cual esta conformada por el 90% después de transferir el 10% como
reserva legal de la utihdad neta del ejercicio.

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el penodo de transicion, reserva por
revalorizacion del patrimonio, reexpresion monetana.

Saldo al 1 de Enero de 1999 412’057.826,00

Ajuste por Revalonzacion del Patrimomo 13.508°493.212.00
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 13.920°551.438.00
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1999 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Octubre 17, 2005) no se produjeron eventos que en la

oprmon de la Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto
sigmficativo sobre dichos estados financieros.




