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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S.A.

Introduccion

He auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS PORTUARIOS Y DE
MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de Diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como el resumen de las politicas comtables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

1.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su
control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la

preparacion de estados financieros que no contemgan distorsiones importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

2. Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros

adjuntos, basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales reguieren que cumpla con requerimientos

éticos, planifique y realice una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones immportantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles intermos relevantes de la Compafia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables reafizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En mi opimién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SERVICIOS
PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S.A. al 31 de
Diciembre del 2012, y los resultados de sus opefaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
(US Délares)
(Reexpresado Nota 3)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1,234 1,258 1.529

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 3) 13,294 3,960

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas (Nota 6) - - 186,026

Activos por impuestos corrientes (Nota 9) 32.889 26,506 26.957

Inventarios (Nota 10) 2,483,493 2,483,493 1,073,823
Total activos corrientes 2,530,910 2.515.217 1,288,335

Activos no corrientes:
Mobiliarios y equipos, neto (Nota 7) - - 5

Total activos no corrientes

- - 5
Total activos 2,530,910 2.515.217 1,288,340
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8) 1.677.982 2,993 529,676
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas y accionistas (Nofa 6) 265,763 1.933.117 169,766
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 9) 4,948 3,806 10,032
Total pasivos corrientes 1.948.693 1.939.916 709,474
Total pasivos ’ 1,948,693 1.939.916 709,474
Patrimonio (Nota 11):
Capital pagado 577,019 577,019 577,019
Aportes para futuro aumento de capital 368,198 368,198 368,198
Reserva legal 2,539 1.848 1.848
Otras Reservas 2,884 2,884 2,884
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de las NIIF para las PY - - -
Utilidad (déficit) acumulado (368,423) (374.648) (371.082)

. Total patrimonio 582,217 575.301 578,866

Total aswos y patrimonio 2.530.910 2.515.217 1,288.340

Waini ( CPA. Jdhn Cdmpuzano
Gerenr Contador/(}eneral

(U8




SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Estados de Resultado Integral

Aios Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(US Délares)

(Reexpresado

Nota 3)

Ingresos por servicios 101,590 36,097

Gastos de administracion y ventas (Nota 15) (83,358) (33,164)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 18,232 _ 2,933
Gastos por impuesto a la renta (Nota 9) (11,315 (6,499)
Utilidad (pérdida) neta del afio 6,917 (3,566)

Ing, Enriqué Weisson Acciu CPA. J¢hn C/aﬁ‘xpuzano
Gerentg General Contador General

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas




Sal

ae]

Sal

> > .

Sa

SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS

_(Déficit Acumulado)
Ajustes de
Aportes para Primera
Futuro Adopcion de
Aumento de Reserva NIIF para las Utilidad
Capital Capital Legaly PYMES (Déficit)
Pagado Otros Acumulado  Total
(US Délares)
dos al 1 de Enero del 2011 (Reexpresado Nota 3) 577,019 368,198 4,732 (371,083) 578,866
érdida Neta, 2011 - - - (3,566) (3,566)
los al 31 de Diciembre del 2011 (Reexpresado Nota 3) 577,019 368,198 4,732 - (374,649) 575,300
tilidad neta del afio, 2012 - - - - 18,232 18,232
propiacion para Reserva legal - - 691 - (691) -
inticipo del Impuesto a la Renta 2012 - - - - (11.315) (11,315)
los al 31 de Diciembre del 2012 577,019 368,198 5,423 (368,423) 582,217

CPA. Joth Capfpuzano
Contador G;neral



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(US Délares)
(Reexpresado
Nota 3)
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes 9,333 36,097
Obligaciones (Pagos) a proveedores y empleados 1,674,989 (29,869)
Impuesto a la renta (11,315) (6,499)
Obligaciones con cuentas por pagar compafiias relacionadas y accionistas (1,673,031)
Efectivo neto (usado por) proveniente de actividades de operacién 24) 71)
Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo 24) @71)
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,258 1,529
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 4) 1,234 1,258

Conciliacion de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto (usado por)
provenientes de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 6,917 (3,566)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el flujo neto de efectivo (usado por)
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion - 5
Cambios en el capital de trabajo:
Disminuci6n (aumento) cuentas por cobrar 182,516
Aumento en los acreedores comerciales y cuentas por pagar 1,674,989
Aumento en Inventarios ' - (1,409,669)
Cuentas por pagar (1,671,337) 1,230,440
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (10,593)

Flujo neto (usado por) proveniente de actividades de operacion (24) (271)

Ing. Enrigy?’/é’isson Accui ‘ CPA. J(‘)’hré}?a{npuzano
nte Genéral _ Contador 9 neral




SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcion de las NIIF para las PYMES.

Base de Mediciéon

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaifiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mds los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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SERVICIGS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y

depdsitos en bancos locales y del exterior y fondos de inversion, los fondos son de
libre disponibilidad

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

- Depésttos en garantias, incluyen principalmente depositos entregados a arrendadores
en comirato de arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de
finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido em la transaccidén. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccién 11:



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un inter€s
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
mnstrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por 1os ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion
y equipos de oficina estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. '

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
10



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Paliticas Contables (continuacion)

diferencia entre el precio de venta y €l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufiido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisidén por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la remta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
. las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para el afio 2011, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propodsito de informacion financiera y

los montos usados para propositos tributarios.

11



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y-el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

12



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el cddigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia pagard a los
trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
SErvicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre

la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

13



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES
Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiias, con el

proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto
de los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

+ Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

14



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
“valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. :

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Aifos de vida util estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 3
Equipos de oficina 10 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, 1ncluyend0 la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo €l superavit
por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccién 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la
Compafiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de transicion, 1 de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2012.

La Compaiiia adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

de Compafiias publicada el 31 de Diciembre de 2008.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacion entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de Diciembre
-del 2011 es como sigue:

1 de Enero 1 de Enero
del 2011 del 2011
Segun Reclasi- Segiin
Ref. NEC ficaciones Ajustes NIIF
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos 1,529 - - 1,529
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada 186,026 - - 186,026
Activos por impuestos corrientes 26,957 - - 26,957
Inventarios " 1,073,823 - - 1,073,823
Total activos corrientes 1,288,335 - - 1,288,335
Activos no corrientes:

Mobiliarios y equipos, neto 5 - - 5
Total activos no corrientes 5 - - 5
Total activos 1,288,340 - - 1,288,340
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,616 - - 5,616

Cuentas por pagar a accionistas 693,826 - - 693,826

Pasivos por impuestos corrientes 10,032 - - 10,032
Total pasivos corrientes 709,474 - - 709,474
Total pasivos 709,474 - - 709,474
Patrimonio:

Capital pagado 577,019 - - 577,019

Aporte para futuro aumento de capital 368,198 - - 368,198
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS

SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Reserva legal
Otras Reservas
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de NIIF para las PYMES
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiifa relacionada
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a accionista
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal
Otras Reservas
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcion de NIIF para las PYMES
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

1,848 - - 1,848
2,884 - : 2,884
(371,082) - - (371,082)
578,866 578,866
1,288,340 - - 1,288,340

31 de Diciembre

31 de Diciembre

del 2011 dei 2011
Segun Reclasi- . Segin
Ref. NEC ficaciones Ajustes NIIF
(US Délares)
1,258 - - 1,258
3,961 - - 3,961
26,506 - - 26,506
2,483,492 - - 2,483,492
2,515,217 - - 2,515,217
2,515,217 - - 2,515,217
2,993 - - 2,993
1,933,117 ) - 1,933,117
3,806 - - 3,806
1,939,916 - - 1,939,916
1,939,916 - - 1,939,916
577,019 577,019
368,198 368,198
1,848 1,848
2,884 2,884
(374,648) (374,648)
575,301 575,301
2,515,217 2,515,217
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2011 del 2011

Segiin Reclasi- Segin

Ref. NEC ficaciones Ajustes NIIF

(US Ddlares)

Ingresos por servicios 36,097 - - 36,097
Costo por servicios - - - -
Utilidad bruta , 36,097 - - 36,097
Gastos de administracion y ventas (33,164) - - (33,164)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,933 - - 2,933

Conciliacion del Patrimonio al 1 de Enero y 31 de Diciembre del 2011

Periodo de Transicion aifio 2011
Ref. 1 deEnero 31 de Diciembre

(US Ddélares)
Patrimonio de acuerdo a NEC 578,866 575,305
Ajustes por la conversion a NIIF: - -
Amortizacién de gastos de constitucion - -
Incremento de la obligacion por beneficios definidos - -
Reconocimiento del impuesto salida de divisas - -
Reconocimiento de impuestos diferidos - -
Total ajustes 578.866 575,305
Patrimonio de acuerdo a NIIF 578.866 575,305

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

d) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Las NIIF para'las PYMES adicionalmente al registro del
impuesto a la renta corriente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el
método del pasivo basado en el estado de situacion financiera que esta orientada al célculo
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SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

de las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF para las PYMES, han originado la determinacién de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicion a las diferencias descritas en el parrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segun las NIIF para las
PYMES y el presentado segtin las NEC.

4. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Ddlares)
(Reexpresado Nota 3)
Caja 200 200 200
Bancos 1,034 1,058 1,329
1,234 1,258 . 1,529

Al 31 de Diciembre del 2011 y al 1 de Enero del 2011, los equivalentes de efectivo
estaban constituidos por fondos en caja y principalmente por recursos depositada en
cuentas corrientes bancarias a nombre de la Compaiiia.

S. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Ddolares)
(Reexpresado Nota 3)
Otras (Gastos pagados por anticipados) 13,294 3,960 -
13,294 3,960 -
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SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Las cuentas por cobrar con compafias relacionadas y accionistas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre ~ 1'de Enero
la Relaciéon Pais 2012 2011 2011
(US Ddélares)
(Reexpresado Nota 3)
Por cobrar: :
Ecuagran S.A. Accionista Ecuador - - 186,026
- - 186,026
Por pagar:
Ecuagran S.A. Accionista Ecuador 265,763 1,933,117 169,766
265,763 1,933,117 169,766

Al 31 de Diciembre del 2011 las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas
representan principalmente préstamos sin fecha especifica de vencimientos y sin interés.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia no realizo transacciones comerciales con partes
relacionadas.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demaés personas que asumen la gestion de la
Compaiiia SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S.A.
, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han

participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

7. Mobiliarios y Equipos

Durante los ejercicios economicos 2012 y 2011 la Compafiia no poseia activos
movilizados.
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SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
(US Ddélares)
(Reexpresado Nota 3)
Otras cuentas por pagar:

Beneficios sociales 2,410 2,410 2,410
Participacion de trabajadores X
Otras 1,675,572 583 527,266

1,677,982 2,993 529,676

Los movimientos de las cuentas de beneficios sociales por los aflos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y en su periodo de transicién no hubieron movimiento porque la Compafifa no tiene

empleados y dicho saldo se constituye un movimiento por US$ 2,410 que estd pendiente de ser
regularizado.

9. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
(Reexpresado Nota 3)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado de IVA 9,785 4,712 4,855
Impuesto a la Renta Anticipado 23,104 21,794 22,102
32,889 26,506 26,957

Pasivos por impuestos corrientes:
[mpuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 2,699 2,110 5,926
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,249 1,696 4,106
4,948 3,806 10,032
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2012, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los afios 2010, 2011y 2012.

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(US Dolares)
{Reexpresado
Nota 3)
Saldo al principio del afio -
Provisién con cargo a resuitados 11,315 -
Pagos -
Saldo al final del afio 11,315 -
Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2012 2011
(US Dolares)
{Reexpresado
Nota 3)
Gasto del impuesto corriente 11,315 -
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
11,315- -

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2012 2011
(US Délares)
{Reexpresado
Nota 3)

Utilidad antes de impuesto a la renta 18,232 2,933
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles - 438

Gastos por impuestos diferidos ' -
Utilidad grabable 18,232 3,371
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Tasa de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta (4,193) (809)
Anticipo minimo del impuesto a la renta 11,315 (1,752)
Pago anticipado del Impuestos a la Renta (10,593) (10,593)
Retenciones en la fuente (2,754) (1,752)

(2,023)  (722)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 23% (24% en
el 2011.) En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Calculo del Impuesto a la Renta

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el uso
-de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos

destinados al transporte pablico y los directamente relacionados con la actividad o
comercial.

. Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

26



SERVICIOS PORTUARIOS Y DE MANTENIMIENTO DE SILOS
SEPYMAN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2012 2011
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 18,232 3,371
Impuesto a la renta corriente 11,315 - 809
Tasa efectiva de impuesto 62% 2%

10. Inventario

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, los inventarios consistian de lo siguiente:

2012 2011
(US Ddlares)
Compras locales : 1,409,668 1,409,668
Inventario 1,073,822 1,073,822
2,483,493 2,483,493

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen inventarios asignados en garantias.
11. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 577,019 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

12. Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
. Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 84 del Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicién a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de Abril del 2008 emitio la resolucién No. 464 publicada en el
registro Oficial No. 324 del 25 de Abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$5,000,000 dolares, deberan presentar el informe integral de
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Precios de Transferencias (continuacion)

precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total
de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de los ingresos segtn el
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberan presentar el anexo de
precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno. Al respecto de lo anterior, la Compaifiia ha
contratado los servicios para la elaboracion de este estudio. Sin embargo, la administracion
de la Compaiiia considera que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la
renta por la aplicacion de dichas normas al 31 de Diciembre del 2012 y 2011.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafila cuenta con

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
Sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compatiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los dep6sitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafila no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.
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b) Riesgo de Tipo de Cémbio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y

equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compaifiia, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

15. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2012 2011
(US Délares)
(Reexpresado
Nota 3)
Honorarios profesionales 62,750 28,399
Fletes y Transportes 16,325 -
Impuestos y contribuciones - 3,823
Otros 4,265 856

83,340 33,078
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17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (1 de
abril del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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