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CPA WASHINGTON J. VALLEJO
Florida Neorte Km. 7 ¥ Via Daule
COOP. PATRIA NUEVA
Teléfonos: 2258851

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de SERVICIOS PORTUARIOS Y
MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A., que comprenden los balances generales
al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de fluyjos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. '

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o© error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre fos estados financieros adjuntos
basados en mis auditorias. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos,
planifique y realice una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye Ia
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles intemos relevantes de la Compafila, para la preparacién y




CPA WASHINGTON J. VALLEJO

presentaciobn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinibn sobre la efectividad del control intemo de la Compafila. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacidon general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Opinién

4, En mi opinibn, los estados financieros mencionados en el pémrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A, al 31 de
Diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los aiios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador. :

ington J. Valiejo
RNC No. G.10.968
SC - RNAE No. 2-635

30 de Marzo del 2012



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Balances (Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios de fertilizantes
Total activos corrientes

Equipos, neto (Nota 4)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nofa 5)
Gastos acumulados (Nofa 6)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 7)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionj

Rephegentante Legal

Ver notas aqj

31 de Diciembre
2011 2010

(US Ddlares)

1,258 1,529
30,467 212,983
2,483,492 1,073,823
2,515,217 1,288,335
- 5
2,515,217 1,288,340

707,064

2,410
709,474
577,019
368,198
1,848
2,884 2,884
(374,649) (371,083)
575,300 578,866
2,515,217 1,288,340
/cPA John 6a;opfzano Trivifio
Contador General
3



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S, A.

Estados de Resultados

Ingresos:
Servicios
Otros

Gastos de operacion:
Administrativo
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Nota &)

(Pérdida) utllidad neta

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2011 2010

(US Délares)

36,097 51,500
- 46
36,097 51,546
(33,164) (44,890)
2,933 6,656
(6,499) (4,075)
(3,566) 2,581

\

=

CPA John ﬁamp no Triviflo
Contador Genefal



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo al 3t de Diciembre del 2009
Apropiacién
Aporte para futuro aumento de capital

Reversion de provision de la
participacién de trabajadores

Utilidad neta, 2010
Saldo al 31 de Diciembre del 2010
Pérdida neta, 2011

Saldo al 31 de Diciembre del 2011

Ver notas adjunias

SEPYMAN S. A.

Aportes para
Futuro
Capital Aumento de  Reserva Reserva Déficit
Pagado Caphal Legal Facultative Acumulado Tatal
(US Ddlares)
577,019 - 1,590 - 2,884 (428,042) 153,451
- - 258 - (258) -
- 368,198 - - - 368,198
- - - - 54,636 54,636
- - - - 2,581 2,581
577,019 368,198 1,848 2,884 (371,083) 578,866
- - - - {3,566) (3,566)
577,019 368,198 1,848 2,884 (374,649) 575,300
f P
CPA John ffaem/puéno Trivifio
Contador Genefal
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SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE

Estados de Flujos de Efectivo

SILOS SEPYMAN S. A.

Afos Temninados el
31 de Diciembre
201 2010

Efectivo (usado por) proveniente de aclividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

(US Ddlares)

Efectivo neto (usado por) proveniente de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades -de finenciamiento:
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo usado por actividades de financiamiento

Caja y bancos al principio del afio

Caja y bancos al final del afto

Concliiacién de la (pérdida)
{usado por) provenientes de &
{ Pérdida ) utilidad neta S
Ajustes para conciliar la ( pérdid® da
neto {usado por) proveniente de ZMliiadesce® operacion:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Disminuciéon en gastos acumulados

Efectivo neto (usado por} proveniente de actividades de operacion

36,097 227,436
{29,869) {(177,543)
(6,499) (4,075)
(271) 45,818
- (44,491)
- (44,491)
(271) 1,327
1,529 202
1,258 1,529
(3,566) 2,581
5 3,084
182,516 227,771
(1,409,669) -
1,230,443 (177,473)
- {10,145)
(271) 45,818

Ver notas adjuntgs

CPA John“Camp

/mag»éno Trivifio

Contador Gel |



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011 y 2010

1.Actividad

La Compaiila fue constituida en Quito el 20 de Junio de 1984 en Ecuador. Su actividad
principal es el servicio de descarga de barcos, mantenimiento, operacién y limpieza de silos
para cereales y de la maquinaria necesaria para la descarga de barcos.

La direccion registrada de la Compafila es .Cdla. Urbasur calle cincuenta A, SE Mz. 18 Solar
16 y Pasaje Catorce SE. '

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central de!
Ecuador en los tres dltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de_Diclembre: inflacién Anual
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4,3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren fue la Gerencia de la Compafifa
efecttle estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos
y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podiian diferir de esas estimaciones.

los estados financieros serdn presentades para la aprobacién de la Junta General de
acciohistas. En opinibn de la gerencia, estos estados financieros serdan aprobados sin
modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

Bases de Presentacién de los Estados Financleros (continuacion)

las Normas Intemnaclonales de Informacion Financiera (NHF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcidn en Ecuador de -las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucibn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010
se reglamenté la implementacidn de las NIF para PYMES. En base a este cronograma la
Compafifa deberd adoptar estas normas a partir de.l. t'de Enero del 2012 y cumpliir con ciertos
requerimientos de informacion sobre el proceso de implementacion de las NIIF establecido por
la Superintendencia de Compaiilas, como sigue:

Octubre, 2011:
s  Plan de Implementacion _ ‘Q"\\uk % P>
+ Plan de Capacitacion ptoIsTa0s OF q& \

’0'.'3.11.‘

. Fecha de Diagndstico de Principales Impactos

Noviembre, 2011:
. Conciliacion del balance general y patrimonio

Los estados financieros adjuntos han sido prepardug) A lgplio con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y

pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Inventarios

Estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacibn, el menor. El valor neto
de realizacibn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos de terminacién y venta.

Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Mueble y enseres 10%
Equipos de computacién 33%

E! valor de los mobiliarios y equipos no exceden al valor recuperable.



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

Reserva Legal y Facultativa

la Ley de Compaiilas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. FEsta reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo; excepto en caso de liquidacion de la Compafiia pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposfcién de los accionistas.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta é\oi“""‘ 3

NGISTIOS DE 22
cariEnet ¢ Y

*\
o) Vzm&gﬁsaé bn e 2010) sobre las
dhia” re suS’/ Jtilidades en el pais en

productiva, la tasa de

El impuesto a la renta se calcula a una ta
utilidades tributables. En caso de que la Co
maquinarias y equipos nuevos que se destiner
jmpuesto a2 la renta seria del 14% (15% en el /
cuando efectien el correspondiente aumento de capital ™ 31 de Diciembre del siguiente
afio, y e 24% (25% en el 2010) del resto de las utlidades sobre la base imponible

determinada en la MNota 8. Este tibuto es registrado con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga,

Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la compafiia y el monto de ingresos puede ser medide confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el

bien y se han transferido los derechos y los beneficios inherentes.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

3. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2011 2010

(US Ddlares)

Compaiiia relacionada

- 186,026

Anticipos a proveedores ' ' 3,960 -
Retenciones en la fuente N 21,794 22,102
impuesto al valor agregado ' B 4,713 4,855
' 30,467 212,983

Anticipos a proveedores, representan anticipos entregpdas..ps ra compra de bienes y servicios.

Las retenciones en la fuente representan

lo compensados de los afios
2003 al 2011, :

Impuesto al valor agregado representan crédit§ pra de bienes y servicios.

4.Equipos

El movimiento de equipos por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2011, fueron como
siguse:

Muebles Equipos des Total al Depreclacién Total
y Enseres Computacion Costo Acumulada Neto
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 493 4,374 4,867 (4,862) 5
Adiciones - - ~ (5) (5)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 493 4,374 4,867 (4,867) -

10



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién )

5.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US ODdlares)
Accionista 1,675,572 450,281
Compaiiia relacionada : , 257,545 243,545
Impuestos por pagar . S 3,806 10,032
Otras o 584 3,206
' 1,937,507 707,064

Las cuentas por pagar a accionista representan préstamos y facturas por compra de

fertilizantes, las cuales no tienen fecha especifica de vepsif

realizados por la compafia relacionada a ng
MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A,
vencimiento y sin interés.

6.Gastos Acumulados

Al 31 de Diciembre, los gastos acumulados consisten de lo siguiente:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Trabajadores Renta Total

(US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 10,146 2,410 - 12,556
Provisiones - - 4,075 4075
Pagos (10,146) - (4,075) (4,075)

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 - 2,410 - 2,410
Provisiones - - 6,499 6,499
Pagos - - (6,499) (6,499)

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 - 2,410 - 2,410

ke préstamos y pagos
PORTUARIOS Y
fecha especifica de

11



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 577.019 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

8.Impuesto a la Renta

En la determinacion de 'la base imponible para el céiculo del impuesto a la renta, es como
sigue:

2011 2010

(US Ddlares)

Utilidad antes de provisidn para' impuesto a la renta 2,933 6,656

438 9,644
Utilidad gravable 3,371 16,300
Tasa de impuesto utilidady 24% 25%
Provisién para impuesto a la 809 4,075
Provision para impuesto a la renta minimo 6,499 4,075

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2011 2010

(US Ddlares)

Provisién para impuesto a la renta 6,499 4,075
{ - )Retenciones en la fuente (6,499) {4,075)

Impuesto a la renta por pagar -

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde fa fecha de constitucion.

12



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Impuesto a ia Renta (continuacién)

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultad de la Administracion para
determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres
afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacidn por el sujeto
pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; vy (iii) en un afio cuando

se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

+ Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco ahos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la yigenbia de este Cédigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o0 Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la re‘r!'t_a,'.y de su anticipo hasta por cinco afos,
con el comespondiente pago de intereses, -para las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionarioc a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores. ,

Reformas Tributarias

“
En el Suplemento al Registro Oficial No. 5 Ne?’ 2 jerdbre del 2011, se expidié la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién d
reformé la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Equidad Tributaria, los principales cambios son los sugune"ies

/Estado, mediante el cual se
y la Ley Reformatoria para la

13



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.
Estados de Resultados

8.lmpuesto a la Renta (continuacién)
« Impuesto a la Renta y Anticipo

Para el célculo del impuesto a2 la renia, serdn deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad

de vehiculos y cuyo avalio a la fecha de adquisicidn, supere los US$35,000, no
sera deducible el gasto sobre el exceso.

- Exoneracidn del célculc y pago de anticipo de impuesto a la renta a los

contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccion y cultivo
de banana.

En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a ia produccion y
cuitivo de banana, para efectos del célculo del anticipp de impuesto a la renta, no

considerarén los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y cultivo de
los mismos.

» Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya ‘base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravardn con 12% de IVA.

« Iimpuestos Amblentales

- Se cre6 el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IA e gravara a
la contaminacién del ambiente por el uso de vehiculos N\ansporte
terrestre. La base imponible para el calculo de estefu i %) _g!e al

- Se creé el Impuesto redimible a las botellas plasticas :
US$0.02 por cada botella plastica no retormable emboteilada. el bebidas
importadas gravara al momento de la desaduanizacion.

14



SERVICIOS PORTUARIOS Y MANTENIMIENTO DE SILOS SEPYMAN S. A.
Estados de Resultados

8.Impuesto a8 la Renta {continuacion)
« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%,

~ Se incluyé como hecho generador del impuesto:

« Todo pago efectuado desde el exterior, aun cuando los pagos no se hagan por

remesas 0 transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de tercero.

« Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en FEcuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuando no estén domiciliadados en paraisos fiscales © jurisdicciones de menor
imposicién, .

- El ISD podrd ser utilizade como crédito tributario para la determinacion de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido origin_ado en la importacidn de
materias primas, insumos y bienes de <capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
comité de politica Tributaria.

9.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del
producido otros hechos que puedan afoctar la presentacion de esto

000000000000000000000000000000000
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