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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
de MACROBIO S. A.:

Hemos auditado el balance general de Nacrobio S. A., a1l 31 ds
Diciembre de 1988, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y cambios en la posicidn
financiera por el afioc terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de Iia Coapaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre dichos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo c¢on normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren dque planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas de Ila
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; la evaluacién de los principlos de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
gerencia, como tambien la evaluacidn de la presentacidén de los estados
financieros en general. Creemos gque nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba indicados presentan
razonablemente, en todos Ilos aspectos importantes, Ila posicidn
financiera de Macrobio S5. A. al 31 de Dicissbre de 1989, y =l
resultado de sus operaciones y los cambios en su posicidén financiera
por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Como parte de obtener wuna seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de manifestaciones errdneas significativas,
efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones de la coampariia
como agente de retencidn de acuerdo con las estipulaciones
establecidas en la Ley 006 de Diciembre 22 de 1988. El!l cumplimiento
por parte de la compatfiia de las mencionadas estipulaciones, asi como
los criterios de aplicacidén, son responsabilidad de la gerencia.
Tales criterios podrian no ser compartidos por las autoridades
conpetentes,




Loz resultados de nuestras pruebas no revelaron situacionss, en las
transacciones examinadas, que en nuestra opinidn se congideren

ineuspiimientos significativos por parte de Macreobio S. A. por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 13843,

CONSULTORES GOYA & NARTILLO C. LTDA.
SC-RNAE-197

Ing. RatGl May¥®illo Ch., CP.
REG-17161

Abril, 25 de 1980




MACROBIO S. A.

Balance General
Al 31 de Diciesbre de 19589

ACTIVOS

Activos Corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventariocs {(Nota 4)
Gastos anticipados

Total
Propiedades, Planta y Equipo {Notas 5 ¥y 8)
Cargos Diferidos y Otros Activos {(Nota ©)

Total activos

PASIVOS Y PATRIHONIO DE ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes: _
Documentos por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar
Pasivos Acumulados
Impuestos por pagar
Porcion corriente del pasivo a largo plazo
(Notas 5 y 8} |

Total
Pasivo a Largo Plazo (Notas 5 y 8}

Patrimonio de Accionistas:
Capital social (Nota 9)
Capital en tranite

Superavit por revalorizaciodon {(Nota 53
Utilidades retenidas

Total

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas a los estados financieras

Sucres

en miles

2.605
33.874
18.451

3.316

58.046

356. 441

43.688

458.175

31.907
18.287
16.686

4.075

5,370
76,325
266, 457
2.000
30,000
261.518
(178.125)

115.393

458,175



MACROBIO S. A.

Estado de Resultados
Afic Terminado el 31 de Dicieabre de 1989

Sucres
en miles
INGRESQS::
Ventas 437.3198
Otros ingresos, neto - 5.908
Total | | - 443,228
COSTO Y GASTOS: |
Costo de venta 387.5237
Generales y administrativos 29.876
Financieros 24.831
Total 442,230
Utilidad antes de participacidn de trabajadores e
impuesto a la renta 998
Menos:
Participacidon de trabajadores 150
lmpuesto a la renta 104
Total | 254
Utilidad neta T44

Ver notas a 1os estados financieros



MACROBIU S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Aﬁo Terminado ol 31 de Dicielbre_de 1989

Superavit
Capital Capital por reva- Déficit

social en trimite lorizacién acumulado Total

{sucres en ailes)

Saldos al 1 de Enero, 1388% 2.000 - 30,000 114.369  (119.503) 26.866
Ajustes de periodos | | |
anteriores (Nota 11) | 85.813 (59.366) 26.447
Utilidad neta | 744 = T44
Revalorizacién, 1989 - 61.336 61.336

Saldos al 31 de Dic.,1989 2.000 30.000 261,518 (178.125) 115.393

PR T v T L I D
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Ver notas a los estados financieros
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. MACROBIO S. A.

Estado de Cambios on la'Pusiﬁién Financiern '
~ Afio Terminado el 31 de Diciembre de 1989

Sucres
en miles

Fuentes de Capital de Trabajo:
De operaciones: | |
- Utilidad neta . 744
Mas, gastos que no requigren desembolsos de capital
de trabajo: - '

Depreciaciones y amortizaciones 75,129

Total de operaciones | 75.873

Pasivo a largo plazo _ - - 55.292
Total - 7 131.1685

Usos de Capital de trabajo: -

Propiedades, planta y equipo, neto | 40.204
Otros activos y cargos diferidos 1.035
Ajustes de periodos anteriores _ 59. 366
Total | 100.607

Aumento en capital de trabajo 30,558

Aumento (disminucién) en capital de trabajo:

Caja y Bancos o o (18.527)
Cuentas por cobrar o 28.415
Inventarios - : ~ ~ (7.062)
Gastos anticipados ' | 1.637
Documentos por pagar 39.007
Cuentas por pagar o | | (2.080)
Pasivos acumulados | B (7.621)
Impuestos por pagar (4.075)
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (1.126)

Ausento en capital de trabajo | 30,558

Ver notas a los estados financieros



MACROBIO S. A.
Notas a los Estados Finaﬁcierns

Afic Terminado el 31 de Diciembre de 1989

Nota 1 - Resusen de Politicas Contables Significativas

La Compafiia estd constituida en Ecuador desde 1984 al amparo de la Ley
de Pesca y su actividad principal es el cultivo y crianza de larvas de
camaron, la cual fue iniciada en 1986. | '

Inventarios

Materiales, repuestos y otros al costo promedio de adquisicidn. Ed
costo no excede al valor de mercado. |

Propiedades, Planta y Equipo -

Estan registrados al ¢osto de adquisicidn wmas las revalorizaciones
establecidas por disposiciones legales (Nota 5). El costo y 1las
revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de Tlinea
recta™ en funcidn de los afios de vida Gtil]l estimada, como sigue:

Afios
Edificios | - 20
Instalaciones . 10
Maquinarias y equipo - 10
Muebles y enserses | 10

Vehiculos | ' 5

Cargos Diferidos

'Los cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta a 10
attos. | | |

Nota 2 -~ Inflacidn

Los sstados financieros han sido preparados de acusrdo con las politi-
cas contables mencionadas en la Nota 1, y no muestran el efecto de la
inflacidn, excepto por las revalorizaciones de propiedades, planta vy
equipo ¥y su depreciacidn que han sido efectuadas de acuerdo con dispo-
siciones legales (Nota 5). | S

La inflacidén puede tener un efecto importante en la comparacidén de
estados financieros de distintos periodos. En el Ecuador, el indica-
dor generalmente utilizado para medir estos cambios es el indice gene-
ral de precios al consumidor determinado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC)., Considerando <como allo base para la de-
terminacién de estos indices, Mayo de 1978 a Abril de 1979, la infla-
cidén al cierre de los tres Ultimos afios fue como sigue:




ANlos X

1287 32.5
1988 8.7

1989 54,2

Nota 3 - Cuentas por Cobrar

Sucres

en miles

Comerciales 14,157
Partes relacionadas 11.018
Funcionarios y enpleados 3.545%
Otros 4,954
Total _ 33.674

Nota 4 - Inventarios

Sucres

en miles

Materiales, rspuestos y otros ' 17.986
importaciones en transito 455
Total 18.451

Nota 5 - Propiedades, Planta y Equipo

Los decretos 1149 de Septiembre 23 de 13885 y 2647 de Febrerc 17 de
1987, establiecen la revalorizacién anual de terrenos y edificios ' de
acuerdo con avalios o revalGos comerciales efectuados por los Munici-
pios 0 la Direccidn Nacional de Avalidos y Catastros y de otros activos
fijos utilizando el indice de variacidn del tipo de cambio de importa-
cidn en el mercado de intervencidn o el indice de costo de reposicidn,
publicados por el Banco Central del Ecuador.

La Compariia revalorizé sus propiledades, planta y equipo mediante la
aplicacidn del indice de variacidén del tipo de cambio de importaciédn
en &l mercado de intervencidén. Estas revalorizaciones aumentaron el
valor de las propiedades, planta y equipo como sigue:



Costd de . Revalori-
Adgquisicién  zacidn Total
(sucres en miles)

Terreno ' 6.214 | . B.214

Edificios - . 652,482 _ - B62.482
Maguinarias y equipo 54,870 196, 208 251.078
Instalaciones - 38.473 103.714 143.187
Muebles y Enseres 6.313 16.828 23.241
Vehiculos 18,206 28,203 46.409
Construcciones en proceso 1.973 1.973
 Subtotal - 189.531 345.053  534.584
Depreciacidén Acunulada {(41.258) {(136.8853>  (178.143)
Total | 148.273 208.168 356.441

Las revalorizaciones fueron acreditadas a superdvit por revalorizacion
2l cual pusde ser capitalizado. En caso de existir pérdidas estas
deben ser absorbidas del superdvit antes de la capitalizaciodn. |

Nota 6 - Cargos Diferidos y Otros Activos

Sucres

en siles

Gastos de Constitucidn . 130
Gastos de preoperacion | -~ B0.656
Pérdidas en proceso a 10.854
Subtotal | 61,640
Amortizacién acumulada (19. 408>
Otros activos a | | 1.457
Total _ 43.688

Nota 7 ~ Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1889, documentos -por pagar incluye /.30 wmillo-
nes de préstamos sobre firmas con vencimiento a 180 dias & interéds del

32% anual.




Nota 8 -~ Pasivo a Largo Plazo

Sucres

en _miles
Préstamo hipotecario con vencimientos semestrales

iguales hasta Diciembre de 1992, e interés del! =
11.5% anual _ ' 16.228
Accionistas sin fecha de vencimiento, ni interés 255,599
Subtotal | - 2T71.827
Porcion corrisente del pasivo a largo plazo - £5.370)
Total _ 3 . - 266.457

Al 31 de Diciembre de 18838, las maquinarias y equipo sstan asignados
en garantia del préstamo hipotecario mediante prenda industrial abier-
ta. )

Nota 8 - Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta estd constituida a razén del
24,6% de la utilidad anual, luego de deducir la participacion de f{tra-
bajadores y pérdidas de ejercicins anteriores. 51 se declaran divi-
dendos en sfectivo, este impuesto constituye un crédito tributario en
favor de los accionistas.

En 1389, la coampafiia dedujo del impuesto a la renta 5/. 104.000 por
perdida de sjercicilos anteriores. - | |

Nota 10 ~ Capital Social

El capital social esté representado por 2000 acciones ordinarias de
§/. 1.000 de valor nominal unitario.

Nota 11 - Ajuste de Periodo# Anteriores

En 1988, la compafiia registrd los intereses incurridos hasta Diciembre
31 de 1988 y cancelados por Expalsa (Compafifa relacionada, propietaria
del 49.2X% del capital social) en la adquisicid6n de maquinarias y equi-
ro de laboratorio, El ajuste fue efectuado mediante la capitalizacion
de intereses hasta la fecha de iniciacién de operaciones (Septiembre
de 1989) por 5/. 18.9 millones, la actualizacidn del déficit acumulado
por S/. 58.4 millones y el crédito a partes relacionadas.

En 1989, la conpafiia registrd también 1a actualizacidén de la
revalorizacidn como resuiltado de la capitalizacidn mencionada en el
parrafo anterior y cuyo efecto incrementa el valor de las propiedadses,
planta y equipo y el superavit por revalorizacién en S/. 85.8 millo-
nes. |

....10....



Nota 12 - Eventos Subsecuentes

En Marzo de 1990, la junta general de accionistas resolvid absorber el

déficit acumulado de &/. 178.9 millones del superavit por
revalorizacidn,
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