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BASF ECUATORIANA S, A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

BASF Ecuatoriana 5. A. es ung companiia ecualoriana, constituida en la ciudad de Quito segin
escritura piblica de fecha 13 de mayo de 1864. Su actividad principal es la importacidn,
comercializacion e intermediacion de productes quimices fabricados por sus companifas
relacionadas, para actividadas agricalas, agropecuarias, avicolas o industrales; & industria
farmaceéutica; productos g insumos para la indusiria glimenticia, del cuidado personal v del hogar;
pinturas avtomotrices y quimicos para la construccion,

La Compahia forma parte del Grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S.E. que esta domiciliada en
Alemania. Desde el ano 2009, todos los productos con excepcidn de guimicos para la construccion
y pintura automotriz son comerciatizados dirsctamente por las campanias del Grupo BASF a los
clientes en Ecuador, sctuando BASF Ecuaigrigna S. A. como intermediaria en el proceso de
negociacion de la venta de eslos productes, por lo cual, a! igual que en otras #neas gue son
comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada por sus relacionadas .En consecuencia, las
actividades de la Compania v sus resultados dependen fundamenialments de las vinculaciones v
acuerdos existenies con el resto de las companias del referido grupo ecordmico.

3ases de Preparacion de los Esiados Financiercs

{a} Deaclaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en ias
Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por gl Represeniante Legal de
ia Comparfz el 5 de marzo de 2018, y segun las exigencias estatutarias serdn puestos a
consideracion de Iz Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

{b) Bases de Medicién

Los sstados financieros han sido preparados sobre la base del principic del costo histdrico.

{c) Monads Furcional v de Pressntscién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que
constituys la monsda funcional de la Compafiz. Toda la informacién se presenta en tai
moneda, excepio cuando se indica de otrz ranera.

(d) Uso deJuicios v Fstimados

L.a preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requisre que la
Administracion de la Compafia realice juicios, estimaciones y supuesios gue afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los mentos reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supussios relevanies son revisadas regularmente. Las revisiones ds las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.,

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacidn de politicas de
contabilidad, gue pudiera iener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

i, Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de astimacion gue tienan un riesgo
significativo de resuftar en un ajuste material en sl afio que terminard el 31 de diciembre
de 2018, se incluye en la nota 15 medicion de obligaciones por heneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razongblaes

Algunas de las politicas v reveiaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con |o previsto
en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tante de los activos vy pasivos
financisres como de ios no financieros.

l.a Campafia ulilize fa medicidn de fos valores razonables principaimenle para propdsitos de:
{i) reconocimiento inicial; {ii} revelacién: y (i} cuando existen indicios de deterioro tratdndoss
de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonabla de un active o pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con io previsio en las NIIF los valores
razonahles se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
hasa en las variables usadas en [as iecnicas de valoracion, como sigua:

e Nivel 1; precios cotizados (no sjustados) en mercados activos para actives ¢ pasivos
idanlicos.

e Nivel 2: delos dilerenles de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el aclivo o pasiva, ya sea direciamente (preciost o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas pera medir el valor razopabie de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medician del valor razonabie
se clasifica en su toialidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel més bzjo que sea significativa a la medicién total. Cualguier transferencia entre los niveles
de jerarguia de! valor razonable se reconoce &l final del perioda en el cuat ocurrio el cambio.

En la nota 5 se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechos a! medir los valores
razonables.
{Continla)
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Politicas de Contabilidac Significativas

Las politicas de contabilided mencionzdas mds adelente han sido aplicadas consistentemente a
todos ios periodos presentados en estos esiados financigros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v ng Corrientes
Les saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidén de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual ©
inferior a 12 mesas, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de ls Compafia, v

como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b} Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos vy
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en |a
categoria de otros pasivos financieros.

Activos Firancieros v Pasivos Financieros no Derivados —~ Reconocimiento v Baja

La Compafifa reconose inicialments los préstamos v partidas por cobrar y 108 instrurnentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v pasivos fingncieros se
reconocen inicialmente en la feche de contratacion,

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere 1os derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en la cual se
transfieren substancialmente todos les riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiere. Cualquier participscién en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenids por la Comparifa & reconoce como un aciivo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus ohligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expiradao.

Los activos v pasivos financieros son compsensados v el monto nete presentade en sl
estado de siwacion financiera cuando, ¥ sdlo cuando, la Compafiia cuenia con un derecho
legal para compensar |05 montos y tiene el proposito de liguidar schre una hase neta o de
realizar el aclivo y liquidar el pasivo simultaneamente.

i. Activos Finenciergs no Derivados - Medicidn

Préstamas v Partidas gor Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier cosio de
iransaccion directamente atribuible.

(Continda)
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Posterior al reconocimignto inicial, ios préstamos v partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar s& componen de deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen iniciglmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método da
interés efectivo.

La Companiia tiene los siguientss otros pasives financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedoras comerciales, otras cuentas v gastos acumulados por pagar.

iv. Capial Social
l.os costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlas, son reconccidos cormne una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier efecto
tribuiario.

Inveniarios

Los inventarios se presentan al menor entre i costo v el valor neto de realizacion. El cosio se
determina per el métode promedio ponderado calculado sobre una base mensual, excepto por
las importaciones en transito, las cuales se llevan &l costo especifico.

El costo de los producios tferminados incluye el costo de adquisicion de la materia prima y los
costos derivados de la transformacion.

El valor neig de rezlizacion es el precio de venta estimado en ef curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la venta,

Maquinaria v Eguigos

Reconocimignto v Medicidn

Las partidas de maquinariz v equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son regisiradas de forma separada como un compenente integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de maguinaria v equipos,
calculada como fa diferencia entre et producto obtenido de la disposicién v el valor en
libros del elemento, se reconoce en resultados.

{Continla)
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ii. Costos Postefiores

Les mejoras y rencvaciones mayores que incrementan ls vida Util del activo, son
capitalizadas sélo si &s probable que sz deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
para la Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacién de los elementos de maguinaria y equinpes se caleulz scbre 21 monto
depreciable, que corresponds al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en =l métode de linea recta,
censiderando la vida (til estimada para cada componentis de maguinaria y equipos. El
método de deprecizcion, la vida Util v los valores residuales son revisados en cada ejercicio
¥ 5€ gjusian si es necesario.

L.as vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparatives son los siguientes:

Vida Otil
Mejoras a la propiedad arrendada 20 anos
Maguinaria, equipos, muebles vy enseres 10 afos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 afos
Equipos de oficina 10 &nos

(e) Activos Arrendados

La clasificacitn dzl arrendamiento de activos depende si la Comparifa asume sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a Ia propiedad. Son clasificados como financieros
cuando s2 asumen todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad, 2n caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pegos realizados baje un contrato de arrendamientoe aperacional se reconocen en el estado
de resultados intagraies baio el méiodo de linsa recta durante el periodo de arrendamiento.

{f] Deterioro delValor

i, Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacién de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

{Caontinga)
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La evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiente de pago por parle de un deudor, ia reestructuracion de un valor adeudado
a Is Compafia en términos que ésta no consideraria en otras circunsiancizs, indicadores
que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de
page del prestatario de la Compafia, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descensc medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financizros.

La Compenfa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
coste amortizado (deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar) a nivel aspeciiico. La
svalyacion se realiza sobre I3 base de una revision ohjetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada perfodo v representa la mgjor astimacién de la
Administracién sobre las perdidas en ios cuales podria incurrirse por este concepio.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo finenciero que se valora al costo
amaortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a s lasa de interés
efective. Las pérdidas se reconocen en resukados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando fa Compafiia considera
gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdids por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resuliados.

[P

s pérdidas por deterioro pueden ser raverfidas Unicemente si la reversién esta
i deiericio
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fue reconocida,

Actives no Financieros

Elimperie an libros de los actives no financieros de ls Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la facha de! estado de situacién financiera
parz determinar si existe algun indicio de deterioro. 5i existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable dal activo.

Para propodsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pusden ser probados
individuaimente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de aciivos llamades
"unidad generadora de efectivo” que generan iujos de entrada de efeciivo provenientes
del uso continue, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso v su valor razongble, menos los costos de venta. Para determinar
elvalor &n uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presenie,
usando ung tasa de descuento entes de impuesto que refleia las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el iempo vy los riesgos especificos gue puede tener
el activo.

Se reconoce una pardida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efactivo excede su importe recuperabls. Las pérdidas por deterioro son
recoenocidas en resultados.
{Contindia)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede excederal vaior

que habria sido determinade, neto de depreciacion ¢ amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Beneticios a los Empleados

Planes de Bereficios Definidos - Jubitacién Patronal e Indemnizacion cor Desahucio

La Compania determing la obligacion neta relacionada con e} beneficic por jubilacidn
patrona! e indemnizacion par desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los ampleados han adquirido a cambic de sus servicios durante el periodo
actual y pericdos previos, ese beneficic se descusnta para determinar su vaior presante,

El célculo es reslizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Meétodo Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado”, con el cual se atribuys una parie de los
beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en &l periodo
corriente.

l.as disposiciones legales o contractuales no pravén la obligatoriedad de constituir fondos
0 asignar aciivos para cumplir con talas planes, per fo cual estos califican como planes de
beneiicios definidos 8in asignacion de fondos separados.

La Compaiifa reconoce en otros resuliades infegrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de ias nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos, el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconocen
en resuliados come gastos de beneficios a los empleados.

Cuzndo tengen lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultanie en el beneficio que se relaciona con servicios pasados presiadoes por los
emplsados o le ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Cornpaffa reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacion de un plan de
beneficios definidos, cuando ésia ocurre.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion a cese laboral son reconocidas como gasto cuandao
es tomads la decision de dar por terminada fa relacion contractual con los empleados.

Beneficios & Corio Plazo

Las obligacicnes por beneficios a corlo plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas come gastos en la medida en la cual el empisado
provee el servicio ¢ el beneficio as devengado por el mismo.

(Continta)
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Se reconoce un pasivo si la Compadiia posee una obligacién legal ¢ implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicic entregadeo por ef empleado en el pasado
y la obligacion pusde ser sstimzda de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto, corrasponden a las establecidas en el Codigo de Trabajo
del Ecuador, tales como vacacicnes, participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania, décimo tercera, décimo cuarta remuneracion y fondos de reserva,

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal ¢ implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto
pueds ser razonablemante estimado.

Las provisiones se determinan desconiando el flujo de efectivo gue s2 espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja 1a evaluacidn actual del mercade scbre e valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion.  El sansamiento del descuenio se
reconoce como coste financisre.

E{importe reconocido como provision corresponde a lg mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomandao en consideracidn los riesgos e incertidumbres gue redean a
la mavaoria de los sucesos y circunsiancias concurrentss a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable quea un fluio de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
manto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelade como un pasivo
contingente. Chligeciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o nNo ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas come pasivos
contingentes, a menos gue ig probabilidad de un flujo de salida de beneticios econdmicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimisnio de Inaresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en 2l cursa de las actividades ordinarias,
son reconccidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, y bonificaciones © rebajas comercizles. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos de
propiedad han sido transieridos al comprador, es probable la recuperacion de Iz consideracion
adeudada, los costos asociadns y [as positles devoluciones de los bienes vendidos y el monto
del ingreso pusde ser medido de manera fiable. Sies probable que se otorguen descuentos
y el monto de estos pusde estimarse de manera fiakle, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

{Continta)
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La cportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del contratc de ventia; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto as recibido por los clientes.

Comisiones

Cuando la Compadla actla como agente en vez de como principal en la transaccién, los
ingresos reconocidos corresponden al impeorte neto de la comisidon ganada por la Compania.

Ctros Ingresos

Provenientes de la gestion de ventas, administrativa y ia asistencia técnica que desarrclla ef
personal de la Compafifa con los clientes de las partes relacionades. Se reconoce un ingreso
2n funcion de la venta realizada.

{Gastos

Los gastos son reconocides con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdémicos
futuros,

Inqresos y Costos Financieros

Los ingresos finencieros estan compuestlos principalmenie por intereses, los cuales son
reconocidos en resultades al costo amortizado, usando el matedo de interés efectivo.

Los costos financieros estdn cormpuastos por intereses de préstamos o financiamiento. Los
gastos por préstemos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccidn o
la produccién de un activo que califica, se reconocen en resuliados usando el métoda de
intarés efectivo.

lmpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesio por el impuesto a la renta corrienie v el
impuesto & la renta diferido. Es reconocide en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o direciamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocide en otros resultados integrales o en el
patrimonic, respectivamenta.

I. |lmpuesto g la Renta Comiente

Ei impuesto a la renla corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravahle del afic, utilizando |a tasa impositiva aprobada o & punto de ser aprobads a la
fecha del estade de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagear de afos
anteriores.

{ContinGa)
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Impuesto a la Renta Diferidn

Elimpuesto a la renta diferido es reconocido sokre las diferencias ternporarias existentas
entre &l importe en libros de los actives vy pasivos para propositos de informacion
financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se reconoce impuestoala
renta diferido por las diferencias temperarias que surgen en el reconocimiento inicial de
un activo 0 pasivo en una iransaccién gue no es una combinacién de negocios, v que no
afecla la utilidad o pérdida financiara ni gravabla.

La medicion del activo v pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consscuencias
fiscales que se derivarian de la forma enia cual Ia entidad espera, al fingl del perfodo sobre
el cual s2 infarma, recuperar o liguidar el importe en libros de sus aclivos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punfo d= ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido paor las pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en [a cual sea probable
gue estaran disponibles gansncias gravables futuras conira las cuales pueden sar
utitizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado an cada fecha del estado
de situacién financiara v as reducide en lz medida en 12 cual no sea probable que los

beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposigitn Tributaria
Al determinar el importe del impuesio a la renia corriente & impuesto & la renta diferide,
ia Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de esiimaciones y supuestos, v puede involucrar una serie de
juicios acerca de svenios futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que la
Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periode an el cual se
determingn.

Activos Disponibles para |la Veniz

Reconocimiento v Medicidn

Los activos no corrientes enajensbles se clasifican como activos mantenidos para la venta
cuando su valor se vaya a recuperar principalmente e través de su venta, siempre que la venta
se considere altamente probable. £stos activos se valoran ai menor entre el importe en libros

y el valor razonable menos los costes para la venta. Se registran ai valor razonable, que sa

aproxima a su valor en libros.

{Continda}
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Nuevas Normas g Interpretaciones atin ne Adontadas

Las nuevas normas, enmisndas a [as normas e interpretaciones gug se mencionan a cantinuacion,
san aplicabies a los perivdos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacion  anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, nc han sido aplicadas
anzicipadamente en ig preparacion de estos esiados financieros adjuntos.

NIIF 15 Inareso de Actividsdes Crdinarias Procadents de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo nara determinar si se recanocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias pars sl
reconccimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 "Ingreso de Actividades Crdinarias”, la NIC 11
“Contratos de Canstruccion” v la CINIIF 13 “Programas ds Fidelizecion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anusles que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcidn temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a traves de |z entrega de hisnes y servicics, ya sea 2n un momenio en
el tiempo o a lo large del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfogue de reconocimiento de
ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

{dentificar el contrato con el cliente;

identificar las obligaciones de desempeio dei contrato;

Determinar &l precio de la transaccion;

Distribuir ¢l precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

Reconocer el ingreso cuando [0 en ta medide en qus) |la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeno identificadas en las contratos.

G W=

Venta de Productos

Como se explica mas ampliaments en las notas 1 v 3 (i) a los estados financieros, ias principales
aclividades por ias que la Compania reconoce ingrescs son por i venta de producios de quimicos
para la construceion y pintura automoetriz, para las cuales la Administracidn ha evaluade, en forma
preliminer, qus la maycria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacion de
desempenfo {principalmente |z obligacion de entregar los bienes aniss descritos) y cuyos ingresos
se reconocen en el momento en que se transfiere el conirol de los mismoes, lo gue ne difiers
matarialmenie con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.  Adicionalmente, la
Administracion espera que, con base a su evéluacion preliminar, |a adopcion de la NIIF 15 no tenga
un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingrescs de ta Compaiia,

Comisiones

Para las comisiones ganadas por ta Compaiiiz, ésta ha determinado que actda como intermediario
en la venta de productos quirnicos fabricados y/o comercializados por sus companias relacionadas,
como se explice en la nota 1 v 3 (i

{Continta)
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Bajo NiIF 15, la evaluacidn estard basada en si la Companiia controla ¢ no los bienes especifices
antes da transterirlos al consumidor final, ¥ no en si esté o no expuesta a los riesgos vy beneficios
significativas asaciados con la venta de los bisnes.

Basado en su evaluacion preliminar, la Compafia no espera que fa aplicacion de la NIIF 15 resulte
@n un irnpacto significativo sobre sus estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIiF 8 publicads en julio de 2014 reemplaza ias guiss de la NIC 32 “Instrurnentos Financieros:
Reconocimiento v Medicién”. La NIIF 3 incluye guias revisadas para la clesificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el detericro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilicad
de coberturas. La NIIF 8 mantiene las gufas relacionadas con el reconccimienic y heja de
instrumentos financieros de la NIC 329, La NIIF 9 es efectiva para perlodos anuales gue comiencen
en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida. La Compania no plansa
una adopcién temprana de esta norma.

La Administracién de la Corpafifa ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar ef impacto que tendria la nueva norma vy desarroltar la politica contable que llevara a
cebo a partir delano 2018,

Sobre la base de los activos y pesivos financisros que mantiene la Compania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera gue el nusvo modelo de clasificacion vy medicidon de
inslrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financiercs de la Compafiia.

Asi también, dado la naturaleza del negocic de la Companis, en &l que la mayor parte de las ventas
son recuperadas en el corto plazo {plezo promedio de cobre es de 30 dias) y no existen cuentas
a cobrar de otra naluraleza que sean significativas, no se espera que ef impacto de aplicar al
modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compania.

NIIF 16 Arrendarmientos

La NIF 16 reemplaze las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamienio”, SIC 15
" Arrendamientos Operativas — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para perfodes anuales que inician en o después del 1 de enerc de 2079.
Se permite adopecién temprana para entidades que apliguen NIIF 15 "Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contrates con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16,

La NIIF 18 introduce un modelo contakle de arrendarniento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que reprasenta su derecho a user el activo subyacente v
un pasivo gue representa su obligacion de realizar los pagos comrespondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamisnios a corto plazo y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar 2 |z norma actual, es
decir, el arrendador centina clasificando los arrendamientos como financieres U operativas.

{Continda)
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La Compahiz ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resultante de la gplicacidn de la
NIIF 16, cuyos efectos cuantitaiivos dependeréan de las condiciones econdmicas futures, la tasa de
interés de jos préstamos v obligaciones, del método de transicion elegido v de la extensién en la
cual la Compenia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento deesias excepciones. La

Compania no pianea una adopcion lemprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Maediticacionss a Normas € Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguienies nusvas normas ¢ medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NiIFs Ciclo 2014-2016 {(Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NiC £0).

- CINItF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracian Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre schre Tratamisnto Tributario.

- Aplicando NIIF 2@ Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la
NIIF 4).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valores Bazonables

Las poiiticas coniables requieren gue se determinen los valores razonables de los activos v pasivos

financieros para propésitos de valoracidn y revelacidn, conforme los criterics que se detallan 2
continuacion. Cuandc corresponda, se revele mayor informacién acerca de los supuestos
efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de deudores comercizles v otras cuentas por cobrar, se estima al valor presenie
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de inierés coniractual a la fecha del estado
de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propésites de revelacion.

Les montos en libros de deudores comercizgles y oiras cuentas par cobrar (incluyendo partes
relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plaze, vy las otras
cuentas por cobrar no corfientes, que esian sujetas a tasa de interés gue se aproximan a la tasa de
mercado para ¢réditos de similar caracieristicas y riesgo.

El vaior razonable, que se detenmina al momenta del reconocimiento inicial v para propositos de
revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
facha dzl estado de situacidn financiera,

{Continuz)
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Log importes regisirados por prastamos y obligaciones financieras, acreedores comarcialas y otras
cuenias v gasios por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimienio en el corto plazo.

Instrumentes Financieros - Adminisiracion de Riesgos

l.a Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos relacionades con el uso de instrumantos
financieros:

{a)

Riesgo de liguidez.
Riesgo de mercado.
fiesgo de crédito.

Marco de Administracidén de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi camo el desarrollo y sequimienio de las politicas de administracion de riesgos de
la Compania.

Las politicas de adminisiracion ds riesgos de la Compafiia son establecidas con sl objsto de
identificary anzlizar los riesgos enirentados por la Compafiia, fijar limites y coniroles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revis las palit ticas ¥ 08 sistemas de administracion de TiGSgGS de i
Compafia, f|n de que refleien los cambios en las condiciones de mercado y en las
aclwldades, Le Compariia, a Lraves de sus narmas y procadimisnios de adminisiracion,
pretende desarroilar un ambiente de control disciplinado vy constructivo, en &l cual todaos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea e! cumplimiento de las politicas y los procedimisntos de
administracién de riesgos vy revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado,
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Liguidez

kIl riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultadas para curnplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entregs
de efectivo u otros activos financieros. Ei enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir cen sus ohligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales comno de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales

y otras cuentss por cobrar junto con las salidas de efeciivo esperadas para préstamos y
obligaciones financieras, acreedores comerciales v otras cuentas vy gastos acumulados por

pagar.

{Continda}
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Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo que
permite disminuir i riesgo de liquidez.

Lz Comparliiz, para garantizar el pago de la cuenta por pagar con Citibank NY, constizuyo en
abrl de 2017 una carta de crédito stand by por US$700.000, cuyo plazo de vencimientio es
en marzo de 2018,

l.a Compania he incurride en pérdidas recurrentes debido a las condiciones econdmicas no
favorzbles de los ssctores an los cuales comercializa sus productos {construccion vy
agroindustrias); sin embargo, la Compania en conjunto con su casa matriz, 2513 analizando
nuevas modealos de negocio gue le permitan en el corto plazo la ganeracion de cperaciones
rentables. Con relacidn & las obligaciones bancarias, considera que el pago de las mismas
ocurrird segun lo requeride, usando flujos de efectivo de la operacion; en adicidn el préstamo
bancario se encuentra respaldado con carta Stand by. Al cierre del mes de febraro de 2018 &f
cradito vigente asciende a US$1.500.000

A continuacidn: se resumen |0s vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivedos:

Flujos de
Valor en afectivo 3meses o
libros contraciuales mengs
31 de diciembre de 2017:
Préstamos y obligaciones
financieras LiS$ 2.026.616 2.050.783 2.060.783
Acreedores comercicles 1.031.239 1.031.239 1.031.239
Otras cuenias y gastos
acumulados por pagar 113.625 113.625 113.625
US$  3.171.480 3.195.647 3.195.647
31 de diciembre de 2016
Prestamos y obligaciones
financieras Uss 8Gh.044 871.773 971.773
Acreedores comercizles 2.031.621 2.031.621 2.021.621
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 128.140 128.741 128.141
US$  3.124.80% 3.131.535 3.131.53b

Riesqo de Merecado

Elriesge de mercado es el riesgo de gue ios cambios enlos precios de mercado, por ejemplo,
en [as tasas de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de la Compania o &l valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de e administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposicicnas & este riesgo, dentro de perémetros
razenables v al mismo tiempo oplimizar |2 rentabilidad.

{Continua)
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Riesgo de Tasas de Interés

La Compafia administra este riesgo tratendo de asegurar gue un alio porcentaje de su
exposicion a los cambios =n las tasas de interés sobre los présteamos bancarios y otras
cuentas por cobrar - empleados, se mantenga sobre una base fija, por lo tanto, una variacion
en la tasa de inters no afeciaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros de la
Compania.

Valor registrado

2017 2016
Instrurnentos financiercs a
tasa de interés fija:
Activas financieros Uss §519.639 206.905
Pasivos financisros {2.000.000) {950.000)
US$ _ (1.480.361) {743.095)

La Compafilz analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipoidticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
contratacion o renovacion de las posiciones existenies, financiamiento alternativo vy
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafila csleula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

Rigsgo de Crédito

El riesgo de crédiio es el riesga de perdida financisra que enfrenta la Compania si un cliente
O coniraparte en un instrumeante financiero no curnple con sus obligaciones contraciuales, v
se origina principaimente de los deudores comerciales v otras cusnias por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxime exposicion al riesgo de
credito.

Deudores Comerciales

La Compania vende sus productos principalmenie a clientes distribuidores localizados en
todo el Scuador, asl como efectla ventas a clientas del extranjero; consacuentemente el
riesgo de crédito se ve afectado principalmenle por las caracterfsticas individuales de los
clientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a cada
cliente individualmente, en lo que respecta a su scivencia, antes de ofrecer las condiciones
estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compania incluye calificaciones
externas, cuandc estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se
establecan limites de crédito para cada cliente. La Compafdfa no requiers garantias an
relacidn con fos deudores comercizles.

(Continda}
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La Companfia establace una estimacién pars deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comercizles. Lea estimacion
considears la pérdids especifica que se determina con base en una evaluacion de los mismaos.

La antigledad de los saldos de fos deudorss comercialas a la techa del estado de siuacion
financiera as la siguiznte:

Ano terminado al
31 de diciembre de

Nola 2017 2018
Vigentes y no deteriorados USS 2.260.324 2.560.316
D2 1 & 30 dias 25.073,00 85.849
De 31 a 60 dfas 3.291 £2.238
Més de 61 dias 399 117.558
Total 7 USS 2.298.087 2.769.961

La Compania estima gue los montos en mora por mas de sesenia dias son recuperables
sobre |a base del comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los
clientes, asl como gue no requiera una estimacion por deterioro para saldo alguno por cobrar
a partes refacionadas.

El movimiento de la estimacion para detzriore con respecto a los deudores comerciales fue
la siguianta:
Ano terminada al
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Saldo al inicio de! afio USS 43.B56 13.998
Provision reconocida en resultados - 30.224
Revarso de provision 21 {17.756} -
Castigos (25.800) {664}
Saldo al final del afio 7 USS - 43.556

Qrras Cuentas por Cobrar

Eiriesgo de crédito de las otras cuenias por cobrar se asocia con préstamos a empleados y
anticipas entregados a proveedores fos cuales registran US$584.008 al 31 de diciembre de
2017 (US$356.963 en 2016}, que no se encuentran deterioradas.

Los présiamos a empleados se descuentan a traves de los roles mensuales de pagos. La
Compafie considera gue no requisre una estimacidn para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar,

(Continua)
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Efectivo v Equivalentss de Efective

lL.a Compania mantenia efective y eguivalentes de efectivo por US$1.381.270 al 31 de
diciernbre de 2017 (US$740.150 an 2016). El efeciivo y eguivalentes de efectivo son
manlenidos sustancialmente en bancos e institucion2s financieras gue eswn calificadas
enire el rango AAA- y AAA, segln agencias calificadoras de riesgo registradas en fa
Superintendencia de Bancos del Ecuedor.

Administracion de Capits]

La poiitica de la Compaffa es maritenar un nivel de capital gus lg permita conservar la
confianze de los inversionisias y acreedores y sustentar el desarroflo futuro de sus negocios.
E! capitzl se compone de! patrimonio nete. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia
para fla administracion de capitai durante el afo.

El indice deuda neia - patrimonio ajustado de ta Compania, al iermino del pericdo del estado
de situacion financiera, ere el siguienta:

31 de diciembre de

2017 2018
Tota! pasivos Uss 4.539.661 4.323.997
Menos - Efectivo v equivalentes de efeciivo {12391 .270) (740150}
Deudz neta USE 3.178.391 3.583.847
Total patrimonic uss 620.615 738.239
Indice deuda - patrimonio ajustado 3,29 4,85

(Continua)
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Deudares Comerciales y Otras Cuanias por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales v oiras cuenias por cobrar es el siguiante;

Nota
Deudores comercizles
Locales
Partes relacionadas 20 (b}
g {d)
Estimacion para deterioro de valor 6 {d}

QOtras cuentas por cobrar:
Préstamos a empleados 6 {d}
Impuesics por recuperar
Impuesto al valor agregado - (VA
Anticipos dados a proveedores

I T
Larrente
No corrfiente

31 de diciembrs de

2017 2016

uss 454.453 543.330
1.843.634 2.246.631
2.298.087 2.788.961
- {43.556}

2.288.087 2.746.405

517.171 255.904

78.076 107.496

54.486 90.003

76.837 100.058

728.570 553.462

Uss 3.024.657 3.289.867
Uuss 2.682.422 3.205.660
342.235 84.207

uss 3.024.657 3.299.867

La exposicion de la Compania al riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con

deudores comerciales y oiras cuenias por cobrar se revela en la nola 6 (d}.

Inventaros

Ei detalle de los inventarics es &l siguiente:

Mercaderias vy productos terminados
Materia prime y productos auxiliares
Imporiacionas en transito
Dispensers E3

-25.

2017 2018
USs 407.440 344.083
63.008 151.222
81.603 323.978
8.858 -
USg 556.909 819.283

(Continda)
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En el afio 2017, las mercaderias y productos terminados reconccidos en el costo de ventas
ascendieron a US$2.640.142 (US$2.240.691 en 2016). En el 2017 la reduccion de inventarios a su
velor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$68.178 (US$671.281 en 20186). La
reversion de los gastos por bajas y estimacion de inventarios caducados o en mal estado
ascendieron a US$10.992 al 31 de diciembre de 2017 (US$4.971 en el 2016 fue reccnocido como
gasto}.

Activos Dispenibles para la Venta

L.a Compafia posee dos terrenos que recibid.en dacién de pago en afios anteriores, al 31 de
diciembre del 2017 (y 2016) representan un valor de US$35.608. La Administracion establecio un
plan de ventas de diches terrenos gue ha tomado varios afios, debido principalmente a condiciones
de seguridad de fa zona donde se encuentran. La intencion firme de la Compafila es continuar con
acciones que perrmitan la transferencia de dominio.

Meaquinaria v Equipos

El detalle del movimienlo de maquinaria y equipos es el siguiente;

-26-
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BASF ECUATORIANA S, A
Ngtas a ios Estados Financieros

(En Dotares de los Estados Unidos da América - US$)

Impuesto a la Benia

(&)

(b)

{c}

Impuesto a la Ranta Reconocido en Resuliados

Ano terminado el
31 de diciembre de
2017 2016

Impuesto a al renta corriente Uss$ 83.038 20,652

Conciliacion de la Tasa Ffectiva de Impussto a la Renta

Afio terrainado el
31 de dicizmbre de

207 016
% USE % Ush
utiidad (pardida) antas de impusste a ls rent 83.6639 [56.751)
impueslo a la renta que resultaria de aplicar
16 1858 corporativa a ks uiiidad (pérdidal ant2s de
Moussio a la rants 22% 18.407 22% 112.485)
ivtds imenos):
Gaswos no deducibkes 9% 9N.729 56% 102.037
Deducciones adicionalss 32% 127 .098) 0% -
101% 83.038 925 G§.552
Pragi ransferenci

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 def 31
de diciembre de 2004 incorperd a la legislacion tributaria, con vigencia g pariir de 2005,
normmas schre la determinacion de resultadas tributables criginados en operaciones con
nartes relacionadas. A partir del ano 2016, de acuerdo ¢con |z Resolucion del SRI No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujeios pasives de impuesto a la renta gue hayan efecluado
operaciones con paries relacienadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade supsrior a US$3.000.000 deberan presentar ef anexo de
operacionas con paries relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000, deben
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afdc 2016 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus partes relacionadas corresponden al rango
inter-cuartil de plena competencia despues del ajuste tributario de precios de transferencia
de US$37.000, ef cual ha sido considerado por la Compafia en la declarecion de impuesio a
fa renta d=l 2016.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Administracionr de la Compatia basada en el diagnostice realizado con el apoyo d2 sus
asesores tributarios para las transacciones del 2017, no anticipa ajuste aiguno sl gasto o
pasivo por impuesto a la renta corrientes, sin embargo, una vez terminado dicho estudio
podra concluir si las operaciones con paries refacionadas por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017, han cumplido con el principio de plena competancis

{d) Situacion Fiscal

Las declaracicnes de impuesto a la renta, impuesio al valar agregado v retencionss en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afos 2014 al 2017, estan abierias a revision de
las eutoridedes tributarias.

Le Compania considera aue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adscuadss para
todos los anos fiscales abierics sobre la hase de su eveluacion de muchos faciores,
incluyendo interpretaciones ds las leyes tributarias vy la experiencia previa.

{(12) Préstamos v Obligaciones Financieras
Un resumen de los préstarnos y obligaciones financieras es el siguiente:

Velor nominal € importe

en libros en
2017 016
Prastamos bancarios sin garantia (1) USE 2.000.000 850.000
intereses 26.616 15.044
US$ 2.026.616 965.044

{1} Corresponde a préstemos de corto plszo contratados cor Citibank Sucursal Ecuador
destinades principalmente a capital de irabajo, los que devengan una tasa de interés del
7.25% anual (8,5% en 2016).

{13} Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedaores comerciales es el siguiente:

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2017 2016
Proveedores
Locales USSE 507.691 5986.057
Extranjeros £5 485 99.632
Partes relacionadas 20 b} 478.083 1.335.932
USE 1.031.239 2.031.821

La exposicién de la Compania al riesgo de liguidezrelacionade con acreedorss comerciales se revela
&n la nota 6 {b}.
{Continda)
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Notas a los Estados Financieros

{En Ddélares de los Estados Unidos de America - USE)

{i4) Otras Cuenizs v Gasios Acumulados por Pagar

Ef siguiente s un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

2017 2016
O1tras cuentas por pager:
SRI - Retencionzs en |z fuente de
impuesto a la renia @ iImpussto
al valor agregado (IVA) LSS 86.504 116.620
Gastos acumulados por pagar v atros 27.121 12.520
Us$ 113,625 128.140
{(15) Beneficios a los Empleados
El detallz de beneficios a los eampleados a5 como sigue:
2017 2016
Beneficios sociales Uss 264.141 237.032
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 1.120.b54 919,584
Uss 1.384.695% 1.156.6816
Corrientes USs 264,141 237.032
No corrientes 1.120.654 915.584
uss 1.384.695 1.156.616

£l Codigo de Trabzjo del Ecuador, establece la obligacién por parie de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos acuellos ermpieados que havan cumplido 25 ahos de servicio
para una misma companla. De acuerdo con o previsio en tal Codigo, los empleados jubifados
tienen derecho a pensidn viialiciz, la cual se determina en Tuncion de ta remunaracion percibida
en los Gitimos cinco afos previos al retiro, con un minime para fa cuantificacién de la pensién
vilalicia mensual de US$20 si el trebajador es beneficiario de la jubilacidn del IESS y de USE30 si
séla tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas, dicho Codige de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de

servicio.

-30 -
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Notas a los Estados Financiaras

{En Dolares de los Estados Unidos de Américs - USS)

El movimianto del valor presente de la obligacian par juhilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacion fndemnizacion
Mata patrenal por desshucio Total
Yalor presenle de obligaciones por beneficios
cefinides al 1 de enero de 2016 USs G12.463 168.598 B2 187
Zosto laboral por szrvicios actusles 31,306 19.527 160,822
Coso firarciero 22 36.879 13.238 500115
Ganancia actuarisl 2.023 {11.686] 12,863}
Bensficios psgados {23.021] 17.840) {30,861}
Valor prasenie de obligaciones por bensficios
definidos al 37 de cicernbre de 2018 7i7.6849 201.335 919 584
Coswo faboral por servicios actuales B81.848 26.623 108,471
Costo financiarg 22 39.013 9.259 48,272
Pérdida actuarial 10E.003 33.252 138.255
Bensficios pagados {31.661] 162.357) 124028
Walor presente de obligaciones por bensficios
definidos &l 31 de diciembre ¢a 2017 LSS 911.852 208.702 1.120.584

De acuerdo con los esiudios actuariales, el valor presenis de la reserva matematica aciuarial de
iubilacion patronsl es como sigue:

2017 2016
Valor actual de las reservas
materndtices actuariales:
Jubilados Uss 124,235 72.451
Empleados aclivas con fiempo
de servicio mayor 2 10 anos 708.532 a885.241
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anos 81.085 49,957
USH 811.852 717.649
i 0s supuestos utilizados en |os estudios actuariales fueron:
2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 7.48%
Tasa de crecimiento de salario 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rotacidn promedio 12,37% 14£,66%
Vida laboral pramedio remanente 7.4 7.5
Tabla de mortalidad & invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002
(Continua}
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MNatas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Las Mejoras Anuales a las NIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacién para los perfodos anuales que comisncen a partir del
1 de enero de 2018, mencionados parrafo incluye una enmienda inherente a qgue la tasa utilizada
para descontar las abligacicnes de beneficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientes de los bonos empresariales de aha calidad a nivel moneda, previo a la enmianda
mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais. Debido
al cambio en la normativa, para el calculo de las reservas de beneficios post-empleo la tasa de
descuento se determina considerando los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de América (pafs emisor de |z moneda funcicnal de Ia Compafiia), gue al 31 de diciembre
de 2017 es de aproximadamente 4,02 %,

La evaluacion hecha por la Administracion de la Compahia respecto a esie asunto, concluye que
el efecto no es significativo para restablecer estados financieros comparativos, recenociendo en
los resuitados del 2017 al efecto dz la implementacidn de la referida enmienda.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compania posee sobre
las variables que determinaran =] pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supusstos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importants &n los montos
reportados.

Analisis de Sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado

de situacion financiera, siempre que ias oiras suposiciones se mantuvieran constanias, habrian
afactado le obligacion por beneficios definidos en 10s siguienies importes:

2017
Aumento Cismnucion
Tasa de descuento (+/+ 0,6%) 29.059 {27.337
Tasa de crecimiznto de salario (+/- 0,5%]) 28,778 {28.253)
206
Aumento Bisminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%!} h4,910 {50.032)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%] 57.116 (52.339)

Patrimonig

La Compania ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valcr nominal de US$1
cada una. El capital de la Compania estéd conformade por 1.030.001 acciones autorizadas, suscritas
y pagadas a la fecha de los estedos financieros.

{Continda)
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Reseva Legsl

La Ley de Compafiss de la Republica del Ecuador, requiere que las compafias anénimas transfieran
a lareserva legal, porlo menas, el 10% d= |z utilidad neta anual, hasta igualar, porlo manos, el 530%
del capital social. Dicha reserva no estd sujets a distribucidn, excepto en el caso de liguidacion de
ia Compariia, pero puede ser utilizads para aumentos de capital o pare cubrir pérdidas en les
operacionas. Al 31 de diciembre del 2017 (y 2016) ¢l saldo de la reserva legal conslituide equivala
al 50% del capital social de la Compadia.

Resultade Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

Lz Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICLCPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2071, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de ociubre de 2011,
establecid pue el saldo devudor de los ajusies provenienies de la adopcidn por primera vez de las
NIIF y qua se registraran en el patrimonio en una subcuenta dencminada "Resulado acumulado
proveniente de ls adopcidn por primers vez de las NIFY, separada cel resto de los resultados
acumulados, podré ser zhsorbide por los resultados acumuiados vy los del Oimo ejercicio
ecanomico concluido, si los hukiere.

Restrictiones sobre Remesas ds Dividendos

De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Carlegena, 1oda inversion extranjera,
subregional o neutira, tiene derecho a transferir ibrementz sus utilidades al exterior. Dicha remesa
s€ podra efectuar una vez gue se hayan pagado los impuestos correspondienias.

QOtros Resultados Intecrales

Los otros resultados intecrales corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales gue surgen da
las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de heneficios definidos [vdase nois 3 g (il).

[naresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de o siguiente:

Afo terminado ef
31 de diciembre de

Mota 2017 2016
Ventas - productes de slgboracidn propias Uss 2.280.138 2.383.380
Veantas - producios importades {revenia) 1.587.481 733.138
Comisiones Indent 20 (a) 3.666.108 3.300.298
Otros ingresos 20 (a) 695.176 1.198.736
USE 8.418.883 7.616.663
iContinua)
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BASF ECUATORIANA S, A,
Notas a los Estsdos Financieros

(En Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia mantiene dos canales de distribucion: el primero, la venta local por medio del cual
comercializa los productos de fabricacion propia y la reventa de las lineas de pinturas y quimicos de
ia construccion vy el segundo canal de distribucién, provenisnte de oiros ingresos por servicios
prestados a paries relacionadas [ver nota 20 {a)]. Adicionalmente, a partir del ano 2016 la Compania
&ctla como intermediaria en el proceso de negociacion de la venta de los productos de fas lineas
Agroquimices, Quimicos Industriales y demés; por lo cual recibe comisiones de sus companias
relacionadas ver nota 20 (all.

Gastos por Natursleza

El siguienle es un resumen de ios gastos por neturaleza:

Afa terminado el
31 de diciembre de

Nota 2007 2016
Costo de los inventarios vendidos B USE 2.640.142 2.240.891
(Gastos de beneficios a los empleados 19 2.536.721 2,209.713
Hegelias v servicios administrativos
con afiliadas 20 (a) 369.728 350.591
Servicios administrativos v otros 145,523 181.946
Arrendamientc cperativo 23 538875 553.013
Promocion v publicidad 481.883 £32 625
Transporte y seguros 191.944 182.097
Gastos de vigje 452.287 312.771
Gastos logisticos 85.489 116.947
Agua, enargia y telecomunicaciones 92.127 222.825%
Vigilancia 71.842 81.133
Mantenimientc y reparacion 35.897 26.39
Depreciacion 10 21.578 25,403
Otros gastos 593.757 445,497
US$ 8.228.533 7.428.457

Gastos de Beneticios & los Empleades

Los gasios relacionados con sueldos v heneficios a los empleados se resumen a continuacion:

-4 -
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ARo terminado el
31 de dicierrbre de

Moia 27 20186
Sueldos Uuss 1.300.395 1.308.882
Bensficios sociales 1.002.187 703.797
Otros hengiicios 234.163 196.934

18 USE 2.536.721 2.2(09.713

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiz dispone de 41trabajadores (45 en el 2018} en relacién
de dependzncia, distribuidos entre empleados ventas v adminisiracion.

120} Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

fa} Transacciones con Pares Relacicnadas

El resumen de las principaies transacciones con partes relacionadas, 25 el siguients:

ArRo terminzdo
el 31 de diciemire de

Nota 2017 2015

Ingresos ordingrios:

Otros ingraso - BASF Quimica Colombiana 5. A, 17 USE 695176 1.198.736
Comisicres Indent:

BASF Agra BV, Arrhem 1SS 40,798 £8.927

BASF Argentina S.A. - 388

BASF Chile S.A. - 47

BASF Corporation 245913 240,942

BASF Mexicara S.A. DECY 4,097 475

BASF Peruana S.A. 7.0i5 11.522

BASF Polyurethanes GmbH 10,420 11.545

BASF Quimica Colombizra 8.4 2.836.776 2 483.041

BASF 8.4, 80.748 23418

BASF SE 526.681 479.154

BASF South East Asia Pte 3.660 832

17 USE 3.856.108 3.300.258

Venizs - preducte de elaboracion propia y reventa:

BASF Quimica Colombiana S. A LSS 31.250 27.279
Otros ingresa por reembalso:

BASF Quimica Colombiana S. A. LSs - 40,482

(Continta)
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ARG terminado
¢l 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Compras de mercaderias:
BASF Coatings GmbH uss 13.831 17.843
BASF Corporation 17.395 -
BASF Quimica Colombizng S. A. 1.018.064 1.226.763
BASF S. A 47 447 14,546
BASF plc Construction Chemicais 203.200 158.477
BASF South East Asia Pte Ltd. 7.860 -
Uss 1.307.796 1.417 628
Gastos de administracion y ventas - regalias,
senvicios administrativos vy otros:
Regaifas - Construction Research &
Technology Gmbi uss 89.838 97.101
Servicios tecnicos:
BASF Bussiness Servicas Holding GrmbH 140.138 125.618
BASF SE 65.408 62.343
Servicios contables y administrativos:
BASF S. A, - 63.377
Bzsf Services Americas SRL 43.20 36.318
BASF SE 6.187 -
(apacitaciones:
BASF Quimicia Colombiana S. A. 31.132 5,346
BASF S. A, 3.337 -
BASF Venzzolara 5. A. 112 100
Seguros - BASF SE 372 389
18 USS 369.726 390.557

La Compania es remunerada desde su companfia refacionada en Colombia, por el servicio
de gestion de ventas, administracion vy asisiencia técnica a clientes de la linea de piniura
automotriz. El monto a reconocer se establece con base en acuerdos entre la Compafifa y
surelacionada, calculados como una comisicn en funcién a las ventas y gastos provectados.

La Compafiis recibe de sus relecionada BASF S. E. {Alemania), BASF S. A. (Brasil) y BASF
Services Américas S.R.L (Uruguay) servicios de asesorfa iecnolégica (licencias, cambios vy
mejoras en aplicativos, entre oiras), de gestion contable, reportes intermos, de geslién de
iesoreria, de cuentas por cobrary pago a proveedores, cuyo precio se establece en funcion
de los cosios incurridos por la filial por el servicio que preste a la Compania.

{Continda)
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Notas a los Estados Financiaros

{En Dolares de ios Estados Unidos de América - USS)

La Compafifa mantiene un contrato suscrito con Construction Research & Technology
GMHEB el cual otorga la licencia sobre ios derechos de propiedad inteleciual asf como la
prestacion de servicios y asistencia t&cnica relacionados con los productos de la finea de
quimicos pzara la construccién, que tenia un vencimiento original en diciembre de 2013, ei
cual se ha venido renovando sutomaticamente por el periodo de un afio desde su
vencimienio. Las regalias por este concepto corresponden 2l 4% de las ventas netas ds
los productos de fabricacién local de |a iinea de quimicos para g construccién,

E!pago o cobro de les transacciones antes mencionadas, son en los plazos acordados entre
las partes de acuerdo al tipo de producto y no generan interases.

Saldos con Partes RBelacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2017 2016

Cuentas por cobrar:

BASF Quimica Colombiana 5. A, Uss 1.488.411 2.015.111
BASF Sk 183.653 82129
BASF S.A, 45 453 17.607
BASF Corporation 137.775 111.850
BASF Peruana 5. A. 1.644 6.798
BASF South East Asia Pte Ltd. 790 832
BASF Mexicana 5. A, DE C.V. 2.078 475
BASF Polyurethanes GmbH 2.243 1.428
BASF Business Services GmiH 1.182 -
Basf Argentina 5. A. 399 400
7 US% 1.843.634 2.246.631
Acreedores comerciales:
BASF SE Uss 30.021 68.541
BASF COATI 6.471 4,082
BASF SA {7.432) (54.656)
BASF PLC 79.339 51.114
BASF CORP 17.39% -
VENEZOLANA - 100
BASF BUSIN 71.014 100.281
BASF Cuimica Colombiana S. A. 257.836 1.138.360
CONSTRUCTI 4.677 14421
BASF South East Asia Pte Ltd. 7.860
BASF SERVI 11.102 13.689
13 USS £78.083 1.335.932

Los saldos con partes relacionadas no devengan iniereses y son recuperables / pagaderos

en el corto plazo.

-37-
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MNatas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(c} Cornpensacion Recibida por el Personal Clsve de a Gerencia

La compensacién recibida por el personal ejscutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales corriente v planes de beneficios definidos no corriente ascendid a;

Ano terminado ef 31
de diciernbre de

2017 2018
Sueldos LSS 164.864 101.168
Bensficios sociales 36.553 18.699
Jubilacidn patronal s indemnizacién
por desahucio 8.5622 -
Uss 197.939 119.867

21) Qtros Ingresos v Egresos

Un resumen de los otros ingrasos v egresos es como sigue a conlinuacion;

Ao terminado el
31 de diciembrs de

2017 2018
tros ‘ngresos:
Recuperacitn de costos y gasios de
glercicios anieriores USE 128.953 40.481
Aeverso provision deerioro de cartera 17.756 -
Reverso provision inventaria lento movimiento 10.892 -
Qtros menores 3.557 3.777
Jss 162.268 44,253
Otros egresos:
Impuesto a la salida de divisas por servicios Uss 22.724 29596
Estimacién para deteriore de inventarios de lento
mevimisnto - 497
Egtimacion para deterioro de carters - 30.224
Gastos opsracionales de las unidades ge negocios 10,679 78.076
Pérdida en venta de propiedad, planta v eguipo 1.353 -
Otros menores 46.581 13.973
Uss §1.347 156.640
{Continla)
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BASF ECUATORIANA S. A,
Notas a los Estados Financieros
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Cos es0s Fi i
Los costos e ingreses financieros se componen de lo siguiente:

Afo terminado &l
31 de diciembre de

Mota 20017 2016
Costo financieres:

Intereses bancarios Uss 121,030 84.034
Planes de beneficios definidos 15 £8.272 50.115
Qiros 22.77% 2,226
Uss 192.081 136.475

ingresos financieros:
Cuentas por cobrar empleados Usg {4.490) {3.184)
Intereses ganados - 12.020)
Uss 14.490) (6.204)

Arrendamientos Operativos Oficinas v Bodegas

La Companiz ha suscrito varios coniratos de arrendamiento de oficinas, bodegas vy otros bienas
que incluyen vehiculos, con piazos entre 1 v 4 afos. Durante el afo terminade el 31 de diciambrs
de 2017 los gastos por concepto de tales arrendamienios operativos ascendieron a US3538.679
(US$553.013 en 2016).

E! detalle de los pagos minimos futuros de los arendemientos operativas de cficinas es el
siguienie:

ARQs US délar

2018 1JS$ 66.372

2019 66.372
UsS$ 132.744

Eventos Subsecuenies

Lz Compania ha evaluada los eventos subsecuentes hasia el 5 de marzo del 2018 techa en I3 cual
los estados financieros adjuntos iueron aprobados pare suemisiény presentacion. Ningln evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacidn
financiera y antes del 12 de marzo del 2018, que reguiera revelacion o ajuste a los eslados
financieros de los cuales estas notas forman parte integral.
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