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informe de los Auditores Independientes 

Ala Junta de Accionistas 
BASF ECUATORIANA S A 

Optmán 

Hemos auditado los estados financieros de BASF Ecuatonana S A ['la Compañia”) que moluyen el 
estedo de situación hinanciera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados y otros resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa techa, y las 
notes que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y ota información 
explicativa 

En nuestra option, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos Importantes, 

la situacion financiera de BASF Ecuatoriana S A al 31 de diciembre de 2016, y su desempeño financiero, 
y sus flujos de efectivo por el año que termmo en esa fecha de conformidad con las Normas 
Internactonales de Información Emanciera, 

Base para la Opinion 

Etectuamos nuestra auditoría de ecuerdo con Normes internacionales de Audecría Muestras 
responsabiidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sección 
”Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro 
informe Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética que son 
aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas 
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos Consideramos que la evidencia de 
audrtoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión 

Responsebildades de la Admumistración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con los 
Estados Finencieros 

La Adramistración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera (NIE) y por el control 
interno que determina es necasano para permitr la preparación de los estados fmancieros que estén tores 
de errores materisles, ya sean debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisvación es responsable de evaluar ls capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha, revetando segun corespanda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la 
Administración tenga le intención de liquidar la Compañía o cesar operaciones, o bien no exista ota 
altematva realista 

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del proceso 
de informacion financiera de la Compañía 
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Responsabidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestro objeto es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de 

auditoría que incluya nuestra opimión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 

garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
siempre detecte un error material cuando éste exista Los errores pueden deberse a fraude o error y 

se consideran matenales st, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que 

influyan en las decisiones economicas que los usuaros tomen basándose en estos estados 
tinancieros.. 

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesiona! durante toda la auditoría 
También: 

+ Identificamos y evaluamos los nesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y desarrollarnos procedimientos de auditoría en respuesta a dichos 
nesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y apropiada para proveer una base 
para nuestra opimon El nesgo de no detectar errores materiales debido 3 fraude es mayor que 

en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, representaciones erróneas, o la evasión del control interno. 

- — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía, 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones, 
así como la correspondiente Información revelada por la Administración 

- — Conclumos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de 
negocia en marcha, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, o s: existe una 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas 

materiales sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre matenal, estamos requeridos a llamar la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros 
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de audrtoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue la Compañía no continúe como un 
negocio en marcha. 

- — Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados tinancieros, 

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los 

hechos subyacentes de una manera ta! que logran una presentación razonable 

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas, 
el alcance y la oporturudad de la realización de la auditoría y, cuando sea aplicable, los hallazgos 
significativos, incluyendo las deficiencias stgmificabwas en el control interno que identifiquemos 
durante nuestra auditoría 
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BASF ECUATORIANAS A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entdad que Reporta 

BASF Ecuatoriana S A es una compañía ecuatorisna, constituida en la ciudad de Qurto según 
escritura pública de fecha 13 de mayo de 19684 Su actividad principal es la importación, 

comercialización e intermediación de productos químicos fabricados por sus compañias 
relacionadas, para actividades agricolas, agropecuarias, avícolas O industnales, la industria 
farmacéutica, productos e Insumos para la industria almenticia, del cuidado personal y del hogar; 
pinturas automotrices y quimicos para la construcción 

La Compañía forma parte del Grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S E que está domicitada en 
Alemania Desde el año 20089, los productos de la línea de agroquímicos son comercializados 

drectamente por les compañías del Grupo BASF a Jos chentes en Ecuador, actuando BASF 

Ecuatoriana S A como intermediaria en el proceso de negociación de la venta de estos productos, 
por fo cual, al igual que en Otras líneas que son comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada 

por su relacionada BASF Quimica Colombiana S A En consecuencia, las actividades de la 

Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con el resto de las compañías del referido grupo econórmeo. 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NE) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por el Representante Legal de 

la Compañfa el 16 de febrero de 2017, y segun las exigencias estatutarias serán puestos a 

consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva 

(b) Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico: 

(tc) Moneda Funcional y de Presentacion 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de America, que 
constituye la moneda funcional de la Compañía Toda la Información se presente en tal 
moneda, excepto cuando se indica de otra manera 

(d) Uso de Juicios y Estimados 

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en fas NIF requiere que la 

Administración de la Compañía realice juictos, estimaciones y supuestos que afectan la 

aplicación de las políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, Ingresos 
y gastos Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones 

(Continúa) 
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BASF ECUATORIANA S A 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Les revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente 

JUICIOS 

La Administracion informa que no existen juicios criticos en ta aplicacion de polrticas de 

contabilidad, que pudiera tener etecto importante sobre Jos montos reconocidos en los 
estados financieros 

. Supuestos e Incerndumbres en las Estimaciones 

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de diciembre 

de 2017, se incluye en la nota 15 — medición da obhgaciones por beneficios dehridos 
supuestos actuanales claves 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de ta Compañía, de acuerdo con lo previsto 

en las NIF, requieran le medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos 

financieros como de los no financieros 

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos de. 

di) reconocimiento inicial; (1) revelación, y (1) cuando existen indicios de detenoro tratándose 

de activos no financieros 

Cuando se mide al valor razonable de un acto o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores 

razonables se clasihcan en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se 

basa en las vanables usadas en las técnicas de valoración, como sigue 

+ Niel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 

idénticos 
« Niel 2. datos diferentes de los precios cotizados imcluidos en el Nivel 1, que sean 

observables para él activo o pasivo, ya sea directamente Íprecios) o indirectamente 

tderivados de los precios) 

+ Nivel 3 datos para el acto o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

S; las variables usadas para medir el valor razonable de Un activo o pasivo pueden clasificarse 

en mveles distmos de jerarquía del valor razonable, entonces ta medición del valor razonable 

se clasifica en su totalidad en el mismo nwe!l de jerarquía del valor razonable de la variable de 

nivel más bajo que sea significativa a la medicion total Cualquier transferencia entre los niveles 
de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del período en el cual ocuro el cambio 

En la nota 5 se meluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores 
razonables 

(Continua)
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BASF ECUATORIANAS A 

Notas a los Estados Finanoteros 

(En Dólares de los Estados Unidos de Aménca - USE) 

líticas de Contabilidad Significativas 

Las pobticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentedos en estos estados financieros, a menos que otro cnterio sea 
indicado 

fal Clasificación de Saidos Corrientes y no Comentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 

inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operacion de la Compañía, y 
como no cornentes, los de vencimiento superior a dicho periodo 

(b) Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no denvados en las categorías de préstamos y 
partidas por cobrar Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la 

categoría de otros pasivos financieros 

1. Activos Financieros y Pasivos Emancieros no Derivados — Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos 

de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se 
reconocen inicialmente en la fecha de contratacion 

La Compañia da de baja un activo tmanciero cuando los derechos contractuales sobre los 
fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir 

los fijos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la cual se 
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad 
dei activo fmanciero Cualquier participación en los activos financieros transferidos que 

sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o éstas han expirado 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situacion financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tene el propósito de hguwdar sobre una base neta o de 

realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

1 Activos Financieros no Denvados — Medición 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Estos actwos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transaccion directamente atnbuible 

(Contnúa)
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BASF ECUATORIANAS A 

Notas a los Estados Financiaros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar se valoran al costo 

amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por detenoro Los 

prestamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Paswos Financieros no Denvados - Medición 

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable 
menos los costos de transactión directamente atribuibles Posterior al reconocimiento 
imuctal, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de 
imterés efectivo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos fmancieros préstamos y obhgaciones 
tinancieras, acreedores comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Capital Social 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordimaras, de 
haberlos, son reconocidos como una deduce¡on del patrimonio, netos de cualquier efecto 

tributario 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización El costo se 

determina por el método promedio ponderado caiculado sobre una base mensual, excepto por 

las importaciones en tránsito, tas cuales se llevan al costo espeofico 

El costo de los productos terminados incluye el costo de adquisición de la materia prima y los 

costos derivados de la transformación 

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 

menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. 

Maguinaría y Equipos 

Reconocirmento y Medición 

Las parudas de maquinaria y equipos son valoradas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro 

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria y equipos poseen vidas Útiles 

distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de maquinaria y equipos, 
calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposición y el valor en 
libros del elemento, se reconoce en resultados 

(Contnúa) 
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BASF ECUATORIANA 5, A, 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Costos Postenofes 

Las mejoras y Tenovaciones mayores que imcrementan la vida util del activo, son 
capitalizadas sólo sí es probable que se derven de ellos beneticios económicos futuros 

para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de maquinaria y equipos se calcula sobre el monto 

depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual La 

depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, 

considerando la vida útl estimada para cada componente de magumnaria y equipos El 

metodo de depreciación, la vida uti y los valores residuales son revisados en cada ejercicio 
y se ajustan si es necesano 

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes 

Vida utl 

Mejoras a la propiedad arrendada 5 años 

Maquinana, equipos, muebles y enseres 10 años 

Equipos de oficina 10 años 

Vehículos 5 años 

Equipos de computación 3 años 

Activos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad Son clastíicados como fmancieros 
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad, en caso contrario 

se clasifican como operativos 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el estado 

de resultados integrales bajo el método de línea recta durante el periodo de arrendarniento 

Deterioro del Valor 

t Actos Eimancieros no Derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de 

los estados financieros, para determinar s1 existe evidencia objetiva de deterioro 

(Continúa) 
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BASF ECUATORIANAS A 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

La evidencia objetiva que un activo hnanciero está deteriorado puede incluir el 

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado 

a la Compañía en términos que esta no consideraría en otras circunstancias, indicadores 

que el deudor e emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de 

pago del prestatario de la Compañía, desaparición de un mercado activo para un 

instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos 

de efectivo esperados de un grupo de activos financieros 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de tos actos financieros medidos a 

costo amortizado [deudores comercales y otras cuentas por cobrar) a mel específica La 

evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades 
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimación de la 

Administración sobre las pérdidas en los cuales podría incurrirse por este concepto 

Una perdida por deterioro relacionada con un activo imancieró que se valora al costo 

amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 

presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interes 

efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estimación para deterioro, contra les partidas por cobrar Cuando la Compañía considera 

que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados 

son castigados Cuando un hecho postertor causa que el monto de la pérdida por 

deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Únicamente si la reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la perdida por deteriora 

tue reconocida 

Activos no Financieros 

El importe en hbros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios 

e Impuesto a la renta diferido, es revisado en la techa del estado de situación financiera 

para determinar si existe algun indicio de deteriora Si existen tales mdicios, entonces se 

estima el importe recuperable del activo 

Para propósrios de evaluación del detertoro, los activos que no pueden ser probados 

individualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados 

“unidad generadora de efectivo” que generan lujos de entrada de efectivo provenientes 

del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efecto de otros 

activos o unidades generadoras de efectivo. 

El importe recuperable de un acto o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta Para determinar 

el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, 

Usando Una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos que puede tener 

elactivo 

Se reconoce una perdida por deterioro sí el importe en libros de un acto o unidad 

generadora de efecto excede su importe recuperables Las pérdidas por deterioro son 

reconocidas en resultados 
(Continúa) 
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BASF ECUATORIANAS A 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las pérdidas por deterioro se revierten sí existe un cambio en su importe recuperable 
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no pueda exceder al valor 

que habría sido determmado, neto de depreciación o amortización, sí no se hubiese 
reconocida una pérdida por deterioro 

to) Beneficios a los Empleados 

Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por Jubilación 

patronal e Indemnización por desahucio por separado, catculando el monto del beneficio 

futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período 

actual y perlodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método Actuanal 

de Costeo de Credito Unrtano Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los 
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo 

cornente, 

Les disposiciones legales o contractuales no prevén la obiigatanedad de constituir fondos 

o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican corno planes de 

beneficios definidos sin asignación de tondos separados, 

La Compañia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas 

actuamales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de 

beneficios definidos, el costo del servicro y el saneamiento del descuento se reconocen 
en resultados como gastos de beneficios a los empleados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación 

resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 

empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente en 
resultados La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de 

beneficios definidos, cuando ésta ocurre 

Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas corno gasto cuando 

es tomada ta decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 

base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado 

proves el servicio o el beneficio es devengado por el mismo 

(Continúa) 
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BASF ECUATORIANA S A 

Notas a los Estados Financieros 

¡En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 

Pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado 

y la obligacion puede ser estimada de manera fiable Las principales acumulaciones 

reconocidas por este concepto, corresponden a las establecidas en el Códiga de Trabajo 
del Ecuador, tales como vacaciones, participación de los trabajadores en las utihdades de 
la Compañia, décimo tercera, decimo cuarta remuneración y fondos de reserva 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orngmadas en 

reclamos, Írtigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de 

situación financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos 

pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligación y el monto 

puede ser razonablemente estimado 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la 

tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero 

en el tempo y los nesgos específicas de la obligación. El saneamiento del descuento se 
reconoce como costo financiero. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado 

de sttuación Ananciera, tomando en consideración los ntesgos e incertidumbres que rodean a 

la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de estas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
mento no puede ser estevado de manera fable, la obhgación es revelada como un pasivo 
contingente Obkigaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 

ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son tambien reveladas como pasivos 

contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea 
remota. 

No se reconocen imgresos, ganancias o activos contingentes 

Reconocimiento de Ingresos Ordinanos y Gastos 

Productos Vendidos 

Los mgresos proverentes de le venta de productos en el curso de las actvidades ordinarias, 
son reconocidos al valor razonable de le contrapartida recibida o por recibir, neta de 
devoluciones, descuentos, y bonificaciones o rebajas comerciales, Los mgresos son 

reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de 

proptedad han sido transteridos al comprador, es probable la recuperación de la consideración 
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto 
del ingreso puede ser medido de manera fiable Si es probable que se otorguen descuentos 

y el monto de estos puede estimarse de manera hable, el descuento se reconoce como 
reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas 

(Continúa) 
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La oportunidad de las transterencias de nesgos y beneficios varía dependiendo de los términos 

individuales del contrato de venta, sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuendo 

el producto es recibido por los clientes 

Otros ingresos 

Provenientes de la gestión de ventas, administrativa y la asistencia técnica que desarrolla el 
personal de la Compañía con los clientes de las partes relacionadas. Se reconoce un mareso 

en función de la venta realizada 

  

Los gastos son reconocidos con base en to causado o cuando son incurridos Se reconoce 

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 

futuros 

Ingresos y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por intereses, los cuales son 

reconocidos en resuitados al costo amortzado, usando el método de interés efectivo 

Los costos financieros están compuestos por intereses de préstamos o financiamiento Los 

gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la construcción o 

la produccion de un activo que cahfica, se reconocen en resultados usando el método de 

interés efectivo 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y el 
impuesto a la renta diferido Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 
partdas reconocidas en otros resultados integrales e directamente en el patrimonio, en cuyo 

caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el 
patrimonio, respectivamente 

1. Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto a la renta cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 

gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la 

fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 

anteriores 

1 impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes 

entre el importe en horos de los activos y pasivos para propósitos de información 

financiera y los montos usados para propósitos tributarios No se reconoce impuesto a la 

renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de 

un activo 0 pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y que no 
afecta la utilidad o párdida fmanciara n1 gravable 

(Continúa) 
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La medición del activo y paso par impuesto a la renta diferido, refleya las consecuencias 
tsscales que se denwarían de la torma en la cual la entidad espera, al final del período sobre 

el cual se mforma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasos. 

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplicar a las 
diferencias temporanas cuando son revertidas, basándose en las leyes tributarias que han: 

sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha dal estado de situación financiera 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados sí se cumplen 
Ciertos criterios 

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las perdidas tributarias no 
uulizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable 

que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser 

utilizadas El actwo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado 

de situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los 

beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, 

la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e miereses adicionales 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una sere de 
juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se 
determinen 

Activos Disponibles para la Venta 

Reconocimiento y Medición 

Los activos no cornentes enajenables se clasifican como activos mantenidos para la venta 

cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a traves de su venta, siempre que la vente 
se considere altamente probable Estos actos se valoran al menor entre el importe en libros 
y el valor razonable menos los costes para la venta Se registran al valor razonable, que se 

aproxima a su valor en libros 
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Nyevas Normas e Interpreteciones aún no Adoptadas 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, 
son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, cuya 

aplicación anticipada es permitida, sm embargo, tales normas, no han sido aplicadas 
anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos 

NUE 15 Ingreso de Actividades Orgmapias Procedente de Contratos con Chantes 

La NIF 15 establece un marco completo para determmar s) se reconocen ingresos de actividades 

ordinarias, cuándo se reconocen y en que manto La NIF 15 reemplaza las actuales guías para el 

reconocimiento de ingresos, mcluyendo la NIC 18 “ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 

“Contratos de Construcción” y la CINIF 13 “Programas de Fidahzacion de Clientes” 

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 

Su adopción temprana es permitida 

La Compañía está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de ta 

aphcación en la NIF 15 La Compañia no planea una adopción temprana de esta norma. 

NUE 9 lostrumentos Financieros 

La NUF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros. 

Reconocimiento y Medición” La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificación y medición de 

instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para 

calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad 
de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de 
instrumentos financieros de la NIC 39 

La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, 

con adopción temprana permitida 

La Compañía ha imiciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de la 

NNF 9 La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

NIF 16 Arrendarmentos 

La NIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios, Un arrendatario 
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y Un pasivo que representa su 
obligación de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento Hay excepciones 

opcionales para arrendamientos a corio plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor La 

contabilidad de! arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continúa 
clasificando los arrendarmentos como financieros U operativos 

(Continúa) 
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La NIF 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos, 

CINUF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos 
Operativos - Incentivos y SIC=27 - Evaluar fa Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de 
un Arrendamiento 

La NIF 16 es efectiva para pertodos anuales que inictan en o después de! 1 de enero de 2019 Se 
permite adopcion temprana para entidades que aptiquen NIF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias 
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicación inicial de NUF 16 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de la 
NHF 18, cuyo efecto cuantitatwo dependerá def metodo de transición elegido, de la extensión en la 

cual ia Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas excepciones 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e interoretacione: 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto 

significativo sobre los estados financieros 

- Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2) 
+ Vente o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 

tEncniendas a la NIIF 10 y NIC 28) 
- Iniciativa de Revelación (Enmienda a la NIC 7) 
- Reconocimiento de Activos por Impuestos Difendos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a 

la NIC 12) 

lostrumentos Financieros - Valores Razonables 

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros para propósitos de valoracion y revelación, conforme los critenos que se detallan a 
contmuación Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de jos supuestos 
efectuados en la determinación de los valores rezonables 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al valor presente 

de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interes contractual a la fecha del estado 
de situación financiera. Este valor razonable se determina para propósitos de revelación 

Los montos en libros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar incluyendo compañías 
relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, y las otras 
cuentas por cobrar no corrientes, que están sujetas a tasa de interes que se aproximan a la tasa de 

mercado para creditos de similar caracteristicas y riesgo 

(Continúa) 
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Otros Pasivos Eimancieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inucial y para propósitos de 
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor 
presente del capital futuro y los fiyjos de interés, descontados a la tasa de Interés de mercado a la 

fecha del estado de situacion financiera 

Los importes registrados por préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras 

cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales mstrumentos 

tenen vencimiento en el corto plazo 

Instrumentos Emancieros - Administración de Riess 

La Compañia este expuesta a los siguientes nesgos refacionados con el uso de instrumentos 

financieros 

+ Riesgo de liquidez 

« Riesgo de mercado 

* Riesgo de crédito 

ta] Marco de Adownistración de Riesgos 

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de 
riesgos, asi como el desarrollo y seguirmento de las políticas de administración de nesgos de 

ta Compañía 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañfe son establecidas con el objeto de 

identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, fyar límites y controles de nesgo 

adecuados, y para monitorear los resgos y el cumplimiento de tos limites 

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administración de nesgos de la 
Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 

actividades La Compañía, a traves de sus normas y procedimientos de administración, 

pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, an el cual todos los 

empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Adranistracion monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 

administración de riesgos y revisa sí su marco de administración de riesgos es aproptado, 
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía 

(b) Riesgo de Liguidez 

El nresgo de tiquidez es el nesgo de que ta Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 

de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administracion para administrar la 

hquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 

vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurnr en pérdidas maceptables 
o arriesgar la reputación de la Compañía 

(Continúa) 
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La Compañía hace seguimiento al nwel de entradas de efectwo de los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para prestamos y 
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por 

pagar 

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo que 

permite disminuir el rresgo de hquidez. Adicionalmente la Compañía con el objeto de mejorar 

su hquidez ha venido adoptado ciertas estrategias” 

- Se establecio que el pago de las obligaciones que la compañía mantiene con sus 

relacionadas son realizados de acuerdo a su disponibilidad de flujo 

- Se disminuyó considerablemente el nivel de Jos gastos operacionales, asunto que si 

bien no es tan evidente en el estado de resultados del año 2018, lo sera en el año 2017 

- Sa creo la posicion de coordinador de Distribuidores, para apoyar a las filiales BASF es la 
geston y el incremento de la venta con los distribuidores en el mercado Ecuatoriano 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasos financieros no 

derwvados 

Flujos de 
elecuvo 3 meses o 

Valoren bros — contrsctuales menos 
31 de diciembre de 2016 

Prestamos y obligaciones 
financieras US$ 965 044 971773 371.773 

Acreedores comerciales 2031621 2,031 621 2.031 621 
Otras cuentes y gastos 

acumulados por pagar 128 141 128 141 128 141 
US$ _ 3124806 3131535 3131535, 

31 de diciembre de 2015 

Préstamos y obligaciones 
financieras us$ 964 695 971 422 971.422 
Acreedores comerciales 1785 578 1785 578 1785 578 
Ovas cuentes y gastos 

acumuladospor pagar 99.140 99.140 99 140 
USS 2849 408 7856135. 2856195 

Riesgo de Mercado 

El nmesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, 

en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de 
los instrumentos fmancieros que mantiene. El objetwo de la administración del nesgo de 

mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parámetros 

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 
(Continúa) 
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E de Tasas de lol 

La Compañia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su 

exposicion a los cambios en las tasas de mterés sobre los préstamos bancarios y Otras 

cuentas por cobrar - empleados, se mantenga sobre una base fija, por lo tanto, una variación 

en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de tos activos y pasivos financieros de la 

Compañía 

Valor registrado 
2018 2015 

Instrumentos financieros a 

tasa de mterés fija 

Activos financieros US$ 208 905 378 766 

Pasivos financieros (950 000) (950.000) 

US$ (743.095) (571.234) a ——Á e 

La Compañía analiza su exposicion al resgo de tasa de interés de manera dinámica. Se 

simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
contratación o renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y 

cobertura. Sobre la base de estos escenanos, la Compañía calcula el impacto sobre la tidad 
o perdida de un movimiento definido en las tasas de interés 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía si un chente 

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 

se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

El importe en hbros de los activos financieros representa la maxima exposición al nesgo de 

crédito 

Deudores Comerciales 

La Compañia vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en 

todo el Ecuador, as: como efectúa ventas a clientes del extranjero, consecuentemente el 

riesgo de crédito se ve atectado principalmente por las características individuales de los 

chentes 

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo, mediante la cual se analiza 4 cada 

cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones 

estándares de pago y entrega del bien La revisión de la Compañía mcluye calificaciones 

extemas, cuando están disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se 
establecen límites de crédito para cada cliente. La Compañía no requiere garantias en 
relación con los deudores comerciales 

(Continúa) 
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La Compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa sy Mejor 

estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimación 

considera la perdida específica que se determina con base en una evaluación de los mismos 

La antiguedad de los saldos de los deudores comerciales a la techa del estado de situación 
financiera es la siguiente 

Nota 2018 2015 

Vigentes y no deteriorados US$ 2 560.316 973 554 

De 1 a 30 días 65 849 838 371 

De 31 a 60 días 52,238 (2 986) 

Más de 81 dias 111.558 45.649 

Total 7 US$ 2.789.961 1.554.588 

La Compañía estima que los montos en mora por más de sesenta días son recuperables 

sobre la base del comportamiento de pago histórico y los análisis del nesgo de crédito de los 
clientes, así como que no requiere una estimación por deterioro para saldo alguno por cobrar 

a partes relacionadas 

El movimiento de la estimación para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue 

la siguiente 

Año terminado al 

31 de diciembre de 

Nota 2018 2015 

Saldo al micio del año US$ 13 996 343 047 

Reverstón reconocida en resultados yA] 30 224 118 714) 

Castigos 1664) (310337) 

Saldo al final del año 7 US$ 43 556 13 996 

Otras Cuente Cobrar 

El riesgo de crédito de les otras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados y 

anticipos entregados a proveedores los cuales registran US$355 963 al 31 de diciembre de 

2016 (US$405.955 en 2015), que no se encuentran deterioradas 

Los préstamos a empleados se descuentan a través de los roles mensuales de pagos La 
Compañía considera que no requiere una estimación para detenoro para ninguno de los 
saldos de las otras cuentas por cobrar 

(Continúa) 
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Equivalentes de Efectiva 

La Compañía rantenta efectivo y equivalentes de efectivo por US$740 150 al 31 de 

diciembre de 2016 (US$1 573 164 en 2015) El efectivo y equivalentes de efecto son 

mantenidos sustancialmente en bancos e instituciones financieras que están calificadas 
entre el rango AAA- y AAA, según agencias calificadoras de riesgo registradas en la 
Supermtendencia de Bancos del Ecuador, 

fe] Administracion de Caprta: 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios 

El capttal se compone del patrimonio neto No hubo cambios en el enfoque de la Compañía 
para la adrunistración de capital durante el año 

El índice deuda neta - patrrnonio ajustado de la Compañía, al 1érmino del perfodo del estado 

de situación financiera, era el siguiente 

31 de diciembre de 

2016 2915, 

Total pasivos US$ 4323997 3 958 505 

Menos - Efectivo Y squivalentes de efectivo (740 150) (1 573.164) 

Deuda neta US$ 3 583,847 2 385 341 

Tota! patrimonio US$ 738 239 882879 

Índice deuda - patrimonto ajustado 4,85 2,70 

tm D Les Comera: tas Cue or Cobrar 

El detalle de tos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente. 
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Deudores comerciales 

Locales 

Partes relacionadas 

Estimación para detenoro de valor 

Otras cuentas por cobrar 
Prestamos a empleados 
impuestos por recuperar 
impuesto al valor agregado - IVA 

Anticipos dados a proveedoras 

Cornente 
No comente 

Nota 

US$ 

20 tb) 

8 1d) 
6 td) 

6 (d) 

US$ 

US$ 

US$ 

31 de diciembre de 

2016 

543 330 

2.245.631 

2.789.961 

(43,556) 

2.746 405 

255 904 

107.496 

90.003 

109 059 

553 462 

3.299.867 
  

3.205.660 

94.207 

3.299.867 

2015 

622,405 

1,032,183 

“1654 588 
(13 998) 

1640 592 

405 955 

109.295 

515 250 

2 155 842 

1 942 031 

213 811 

2.155 842 

La exposicion de la Compañia al nesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con 

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 ta), 

inventarios 

El detalle de los inventarios es el siguiente 

Mercaderías y productos terminados 

Materia pnma y productos auxiliares 

Importaciones en tránsito 

US$ 

US$ 

2016 

344 083 

181 222 
323 978 

819.283 

2015 

622 120 

287.861 

74.279 

984 260 

En el año 2016, las mercaderías y productos terminados reconocidos en el costo de ventas 

ascendieron a US$2 240 691 (US$5 248 961 en 2015) En el 2018 la reduccion de inventarios a su 
valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$61.281 (US$56 310 en 2015) Los 
gastos por bajas y estimación de inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$4 971 

al 31 de diciembre de 2016 (US$23 708 en el 2015) 
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(9) Activos Disponibles para la Ve 

La Compañía posee dos terrenos que recibió en dacion de pago en años anteriores, al 31 de 

diciembre del 2016 y 2015 representan un valor de US$35 608 La Administración estableció un 
plan de ventas de dichos terrenos que ha tomado varios años, debido principalmente a condiciones 

de seguridad de la zona donde se encuentran La intención firme de la Compañía es contmuar con 
acciones que permitan la transferencia de dommio 

(10) Maquinaria y Equipos 

El detalle del movinuento de maquinaria y equipos es el siguiente 
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Costo 
Saldo al 1 de engro 2015 

Acisionas. 
Transferenoras 
Venas y bajas 

Salgo et 31 de ciciembre 2015 
Adiciones 
Transferencias 
Vamas y bajes 

Saldo el 31 do diciembre 2018 

Depreciación acumutaca 
Saldo al 1 do onaro del 2015 
Acciones 
Ventas y bajas 

Saldo 21 31 de diciembre 2015 

Adicionas 
Ventas y bajas 

Soldo al 31 de diciembre 2016 

Vator en libros neto 
ALA de anero de 2015 
AL 31 do cictombre del 2015 
AL31 de diciembre del 2016 

use 

uss 
uss 
ss 

BASF ECUATORIANA S A 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Maquinanz y Muebles y Equipos de Equipos do — Proyectos en 
Edificios ato naeres Vehiculos, computación lema cursa Joa 

249 367 286 925 175 225 23 517 232 69% 172 124 1710 1 1ata7a 
. 2312 2360 . 1228 915 7815 

170 ano 
(221 999) 957 1741 (225811 - 1948) 121189) 1433 828) 

27 428 123 983 358 71 225817 231 649 152 103 215 715 a59 
- 28 593 14 223 11327 52149 
. - 915 - 1615) - 

19921 140.54 14.227 22416) - ($8 1781 
27.428, 148,864, 130.308, 23,50 229,884 119 787, 879.429 

(249 367) 068 318) (8335 123517 120,796) (146 001) h 050.334 
ta 731 004 - 16 550) 130 108) (28 881 

221 939 185 805 22 582 246, 21189 422,481 
ers, 117 2840 033225 (23817) 1226 400) 1134 970) - 1662 234) 

. 12662) 1 509) (5 425) aa (25 4031 
314 26 262 14,227 32 416 83 219 

azi 105 5921 1305367) ASA 1317 558) aa 319) 1608 8181 

18.807 28 299 11798 28133 1710 35329 
z Er 2 80, Z 5249 17253 En 52725 
- EA 25 029 12086 Taj 741503 

(Contra) 
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(11) impuesto a la Renta 

ta) impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

Año terminado el 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Impuesto a al renta comente US$ 90.552 141.165 

impuesto a al renta diferido - 55.633 

US$ 20 552 198 798 

(bo) Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

Año terminado el 

   

    

31 de diciembre de 
2018 2015 

do us 

Perdida antes de impuesto a le renta (58 751 1442579) 

Impuesto a la renta que resultara de aplicar 
la tasa corporebva a la párcida antes de 
impuesto a la renta 22% (12.485) 22% (97367) 

Mas [menos] 
Gastos no deducibles 55% 103 037 54% 238 532 
Baza del impuesto dilendo 0% - 13% 55,633, 

83% 90.552 44% 196 758 

(c) Movimiento de Acto por Impuesto a la Renta Diferido 

Saldo al 1 Saldo al 31 

de enero Reconocidoen — dediciembre 

de 2015 resultados de 2015 

Otras cuentas por cobrar Us$ 10 059 (10069) - 

Beneficios a los empleados 

comente 29190 (29 190) - 

Beneficios a los empleados - 

no comente 16374 116 374) - 

US$ 55 633 (65 633) - 

(Continúa) 

-27-



BASF ECUATORIANAS A 

Notas a los Estados Financieros 

¡En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

td)  Preci ransferena: 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplernento a! Registro Oficial No. 494 del 31 
de diciembre de 2004 incorporó e la legislación inbutaria, con vigencia a partir de 2005, 

normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con 

partes relacionadas. A partir del año 2018, de acuerdo con la Resolución del SRI No NAC- 
DGERCSC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado 

operaciones con partes relacionadas domicitadas en el exterior, dentro de un mismo periedo 

fiscal en un monto acumulado superior a US$3 000 000 deberán presentar el anexo de 

operaciones con partes relacionadas Si tal monto es supenor a los US$15 000 000, deben 

presentar al SR! el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de 
transferencia 

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2015 concluyo que las 

operaciones efectuadas por la Compañía con sus partes relacionadas corresponden al rango 

inter-cuartl de plena competencia despues del ajuste tributario de precios de transferencia 

de US$55 000, el cual ha sido considerado por la Compañra en la declaración de impuesto a 

la renta del 2015 

La Administración de la Compañia basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo 

de sus asesores tributarios para las transacciones del 2016, ha concluido que el monto 

preliminar del ajuste es de US$37 000, mismo que fue considerado para la determinacion del 

impuesto a la renta del año terminado al 31 de diciembre del 2016 El estudio final estará 
dispomible en las fechas que requieran las autoridades inbutarias 

(e) Situacion Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 

fuente presentadas por la Compañía por los años 2013 al 2016, están abiertas a revisión de 

las autoridades tributarias 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 

todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, 
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa 

(12) Préstamos y Obtigaciones Financieras 

Un resumen de los prestamos y obligaciones financieras es el siguiente" 

Valor nominal e importe 
en llbros en 

2018: 2015 

Prestamos bancarios sn garantia (1) US$ 950 000 950 000 

Intereses 15 044 14 695 

US$ 985 044 964 695 

(1) Corresponde a préstamos de corto plazo contratados con Citibank Sucursal Ecuador 

destinados principalmente a capital de trabajo, los que devengan una tasa de interés del 8,5% 

anual (9,02% en 2015) 

(Continúa) 
-28-



BASF ECUATORIANA S, A 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

(13) Ac He all 

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente, 

Nora 2016 2018 

Proveedores 
Locales US$ 596 057 484 302 

Extranjeros 39 632 50714 
Partes relacionadas 20 (b) 1335 932 1250 557 

US$ 2.031.621 1785 573 

La exposicion de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales se revela 

en la nota 6 (hb) 

04 5. Acumulados por Pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

2018 2015, 
Otras cuentas por pagar 

RI - Retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta e impuesto 

al valor agregado (IVA) US$ 115.620 70.800 

Gastos acumulados por pagar y otros 12.520 28.340 

US$ 128 140 99,140 

115) Beneñcios a los Empleados 

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue 

2018 2015 

Beneficios sociales us$ 237 032 266 454 

Jubilación patrona! e maemnmizacion 

por desahucio 919,584 3802 181 

US$ _ 1.156 816 1 068 615 

Corrientes US$ 237.032 268 454 

No corrientes 919.584 802.161 

Us$ _ 1 156,616 1 068 615 

(Continúa) 
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Jubilacion Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de servicio 

Para una misma compañía De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados jubilados 

tienan derecho a pensión vitalicia, la cual se determina en función de fa remuneración percibida 

en fos últimos cinco años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión 

vitalicia mensua! de US$20 si el trabajador es beneticiano de la jubilación del lESS y de US$30 si 

solo tene derecho a la jubilacion patronal, sin edad mínima de retiro 

Ademas, dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termme por desahucio, 

el empleador deberá pagar una indemonizacion calculada con base en el número de años de 

servicio 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por 

desahucio es como sigue 

Jubilación Indemnización 
Nora. patronal pordesahucio Toral 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 1 de enero de 2015 USS____ 520566 194.396 684.982 

Costo laboral por semicios actuales 30-780 12 858 53 638 
Costo financiera 22 32 902 10.431 43 333 
Percida actuanal 20.267 2478 22745 
Beneñcios pagados 11053) (1265) (2517) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
defimdos al 31 de diciembre de 2015 613 463 188 698 802 161 

Costo laboral por servicios actuales 81305 19 527 100.832 
Costo financiero 22 36 879 13 238 50115 
Perdida actuanal 9023 (11 686) 12 663) 
Beneficios pagados (23 021) (7880) (30.881) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de diciembre de 2016 US$ 717688 201935 919 584 

De acuerdo con los estudios actuanales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de 

jubilacion patronal es como sigue 

2018 2015 
Valor actual de las reservas 

matemáticas actuariales" 
Jubilados US$ 72 451 35.241 

Empleados activos con tempo 
de servicio mayor a 10 años 595.243 522 081 

Empleados activos con hempo 
de servicio menor a 10 años 49 957 56 171 

US$ 717 649 $13,463 

(Continúa) 
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Los supuestos utilizados en los estudios actuanales fueron 

2016 2015 

Tasa de descuento 7,46% 6,31% 

Tasa de crecirmento de salano 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50% 

Tabla de rotación promedio 14,56% 15,31% 

Vida labora! promedio remanente 7,5 79 

Tabla de mortalidad s invalidez TIM IESS 2002 TM IESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen les mejores estimaciones que la Compañía posee sobre 

las variables que determinarán el pago futuro de esta obhigacion. Los cambios en las tasas O 

supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes 

reportados 

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 - 

Beneticios a los Empleados, con aplicación para los periodos anuales que comiencen a partir del 

1 de enero de 2016, mencionados parrafo meluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada 

para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los 

rendimientos de los bonos empresarales de alta calidad a nivel moneda, previo a la enruenda 

mencionado párrafo hacía referencia a la aplicación de la tasa de descuento a nivel país. Debido 

al cambio en la normativa, para el cálculo de las reservas de beneficios post-empleo la tasa de 

descuento se determina considerando los bonos empresariales de alta calidad de los Estados 

Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la Compañía), que al 31 de diciembre 

de 2916 es de aproximadamente 4,20% La Administracion de la Compañía efectuó el análisis 

del impacto de esta reforma y determinó que el pasivo por beneficios postempleo al 31 de 
diciembre de 2016 aplicando una tasa de descuento del 4,20% genera un pasivo total de 
US$1 091 450, sin embargo, es cnterto de la Administración que la diferencia de US$171 866 con 

el pasivo registrado en estados financieros para beneficios post-empleo aplicando una tasa del 

7,46% no es material para estados financieros, más aún cuando en enero 2017, mencionada 

diferencia se reduce en aproximadamente US$87 000 por la salida de dos empleados. 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuartales relevantes a la fecha del estado 
de srtuación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían 

afectado la obhgación por beneficios defiidos en los siguientes importes 
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2016 

Aumento, Disminución 

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 54910 (50 032) 

Tasa de crecimiento de salano [+/- 0,5%) 57.116 (52 339) 

2015 

Aumento Disminución 

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 56 097 (50 728) 

Tasa de crecimiento de salano [+/- 0,5%) 57701 (52 118) A ————Á ERA 

Patrimonio 

Capital Social 

La Compañia ha emitido Únicamente acciones ordinanas y nominatas con valor nominal de US$1 

cada una El capital de la Compañia está conformado por 1 030 001 acciones autorizadas, sustritas 
y pagadas a la fecha de los estados financieros 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas tanstieran 
a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, 81 50% 

del capital social Dicha reserva no está sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de 

la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capttal o para cubrir pérdidas en las 

operaciones, Al 31 de diciembre del 2016 (y 2015) el saldo de la reserva legal constituida equivale 
al 50% del capital social de la Compañía 

Resultado Acurnulado Provenente de la Adopción Por P: a Vez de las NIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC G ICI CPAIFRS 11 007 
del 9 de septembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011, 

estableció que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado 

provemente de ta adopción por primera vez de las NIF”, separada del resto de los resultados 

acumulados, podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio 

económico concluido, si fos hubtere 

Restricciones sobre Remesas de Dividendos 

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión extranjera, 

subregional o neutra, tene derecho a transterir libremente sus utilidades al exterior Dicha remesa 

se podrá efectuar una vez que se hayan pagado los Impuestos correspondientes 

(Continúa) 
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tros Resul jes 

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias o perdidas actuariales que surgen de 

las nuevas mediciones de las obhgaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 3 g 6) 

Dwidendos 

La Junta General de Accionistas aprobo el reporte de dividendos por US$175 893 el 31 de marzo 

de 2015 No fueron repartidos dividendos para el ejercicio 2016. 

Ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios se componen de to siguiente 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2018 2015 

Ventas - productos de elaboración propias US$ 2.383 380 3 686 179 
Ventas - productos importados (reventa) 733 139 3971677 
Comisiones Indent 20 la) 3 300.298 - 

Otros ingresos 20 (a) 1198.736 4 646.905 

US$ 7615553 12.304.761 

La Compañía mantiene dos canales de distribución el primero, la venta local por medio del cual 
comercializa los productos de fabricación propia y la reventa de las líneas de pinturas y quimicos de 

la construcción y el segundo canal de distribución, proveniente de otros ingresos por servicios 
prestados a partes relacionadas [ver nota 20 (a)] Adicionalmente, a partir del año 2018 la Compañía 
actúa como intermediaria en el proceso de negocración de la venta de tos productos de las líneas 
Agroquímicos, Poluretanos y demás, por lo cual recibe comisiones de sus compañias relacionadas 

Íver nota 20 (a)). 

(Continúa) 
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(18) Gastos por Naturaleza 

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza; 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

Mota ZAS 

Costo de los inventanos vendidos 8 US$ 2240681 5 248 961 

Gastos de beneficios a los empleados 19 2 209 713 2593815 

Regallas y servicios adimimstrativos 

con afiladas 20 ta) 390 591 1099 915 

Servicios administrativos y atros 181 946 158 745 

Arrendamiento operatvo 23 553 012 802 074 

Promoción y publicidad 432 629 489 455 

Transporte y seguros 189 097 490 254 

Gastos de viaje 312,771 357.077 

Gastos logísticos 118 947 257 969 

Agua, energía y telecomunicaciones 222 628 90 995 
Vigilancia 81.133 167 650 

Mantenimiento y reparacion 26 391 42544 
Depreciación 10 25 403 28 881 

Otros gastos 445 497 799 657 

US$ 7428 451 12 427 962 

(19) Gastos de Beneficios a los Empleados 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuación 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2016 2015 

Sueldos US$ 1.308 982 13965 656 

Beneficios sociales 703.797 883.098 

Otros beneficios 196.934 315.061 

18 US$ 2.209.713 2593 815 

At31 de diciembre de 2016 la Compañía dispone de 45 trabajadores (48 en el 2015) en relación 
de dependencia, distribuidos entre empleados ventas y administración 

(Continúa) 
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Transacciones y. Saldos con Partes Relacionadas 

(a) Transacciones con Partes Relacionadas 

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente 

Ingresos ordinarios 
Otros ingreso - BASF Quimica Colombiana S A 

Comisiones Indent 
BASF Agro B V Amhem 
BASF Argenta S.A 
BASF Chile SA 
BASF Corporauon 
BASF Mexicana S.A DEC V 
BASF Peruana SA 
BASF Polyurethanas GmbH 
BASF Quimica Colombiana S A 
BASFS.A 
BASF SE 
BASF South East Asta Pte 

Ventas - producto de elaboración propia y reventa 
BASF Química Colombiana S A 

Otros mgreso por reembolso 
BASF Quimica Colombiana S. A 

Compras de mercaderías 

BASF Coatings GmbH 
BASF Corporation 
BASF Panama 
BASF Química Colombiana S A 
BASFS A 
BASF SE 
BASF ple Construenon Chemicals 
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17 US$ 

US$ 

17 US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

Año terminado 
2131 de diciembre de 
2016 

3,198 736 

48 927 
399 

47 
240 942 

475 
11522 
11,545 

2 483.041 

23415 
479 154 

832 

2 

27279 

40.482 

17 843 

1226 763 

14 545 

158 477 

1417 629 

2015 

4.646 905 

129709 

303 961 
18.304 

2471250 

281373 

31906 

129052 
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Año terminado 

el 31 de dicrembre de 

Nota 2016 2015 

Gastos de administración y ventas - regalias, 
SSIVICIOS administrativos y otros 

Regalías - Construction Research E: 
Technology GmbH us$ 87 101 239935 

Servicios tecnicos 
BASF Bussiness Services Holding GmbH 125618 41302 

BASF SE 62 343 448,812 
Servicios contables y administrativos 

BASES A 63377 87 399 
Basf Services Americas SAL 36318 248 230 

Capacitaciones - BASF QUIMICA 

Colombiana S A 5346 35349 

BASF Venezolana S A 100 

Seguros - BASE SE 389 388 

18 US$ 390 591 1099 915 

La Compañía es remunerada desde su compañía relacionada en Colombia, por el servicio 

de gestión de ventes, administración y asistencia técnica a clientes de las partes 

relacionadas en el proceso de negociación de la venta de los productos de las líneas de 

repintura automotriz El monto a reconocer se establece con base en acuerdos entre la 

Compañía y su relacionada, calculados como una comisión en función a las ventas y gastos 

proyectados 

La Compañía recibe de sus relacionada BASF S E (Alermama), BASFS A (Brasti) y BASF 
Services Américas S A L (Uruguay) servicios de asesoría tecnologica (licencias, cambios y 

mejoras en aplicativos, entre otros), de gestión contable, reportes internos, de gestión de 
tesorería, de cuentas por cobrar y pago a proveedores, cuyo precio se establece en función 

de los costos incurridos por la filtal por el servicio que preste a la Compañía 

La Compañia mantiene un contrato suscrito con Construction Research € Technology 

GMHB el cual otorga la licencia sobre los derechos de propiedad intelectual as: como la 
prestación de servicios relacionados con los productos de la línea de químicos para la 

construcción y de asistencia tecnica, que tenía un vencimiento original en diciembre de 

2013, el cual se ha venido renovando automaticamante por el período de un año desde su 

vencimiento, Las regalías por este concepto corresponden al 4% de las ventas netas de 

los productos de fabricación local de la línea de químicos para la construcción. 

El pago o cobro de las transacciones antes mencionadas, son en los plazos acordados entre 

las partes de acuerdo al tipo de producto y no generan intereses 

(Continba) 
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(o) Saldos con Pa laciona 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas, 

  

    

Nota 2018 2015 

Cuentas por cobrar 
BASF Química Colombiana S A US$ 2015 111 1032 183 

BASF SE 92 +29 - 

BASFSA 17.607 - 

BASF Corporation 111850 - 

BASF Peruana 5 A 6 798 - 

BASF South East Asia Pte Ltd 832 - 

BASF Mexicana 5 A DEC V 475 - 

BASF Polyurethanes GmbH 1429 - 

Bast Argentina S A 400 - 

7 US$ 2248631 1 032 183 AA 

Acreedores comerciales 
BASF SE US$ 68 541 703 901 

BASF COATI 4 082 136 140 

BASF SA (54 658) 133 536 

BASF PLC 51114 28 912 

BASF PANAM - 72 226 

BASF CORP - 31315 

VENEZOLANA 100 - 

BASF BUSIN 100 281 28.649 

BASF 3 138 360 56 582 

CONSTRUCTI 14 421 42.992 

BASF SERVI 13 689 18 304 

13 US$ 1335932 1250557 

Los saldos con partes relacionadas no devengan Intereses y son recuperables / pagaderos 

en el corto plazo 

dc) Compensación Recibida por el Personal Clave d rencia 

La compensación recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, 

beneficios sociales corriente y planes de beneficios definidos no cornente ascendió a 
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Año terminado el 31 
de diciembre de 

2016 2018, 

Sueidos US$ 101.168 137672 
Beneficios sociales 18.599 29 701 

Jubitación patronal e mdernnizacion 
por desahucio - 2.988 

US$ _ 119867 170341 

(21) — Otros Ingre sos 

Un resumen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuación 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2016 2015 

Otros mgresos 
Recuperación costos y gastos ejercicios 
anteriores US$ 40 481 1959) 
Otros menores 377 2108 

us$ 44,258 1,149 

Otros egresos 
Impuesto a la salida de divisas por semcios Uss 29 596 50562 
Esumacion para detenoro de nventanos de lento 
movimento 4971 23 708 

Estimación para deterioro de cartera 30 224 (018714 
Gastos operacionales de las unidades de negocios 78 076 134 177 
Perdida en venta de propiedad, planta y equipo . 11370 
Otros menores 13 973 63415 

US$ __ 156.840 264 518 

(Conta) 
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(221 Costos e ingresos Financieros 

Los costos e ingresos finanewros se componen de lo siguiente 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2018 2015 

Costo financieros 

Intereses bancanos US$ 84 034 61 965 

Planes de benehcios definidos 15 50115 43 333 

Otros 2326 - 

US$ 136 475 195 298 

Ingresos financieros 
Cuantas par cobrar empleados US$ (3 184) 49 004 

Intereses sobre deudores comerciales - 285 
lntereses ganados 12 020) - 

US$ (5.204) 49 289 

(23) — Arrendamientos Operativos Oficinas y Bodegas 

La Compañía ha suscrito vanos contratos de arrendarmento de oficinas, bodegas y otros bienes 

que incluyen vehículos, con plazos entre 1 y 10 años Durante el año terminado el 31 de diciembre 

de 2016 los gastos por concepto de tales arrendarmentos operativos ascendieron a US$553 013 
1US$602.074 en 2015) 

El detalle de los pagos mínimos futuros de estos arrendamientos operativos es el siguiente 

  

Años US dólar 

2016 US$ 123.854 

2017 658.372 

2018 68,372 

US$ 256.398 

(24) Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de febrero del 2017, techa en la 
cual los estados fmancieros adjuntos fueron aprobados para su emisión y presentación Ningún 

evento significatwo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, techa del estado de 

situacion financiera y antes del 18 de febrero del 2017, que requiera revelación o ajuste a los 

estados financieros de Jos cuales estas notas forman parte integral. 
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