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infarme de los Anditores Independientes

A ta Junta de Accionistas
BASF ECUATORIANA S, AL:

Opinidn

Hermos auditado los estados financieros de BASF Ecustoriana 5. A "la Compadia”), que incluyen &l
estedo de situacidn financiera sl 31 de diciermbre de 2016, y los estados de resuliados v otros resultados
integrales, de cambios en el patnmonio ¥ de flujos de efectiva por el afo que terming en asa fecha, v las
notas que comprenden un resumen de lag polibcas importantes de contabilidsd v otra informacién
explicativa.

En nuestra opinidn, {os estados financieros presentan razonablements, en todos ios aspectos mportantes,
la situacion financiers de BASF Ecuatoriang S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio financiera,
y sus flujos de afectivo por al afio que termino en esa feche de conformidad con las Normas
Internacionales de Infarmasion Financiera,

Base para la Qpinidn

Flectuamos nuestra auditoriz de acuerdo con Normes Internacionalas de Auditoria. Muestres
responsabilidades de acuverdo con dichas nonmas se describen mas adelante en g seccidn
"Rasponsabilidedes del Auditer en Relacion con la Auditoria de los Estades Financieros” de nuestro
informe, Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra audiiorfa de los estados financieros én Ecuador, y hemes curmplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientes. Consideramos gue fa evidencia de
auditoriz que hemos obtenido es suficiente y apropiada para provaer una base para nuestra opinidn.

Responsabilidedes de I3 Administracidn y de fos Encargadas del Gobiarno Corporativo en ralacidn con los
Estados Finencieros

La Administracidn es responsable por la preparacion vy presentacion razonable de estos estados
financiercs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacign Financiera (NIIF} v por el controf
interno que daterming as necasario para peoitif ta praparacidn de los estatos finsncieros que estén iiores
de arreres materisles, va sean debido 2 fraude o error,

En fa preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar i capacidad de
la Compafia para conbriuar como negacio en marcha, revelando, segun conesponda, e a2suntos
relacionados con negoelc en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Adminisiragion tenga la mtencidn de liquidar la Compafife o ceser operaciones. o bien no exista otra
ahternativa realista.

Loz Encargados det Gobietho Corporative de la entidad son los responsables de la supervision del procaso
de informagion financiera de la Compania,
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Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estades Financieros

Nuestro objetivo es oblener une seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o grror, v emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra apinidn, Seguridad razonabie as un aito grade de seguridad, perp no
garantiza que una suditoriz realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores puedsen deberse a fraude o error y
se conskderan materiales &, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en ias decisiones econamicas gque los usuarios tomen baséndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionalas de Auditoria (NIA), aplicamos
nuastro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesianal durante tods la auditoria.
También:

- ldentificames y evaluamas los riesgos de errores materiales en los gstados financieros, debido 3
fraude o error, disenamos y desarroflarmos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesqos, v abtenemos evidencia de auditoria gue es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debide s fraude es mavyor que
en ef caso de errores, ya que el fraude pusde involucrar colusién, falsificacion, omisionas
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién dal control interno.

- Obtensmes un entendimiento de! control intarno relevants para la suditaria an arden a disefac
procedimientos de auditoria adecuadosa las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de 1z Compania.

- Ewvaluamos e apropiado de las polfticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por Iz Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de l¢ Administracion, a base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacienada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Companla para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn en
nuestro infarme de auditoria sobre las correspondientes revelaciocnes en los estados fingncieras
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nusstra opinion, Nuestras conglusiones
se hasan en la evidancia de auditoria obtenida hasta la fecha da nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue lg Companla no contindie como un
negacio en marcha.

- Evaluamos ia presentacion en su conjunto, fa estructura y el contanido de los estades financieros,
incluyendo las revelaciones, y $i los estados finencieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con fos Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros termas,
gl alcance v la oportunidad de la realizacidn de la auditaria y, cuando seq aplicable, los hallszgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el contro! interno que identifiquemeos

durante nuestra auditorfa,
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BASF ECUATORIANA 8. A,

Notas a los Estados Financigros
31 de diciernbre de 2016

{En Dolares de los Estados Unidos de Amiérica - LUSS)

Entidad que Reporta

BASF Ecuatoriana S. A, 8s una compaiia ecuatorisna, constituida en la ciudad de Quito segun
escritura publica de fecha 13 de mayo de 1964. Su gctividad principal es Is importacién,
comercializacién & intermediacion de productos guimicos fabricados por sus companias
relacionadas, para actividades agricolas, agropecuarias, avicolas o industriales; la indusiria
farmacéutica; productos e insumoes para la industria alimenticia, def cuidado personal y dst-hogar;
pinturas automotiices y quimicos para la construccidn.

La Compania forma parte del Grupa BASF, cuya casa matriz es BASF S.E. que estd domicilizda en
Alemania. Desde el afo 2009, los productos de la lnes de agroguimicos son comercializados
directamenta por s compafias del Grupo BASE a los clientes en Ecuador, actuando BASE
Ecuatoriana S. A. como intermediaria en el proceso de negociacion de la vanta de astos productos,
por o cual, 8! igual que en otras ineas gus son comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada
por s4 relaciorads BASF Quimica Coiombiana S. A..  En consecuencia, las actividades de 13
Compafia v sus resultedos dependen fundamentaliments de las vinculaciones y acuerdos
existentes con el resto de las companias del referido grupoe econdrvico.

Bases de Preparacion de los Estados Fingncieros

fa} Declaracion de Cumplimisgnio

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con jo previsto en las
Marmas Internacionales ds loforenacidn Financiara (NIEF).

Estos estados financleros fueran autorizados pars su emisién por el Representante Legal de
la Compafifa el 16 de febrero de 2017, y segln las exigencias esiatutarias sardn puestos @
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

(bl Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sebre la base del principio del costo histérico.

{c} Moneda Funcional v de Presentacion

Los sstados financieros 8sin presentades en ddlares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compaifa. Toda la Informacién se presenta en tal
monada, excepto cuando se indica de otra manera.

{d)  Uso de Juicips v Estimados

L.a preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiers qus 1a
Administracidpn de la Compafila raalice juicios, estimaciones y supusestos que afectan la
aplicacitn de las polfticas de contabilidad y los montos reportades de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones,

{Continua)
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BASF ECUATORIANA S, A,
Motas a los Estados Financigras

{En Ddiares de los Estados Unidos da América - USE)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimacicnes comtables son reconocidas prospectivamente.

icios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en 1a aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudiera tener efecto importante sohre los mantos reconocidos an los
astados financieros.

ii. Supuestps e [ncertidumbres en igs Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacitn que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste matsrial en el afio que terminard el 31 de diciembre
de 2017, se incluye en la nota 15 — medicitn ds obligacionsas por beneficios definidos:
supuestos aciuariales claves.

MediciGn de Valores Razonables

Algunas de ias politicas y revelaciones contables de la Comnpafia, de acuerdo con fo previsio
en las NIIF, requieren lz medicion de los valoras razonables tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros.

ta Companfa utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propositos de:
{iy reconocimiento inicial; {if} revelacion,; v (i} cuando existen ingdicios de deterioro tratdndose
de activos no financiercs.

Cuando sa mide el valor razonable de un activa o pasiva ta Compaiiia utiliza datos de mercados
chservables siempre que ses posible. Ds acuerdo con lo praviste en las NIIF lps valorgs
razonables se clasifican en niveles distintos dentro da una jerarquia del valor razonahla gue s&
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigus;

+ Nivel 1: precios cotizados {no ajustades} en mercados aclivos para activos 0 pasivos
idénticos.

« Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para €l active ¢ pasive, ya sea directamente [precios! o indirectamente
{derivados de los precios).

= Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir et valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos e jerarquia del vator razonable, entences ia medicion det valor razonable
se clasifica en su totalidad en e! mismo nivel de jerarguia del valor razonabile de la variable de
nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total. Cuatquier transferencia entre los nivelgs
de Jerarquia del valor razonable se recunogs at final del periodo en el cual ocurrio e! cambio.

£n ja nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al madir los valores
razonahles.

{ContinGa}
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BASF ECUATORIANAS. A,
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS}

Hticas de Contabilidad Significativa
Las politicas de contabilidad mencicnadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los petiodos presentados en estos esiados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

fa} Clasiicacion de Saidog Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos preseritados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquelles con vencimiento igual o
inferior a 12 mases, los que estén dentre del ciclo normal de la operacion de la Companifa, y
como no correntes, s de vencimiento superior a dicho periodo.

b} Instrumentgs Financieros

La Compania clasifica los actives financieros no derivados en las categorias de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasives financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i.  Activos Financieres v Pasjvos Financieros no Detivados — Reconogimiento v Bala

La Comparifa reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar v los instrumeantos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen iniciaimente en ta fecha de contratacién,

La Compafia da de baja un activo financiaro cuando los derechos contractuaies sobre los
Hiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efective contractuales del active financiere en una transaccion en la cual se
transfieren substancigiments todos los riesgos y beneficios relacionadas con la propiedad
dei activa financiere. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por |z Compadia se reconoce como un'active o pasivo separado.

i3 Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, 0 éstas han expirade.

Los actives y pasivos financieros son compensados vy el monto neto presentado en &l
estado de sitwacion financiera cuando, v s6lo cuando, la Compania cuenta con un derecho
iegal para compensan 10s Montes v tene & propdsio de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo v liguidar &l pasivo simultdnesmente.

ii. Activos Financiergs no Derivados — Madicion

Préstamaos y Partidas por Cobrar

Estos activos Inicialmente se reconocen al valor razonsble mds cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

{Contnda)
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BASF ECUATORIANA S, A,
Notas a los Estados Financigros
{(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valoren al costo
amortizado usando el método de interds efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
prestamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales v otras cuentas

por cobrar.

Pasivos Financiergs ne Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialments a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconecimianto
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
int@ras efectivo,

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financierps: préstamos vy obligaciones
firancieras, acreedores comerciales, otras cuentas vy gastos acurmulados por pagar.

Capital Sociai

Los costos incrementaies atribuibles directamente a fa emisidn de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos come una deduccién del patrimonio, nstos de cualquier efecto
tributario.

Inventarios

Las inventarios se presentan al menor entre al costo y el valer peto de realizacidn. El costo se
determina por ef métods promedio pondierado caiculado sobre una base meansual, excepto por
las irnporiaciones en wansiio, s cuales se llevan sl costo especifico.

El costo de los productos terminados incluye el costo de adquisicidén de fa materia prima y los
costos derivados de la transformacion.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion v los gastos estimados para complatar la venta.

Maguinariz v Equipos

Recgnocimiento v Medicién

Las panidas de maguinaria v equipos son valoradas &l coste menos depreciacion
acurmulada y pérdidas por deteriore.

Cuando partes significativas de una partida de maguinaria y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemente de maguinaria y equipos,
calculada como fa diferencia entre el producte chtenido de fa disposicion y et valor en
libros del siemento, se reconoce en resultados.

{Continta)

-10 -



BASF ECUATORIANAS, A,
Notas 2 los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Costos Posterigias

Las mejoras y renovaciones mayores gue crementan la vida il del activo, son
capitatizadas sélo si es probable que se deriven de elles beneficios econdmicos futuros
para iz Compafiifa y 5u costo puede ser estimade de manera fiable,

fi. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de magquinaria v equipos se csleula sobre 2l monto
depreciable, que corresponde al costo de un aclivo menos su valor residual, La
depreciacion es recenocida en resultados con base en el método de linea rects,
considerando s vida Gtil estimada para cada componente de maguinaria vy eguipos. El
método de depraciacion, la vida Otil v los valores residuales son revisados en cada ejércicio
¥ Se ajustan si @s necesario,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuzles y comparativos son ios siguientes:

Vide il
Mejoras a la propiedad arrendada 5 ahos
Madquinaria, eguipos, miusblas y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacian 3 anos

fe; Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de actives depende si Iz Compadia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedsd. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos i0s nesgos y beneficios inherantas a la propiedad, en caso contrario
sg clasifican como cperativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional sa reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamignio.

i) teriorg del Valor

. Actives Financieias ho Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los-estados financieros, para detarminar si existe evidéencia objetiva de. daterioro.

(Continga)
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BASF ECUATORIANA §. A.
Notas a ios Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USE}

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimisnto de pagoe por parte de un deudor, 1a reastructuracion de un valor adaudado
a la Compania en 1&rminocs que &sta no consideraria an otras circunsiancias, indicadores
gue el deudor ¢ emisor se declarard en bancarroia, cambios adversos en el estado de
pago del prestataric de la Compania, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican gue existe un descensc medibig en los flujos
de efectivo esperados de un grupoe de activos financieros.

La Compania considers la evidencia de deterioro de 1os activos financieros medidos a
costo amortizado {deudores comerciales y otfas cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluacitn se realiza sobre la base de una revision cbietiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo vy representa la mejor estimacisn de &a
Administracion sobre las pérdidas en los cuales podria incurrirse por este concepts.

Una pérdida por deterioro refacionada con un activo financierd que se valora al costo
amortizado, se cakeula come (g diferencia entre el importe en libros del activo y el vator
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontedos a2 la 1asa de interés
efectiva. Las pordidas se reconoten en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia considera
gue no existen posibilidades realistas de recupsrar el activo, los impories involucrados
son castigedos. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
detarioro disminuya, esta disminucion se reconoee en rasultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si a reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de que la pérdida pordeterioro
tue reconocida.

Activos no Financisrgs

Elimporte en libros de los activos no financieres de la Companiz, diferentes a inventarios
e impuasto a ta renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicic de deteriora. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo méas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efective” gue generan flujos de entrada de efactivo provenientes
del uso continug, los que son independientes de los flujos deentrada de efactivo de otros
actvos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo © unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en Use y su valor razonabls, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso, sa descuentan kos flujos de efective futuros estimados a su valor presents,
usande Una tasa de descuento antes de impuesto que refleja fas valoraciones agtuales de!
mercado sobre el valor del dinaro en el tiempo y los riesgas especificos que puade tener
el activo.

Se raconoce unz pérdida por deterioro si el importe en [bros de un activo o unidad
generadora de efective excede su imperte recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocigas en resuliados,
{Continlia)
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BASF ECUATORIANAS, A,
Notas @ los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Las pérdidas por deterioro se revierten si exisie un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no puede exceder al valor

que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deteriorg,

{g} Benseficios a los Empleados

Beneficios Post-Empteo

Plangs de Beneficiog Definidos - Jubilacion Patronal @ Indemnizacion por Desahucio

La ‘Compaffa determina la obligacion neta refacionada con el beneficio por jubilacion
patronal @ indemnizacidn por desshucio por separado, catculando sl monta del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sua servicios durante el periodo
actual y perlodos previos; ese bengficio se descuenta para determinar su valor presente.

El cglouln s realizado anualmenie por un actuario calificado, usando &) " Método Actuanial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectade”, con el cual se atribuye ung parte de los
beneficios gue se han de pagar en el futuro 3 los selvicios prestados en gl periodo
carrignte.

Las disposiciones lsgales o contractuales no preven la gbligatariedad de constituir fondos
0 asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cusl estos califican como plaries de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

La Comparfila recdnoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuarales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se reconocen
en resultados corno gastos de beneficios a los emplsados.

Cuando tengan lugar mejoras-o reducciones an los beneficios del plan, la medificacion
resultante en el beneficic gue se relgciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocide inmediztamenta en
rasultados. L.a Compania reconace ganancies y pardidas en la liguidacion de un plan de
beneficios definidos, cuando ésta ocurre,

Beneficios por Termingcian

Las indemnizaciones por terminacion o cese laberal son reconocidas como gasto cuando
es tormads la decisidn de dar por tefminada fa relacitn contractual con los empleadaos.

Beneficioz a Corto Plazp

Las obligationes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son réconccidas como gastos en la medida en la cual el empleado
proves Bl $evicio o ef beneficio es devengado por et mismo.

{Continia)
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BASF ECUATORIANA S. A,
Notas a los Estados Finangigros

{En Dolares da los Estados Unidos de Ameérica - USEH)

Se reconoce un pasive si la Compahia posee una obligacién legal o implicits actual de
pagar este monio como resultada de un servicio entregado porel empleado en ef pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acurmulacicnes
reconocidas por £5te concepto, corresponden a las estatiacidas en el Cddiga de Trabajs
del Ecuader, tales come vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia, décimo tercera, décimo cuarts remuneracion y fandos de resarva.

Provisiones v Contingencias

Les obligaciones o pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable (ue sea necesaric un desemboiso para pagar la obligacién y el mento
puede ser razonzblémente estimado.

Las provisionss se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futurg, a fa
tasa anies de impuesto que refleja Iz evaluacion actual del mercado sobre et valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién, El saneamiento del descuanto se
feconoce como costo financiero.

Etimporie reconocide como provisidn corresponde a ls mejor estimacion, a la fecha def estado
de situaeion fimanciera, tomando en consideracién los riesges e incertidumbres que rodean a
la mavyoria de los sucesas y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es prebable gue un fluje de salida de beneficies acehdmicos sea requerido, o el
monio no pusds sef estimado de maners fiable, fa obligacion es reveleds como un pasvo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuys existencia serd confirmada por la
ecurrencia o no courrencia ge ung o mas aventos futures, son tambisn reveladas coma pasivos
cantingentes, a menos que la probabilidad de un fiujo de salida de bensficios econdmicos sea
remota.

No s€ reconocsan ingrasas, ganancias o actives contingentes.

Beconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos
Productos Vendidos

Los ingresos pravenisnias de s vanta de productos en el curse de las actividades ardinarias,
son reconocidos al valor razoriable de ls contrapartida recibide o por recibir, e de
devoluciones, descuenios, y bonificaciones o rebajas comerciales, Los ingresds son
reconacidos cuando existe evidencia persuasiva que el rigsgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transteridos al comprador, es probable 1a recuperacion de la consideracion
adeudada, los costos asociadas v 1as posibles develugiones de los bignes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Sies probable gue se otorguen descuentos
y el monto de estos puede sstimarse de manera fiable, el descuento se reconocs como
reduccion del ingreso cuande se reconocen as ventas.

{Contin(a)
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La oportunidad de las transferancias de riesgos v baneficios varfa dependiendo de los términos
individuales de! contrato de venta; sin embargoe, Ia transferencia generalmente ocurre cuande
el producto es recibido por los clientes.

Otros ingresos

Proveniontes de la gestion de ventes, administrativa ¥ |8 asistencia técnica que desarrolia el
parsonal de la Compafiis con ios clientes de las panes relacionadas. Se reconoce un ingresc
en funcion de la venia realizada.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado © cuando son incurridos. Se reconoce
inmedigtamente un gasto cuando & desembolso efectuado no produce beneficios econdmices
futuros.

inaresos v Costos Financieros

Los ingresds financieros estan compuastos principalmerrte por intereses, los cuales son
reconotidos en resuitados al costo amortizado, usainde el método de interés efactivo.

Los costos financieros estén compuestos por intereses de préstamos ¢ financiamiento. Los
gastos por préstamos gue ho son directamente atribuibles a lz adguisicion, la construceitn o
{a produccién de un activo gue califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés sfectivo.

Impuasta a la Renta

El gasto por impuesto 2 la renta estd compuasto por el impuesto a la renta corriente v el
impuasto 2 la rerta diferido. Es reconocido en resultados, sxcepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resuftadoes integrales ¢ directaments en el patrimonio, an cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultades integrales o en el
patrimonio, respectivamentie.

i. Impuestoala Renta Corrisnte

El impuasto a la renta corriente es el impuestc que se esperg pagar sokre la utilidad
gravahle de! afio, utilizando la tasa impositiva aprobada 0 a punto de ser aprohada & la
fecha del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anieriores.

i. Imbusstoata Rents Diferido

Elimpuesto a la renta diferido es reconocido sobre fas diferencias temporarias existenies
entre e importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion
financiera v los montos usados para propodsitos tributarios. No se reconoce impuesto a la
renta diferide por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento imicial de
un activo o pasivo en una transaccion que ne es una combinacién de negocios, y gue no
alecta la utilidad o pérdida financisra ni gravable.

{Continda)
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La medicion del activo y pasivo par impussto a ke tenta diferido, reflejs las conseruanicias
fiscales gue se derivarian de fa forma-en la cual lz entidad espera, affinal del perfoda sobre
el cual se informa, recuperer o liquidar el importe en libros de sus activas y pasivos.

El impuesto-a la renta diferide es medido a 1a tasa de impuesioc que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fechs del estado de situacién financiera.

Log activos y pasivos por impussto a la renta diferido son compensadoes si se cumiplen
tlertos criterios.

Un activo por impuesto a fa renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferancias temporarias deducibles, en fa medida an la cual sea probabie
gue estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cusles pueden ser
utilizadas, El active por impuesto a 1a remta diferido es revisado en cada fecha del éstado
de situacién financiera y es reducido en Iz medida en la cual no sea probable que los
benegficios por impuestos refacionados seran realizados.

iit. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto 2 la rerta corriente e impuesto & |3 renta diferido,
{a Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futwros. Puede surgir nueva informacion que hags que la
Compaiila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales: tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en sl cusl se
determiinen.

Activos Disponibles para |a Venta

Beconocimiento v Medicién

Los actives no corrienies emajenables se clasifican como actives mantenidos para la venta
cuando su valor sg vaya a recuperar principalmente a traves de su venta, siempra que la vents
se considere altarmente probable. Estos activos se valoran al menar entre el importe en libros
v €l valor razonable menas fos costes parz le venta. Se registran al valor razonable, que se
aproxima a su valor en libres.

{Continua)
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Nuevas Normas e Interpretaciones auin no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiengdas & las normas e interpretaciones gue se mengcionan a continuacion,
son aplicables & los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamenite en |z preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso ds Actividadas Qrdinariss Procedenie de Contratos con Clisntes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si 58 reconocen ingrasos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen vy en gue mante. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias parz el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingrese de Actividedes Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” v la CINHF 13 “Programas de Fidalizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para perinodos anuales que comiancen en o despuss del 1 de enerc de 2018.
Su adepcidn temprana es permitida.

La Compania asta evaluande el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en ka NIIF 15. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIiF 8 publicada en julic de 2014 reemplaza ias guias de 12 NIC 39. "instrumentos Financieros:
Raconocimiento v Medicion”. La NIIF 8 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicidén de
instrumentos financieros, ichuyendo un nuevo modsio de pérdidas crediticias esperadas para
caloular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de contabilidad
de coberuras, La NiF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y bajg de
instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en 0 después del 1 de enero da 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la
NHF 9. La Compania no planea una adopeion tamprana de 2sta norma.

NIF 16 Arrendamientos

La NHF 15 Introduce un modelo contabla de arrendamiento para los armendatarios, Un arrendstario
reconoce un activo por at derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su
obligacion de realizar los pagos correspondientes at canon de arrendamiento.  Hay excepeiongs
opcionales para arrendarmientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad de! arrendador permanece similar a 1a norma aciual, es decir, el arrendador continda
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

{Continda}l
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La NIF 16 reemplaza |as actuzles gulas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamisnto, SIC-15 - Arreridamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar fa Substancia de las Transacciones con ls Forma Legal de
un Arrendamiento.

La NiiF 16 es efectiva para perindos anuales que inician sn o después dal 1 de snsro de 2019. Se
permita adopcion temprana para entidades que aptiguen NIIF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procadente de Contrates con Clientes en o antes de la aplicacian inicial de NIIF 16.

La Compania ha iniciade el proceso de evaluar sl impacto potencial resultanta de Ia aplicacién de |z
NHF 16, cuyo afecto cuantitative depender def metodo de transicién elegido, de la extensién en la
cual fa Compania utilice las excepciones practicas v ef reconocimiente de éstas axcepciones.

Ciras Nusvas Normas o Modificaciones 8 Normas e interpretaciones

La Compafila no espera que las siguientes nuevas normas o modlficaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financiaros:

- Clasificacién y Meadicion de Pago Basados an Acciones {Enmienda a la NIIF 2},

- Venta o Contribucion de Activos entre un Invarsor y sus Asacciadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28,

- Iruciativa de Revelacidn (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuesios Diferidos por Pérdidas no Realizadas {Enmienda a
la NIC 12},

Iostrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contabies requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financierps para propasitos de valoracion y revelacian, conforme fos criterios que se detallary a
continuacidn. Cuando corresponda, se rovels mayor informacién acerca de jos supuestos
efectuados en ia daterminacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Ef valor razonable de deudores comerciales y otras cuantas por cabrar, se estima at valor presente
de los flujos de efectivo futurds, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del estado
de situacion financiera. Este valor razonable se determing para propdsitos de revelacion.

Los montos en libros de deudoras comerciales y otras cuenias por cobrar {incluyenhdo compariias
relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, y [as otras
cuentas por cobrar no cormientes, gue estdn sujetas a tasa de interés que se aproximan a ia tasa de
mercado para créditos de similar caracteristicas y rissgo.

{Cantinua}
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Otros Pasives Financieros

El valor razonable, qua se determina al momenio del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion an cada fecha do los estados financieros anuales, se calculs sobre la base del valor
presente del cagital futuro y les flujos de interés, descontados a Iz tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera.

Los importes registrados por préstamos v obligaciones financieras, screedores comerciales y otras
cuentas y gasios por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vancimisnto en el corto plazo.

instrurmentos Financieros - Administracién de Riesgos

La Companiia estd expuesta a los siguientes riesgos refacionados con &l uso de insttumentos
financieros:

« Riesgo de liquidez.
« Riesgo de mercado,
» Riesgo de crédiio,

tal Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asl como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de riesgoes de
{a Compaiifa.

Las politicas de administracién de rigsgos de la Compafilz son establecidas con el objeto da
identificary analizar los riesgos enfrentados por fa Cormpaiiia, fifar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riasgos vy el eumplimiento de los limites.,

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compafia, a 1in de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compania, a través dé sus normas y orocedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control discipiinade v constructivo, an &l cual todos los
empleados entiendan sus roles vy obligaciones.

La Administracién monitorea i cumplimiento de las politicas v los procedimisntos de
administracion de riesgos vy revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado,
respecto a [os riesgos a fos cuales se enfrenta la Companfa.

by  Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que tla Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financizros. El enfogque de la Administracion para administrar la
liquidez, es contar con ios recursos suficientes para cumplir con sus obligacicnes cuando
vencen, tanto en condiciones normates como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacion de la Companifa.

{Contingat
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La Compadia hace seguimianto al nival de ardradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salides de efective esperadas para préstarmos y
chligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cusntas y gastos acurnulados por
pagar.

Los principales acreedores son proveedores dg inventarins y partes relacionadas, lo que
permite disminuir el riesgo de liquidez. Adicionaimente la Comparifa con sl obigto de mejarar
su fiquidez ha venido adoptado cierias estrategias:

- Se establecid que el pago de las obligaciengs que la compaila mantiene con sus
relacionadas son reslizados de acuerdo a su disponibilidad de flujo.

- Se disminuyd considerablements el nivel de los gastos operacionales, asunto que si

bian no es tan evidenie en el astado de resultados del afic 2016, lo ser en & ado 2017,

- Sa cred la posicion de coordinador de Distribuidorss, para apovar a las filiales BASF es la
gestuén y el incremento de la venta con jos distribuidores en el mercado Ecuatoriano.

A continuacion: se resumen los vencimisntos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujos de
efectivo 3 meses o
Valor en libros contractuales menos
31 de diciernbre e 2018;
Prastamas v obligaciores
finsncieras Uss 965.044 971.773 S71.773
Acreedores comaiciales 2.031.621 2.031.621 2.031.621
Otras cuentas ¥ gastos
acumulados por pagar 128.141 128.141 128.141
Uss 3.124.806 3.131.535 3.131.535
31 de dicternbre de 2015:
Préstamos y obligaciones
financieras Ussg 964.695 8971.422 971.422
Acreedores comerciales 1.785.573 1.785.573 1.785.573
QOuras cusntas v gastos
acumuladospor pagar 94.140 89,140 99.140
Uss 2,849.408 2.85065.135 2.856.135

Rigsgo de rgado

El riesge de-mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por sjiemplo,
on las tasas de cambio © tasas de interés, afecten los ingresos de la Companfa ¢ el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objstivo de la administracion del rigsgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros
razonables y al misme tiempo optimizar la rentabifidad.

{Continda)
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; de Tasas de o

La Coempania administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicién a los cambios en las tasas de intergs sobre los préstemos bancarios v otras
cuentas por cobrar - empleados, se mantenga sobre una base fija, por lo tanto, una variacién
en la tasa de interés no afectarfa el valor registrado de fos dctivos v pasivos financieros de la
Compatfiia.

Valor registrado

2016 2015
Instrumentos financiercs a
tasa de niterés fija; .
Activos financieros Uss 2086.905 378.7686
Pasivos financieros {960.000) {950,000}
USs {743.095} (671.234}

La Compafila analiza su exposicion al rissgo ds tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tormando en cuenta las posicionas respecto de
contratacién o renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo v
cobertirra. Sobre la base de estos escenarios, la Compafia calcula el impacto sobre la utifidad
o pardida de un movimiento definide en las tasas de intaréds.

Riesgo de Créditg

Et resgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enirenta la Companfa si up chente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones ¢ontractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

El importe en lbros de los aciivos financieros representa la maxima exposicidn al riesgo de
credito.

Deudergs Comerciales

La Compahia vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en
todo el Ecuador, asi como efectda ventas a clientés del exiranjero; consecuentemente el
riesgo de crédito se ve afectado principalmente por fas caracteristicas individuales: de los
chientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a cada
clisnte individualmente, en lo gue respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones
esténdares de pago y entrega del bien. La revisién de la Compafiia incluye calificaciones
extenas, cuando esian disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se
establecen limites de crédito para cada cliente. La Compadia no reguiere garantias en
reiacion con los deudares comerciales.

{Contindai
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La Compafifa eéstablece una estimacidn para deteriors de valor gue representa sy Mmejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con lgs deudores comerciales. La estimacion
considera la pérdida especiiica que se determina con base enuna evaluacién de los mismos.

La antigiedad de los saldes de los deudores comerciates a la fecha de! estado de situacion
financiera es la siguisnts:

Nota 2018 208
Vigenites y no deleriorados USs  2.560.316 973.554
De 1 a 30 dias 65.849 638.371
De 31 a 60 dias 52,238 (2.988}
Méas de 61 dias 111.558 45 649
Total 7 US&  2,789.961 1.654,688

La Compahia astima que los montos en mara por mas de sesenta dias son recuperables
sobre {2 base del compaortamiento de page histérico y los andlisis del riesgo de crédito de los
clientes, asl como gue no requiers ung estimacion por deterioro para seldo alguno por cobrat
a paries relacionadas.

El movirnianto de |z estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue
la siguients:

Ao terminado al
31 de diciembre de

Npta 2018 2015
Saldo ai inicio del afe S8 13.896 343.047
Reversion reconocida en resultados 21 30.224 {18.714)
Castigos 664) (310.337)
Saldo al final del afio 7 USSE 43 556 13.898

Otras Cuentas por (Cobrar

El figsgo de crédito de s otras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados vy
anticipos entregados a proveedores los cuales registran US$355.963 ai 31 de diciembre de
2016 {US$405.955 en 2015}, gue no se encuentran deterioradas.

Los préstamos a empleados se déscuenian a través de los roles mensuales de pagos. La
Compafifa considera que no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar,

IContina}
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i Equival 3 de Efectiv

La Compaffa mantenia efective y equivalentes de efectivo por US$740.150 al 31 de
diciernbre de 2016 (US81.573.164 en 2015). El efectiva v equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancialmente en bances e instituciones financieras gue estdn calificadas
entre el rengo AAA- ¥ AAA, segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia &s mantener un nivel de capitzl que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores v sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone dal patrimonic neto. No hubo cambios en el enfoque de fa Compania
para la administracién de capital durante el afo.

El thdice deuda neta - patrirnonio-ajustade de la Compania, al tarmino del perlodo del estado
de situacidn financiera, era el siguiente:

31 de diciembre da

2018 203
Towl pasivos US$  4.323.997 3.558 505
Menos - Efective vy equivalentes de efectivo (740.150) (1.573.164)
Deuda nets USE 3.8€3.847 2.385.341
Total patrimonio UsSs 738.239 882.879
Indice deuda - patrimonio ajustado 4,85 270

e merck tras Cue or Cobrar

El detzile de los deugores. comerciales y otras cuentas por cobrar es ef siguiente:
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Nota 31 de diciembre de
2018 2015
Deudores comerciales
Locales Uss 543.330 622,405
Partes relacionadas 20 {k) 2.245.631 1,032,183
6 {d) 2.789.981 1.664.688
Estimacicn para deterioro de valor 6 {d) {43.556) {13.998)
2.748.405 1.640.592
Otras cusntas par cobrar
Préstamos a empleados 6 (d) 255.904 40%.958
tmpuestos por recuparar 107.486 109,285
tmpuesto al valor agragado - IVA 80.003 -
Anticipos dados a proveedoras 100.0658 -
553.462 515.250
USE  3.288.B67 2.155.842
Corrdsnte USE  3.205.660 1.942.031
No corriente 94,207 213.811
Uss 3,299,887 2.166.842

La exposicion de la Compafifa al riesgos de crédiio y las pérdidas por deterioro refacionadas con

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6 {d),

Inventarios

E! detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015
Mercaderfas y productos terminados Uss 344.083 622.120
Materia prima y productos auxiliares 1681.222 287.861
Importationas en transito 323.978 74.279
uss 819.283 984.260

En ef afo 2016, fas mercaderfas y productes. terminadoes reconocidos en el costo de ventas
ascandiercn a US$2.240.691 (U5$5.248.961 en 20156). En el 2018 la reduccion de inventarios a su
valor neto realizable incluido en el costo de.ventas fue de US$61.281 (USS56.310 e 20158). Los
gastos por bajas y estimacidn de inventarios caducados o en mal estado ascendieron a USE4.971

al 31 de diciembra de 2016 (US$23.708 en ef 2015,

-24 -
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{9y  Agtivos Disponibles para la Ventd

i.a Compahia posee dos terrenos que recibid en dacidn de pago en afios anteriores, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 representan un valor do US$35.608. La Administracion establacis un
plan de ventas de dichos terrenos que ha tomado varigs afos, debido principalmente a condiciones
de seguridad de la zona donde 5@ encuentran. Ls intencidn firme de la Compafiila es continuar con
acciones gue permitan i transferencia de dominic.

{10) Maquinaria v Equipos

El detalle del movimiento de maquinaria y equipos es &l siguients:

-25-



Costo:
Galdo e} 1 de anero 2015
Adiniones

Transfarangias
Yarwz vy baas

Saldo sl 31 de chciembre 2015
Adscionas
Transferencias
Wentas y bajas

Saldd of 31 do diciembra 2016

Depreciatidn acumyiacs:
Saldo al 1 de enaro dal 200135
Adizlones
Vemes y bajas

Zaldo a1 31 da diciernbre 2015

Adigianas
Yanias y bajas
Saldo el 31 de diciembre 2015

Walor en libros nato:

Al 1 be anaro-de 2015

Al 31 da dictembra dol 2015
Al 21 de diciemire dal 2016

Uss

U5z

Lss

uss

uss

Uss
usE
uss
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Maguinaria v Mugbles y Equipas da Equipos do Proyectos en
Edificios SLiDD Bnseres Vehlculos eompUtacion ohcing sursn Tow}
248,367 156 915 175,228 23.517 ‘232,695 172.124 bArA I ¢] 1.141.473
- 3312 2.380 - - 1.228 815 7815
- - ‘E_.?‘IO . - - 11.710 -
[221.933) [167.174 {23,581 - {9457 [21.185) - [433.828]
27.428 123.06_3 168714 23,917 231.8453 152.173 315 T16 a5
- 8583 14,223 . 11,327 - - 52,143
. - - . 4915 . {$15} -
- {293 [40.5a1} - [14.227) (32 416} - (38,176}
27 428 14AR 564 130.39§ 23.517 225 884 115.757 - 379,-1@_
(248,267 (268.318) {148.335) [23.517 (220,798} 1146.001) - 1066334
- 14,730 {7,474 - {6.550) 130108 - [Z8.86811
221.939 156.B05 27,682 - S48 21.189 - 422461
\27.428) [117.2a00 {133.228) {23,517 [225,4001 11349209 - 662734}
- {2.682) {75040 - i5.425) D12 1265.403]
- 314 36.262 - 14.20% 32,415 - $3.21%
{27.428) {119,682 1104.487) {23,517 217.598) (112316} - {504:518}
- 18.807 23.850 - 11,794 25.133 1.710 85.128
- £.8189 23 48% - 5245 17,253 2156 52725
- 28.072 25.829 - 12.066 7441 - 74,508
{Continea)
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11} Impuesto 2 ja Renta

fal  Jmpuesto a fa Renta Reconoeido en Resuliados

Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2016
impuesto a al renta corrriente LSS 80.552 141.165
tripuesto a al renta diferido - 55.833
Uss 20,552 1985.798

) Conciliacidn de ia Tasa Efectiva de Impussto a ts Renta

Afip terminads et

317 de diciembre de
206 2015,
g [V % (-5
Pardida antes de irrpusesto a lz renta 15B.751) (442 579
Irpuesto a fa renta gue rasultaria de aplicar
ta tasa corporativa a la pértida antes' de
impuesto a fa ramna 22% {12.485} 2% (97.367)
has [menosy):
Gastos a0 dedugibies 55% 103.037 54% 738 632
Baia del impuesto dilerido 0% - 13% 55.633
63% 30,552 44% i96.798
{c)  Movimiento de Aetive por Impugsto a la Renta Diferidg
Saldoal 1 Saldo at 31
e enero Reconocidoen  de diciembra
de 2015 resuttados de 2015
QOtras cuentas pot cabrar uss 10.068 {10.068) -
BEeneficios a los empleados
comente 28,180 {29.190 -
Beneficios a los empleados -
o ¢ormente 16.374 {16.374) -
Uss 55.633 [65.633) -

{Contintaj
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id}  Preci 5 Trangferenci

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No, 494 dal 31
de diciembre de 2004 incorperd 8 la legislacion tributaria, con vigencia s partir de 2005,
normas sobre 1@ determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 20186, de acuerdo con la Rasolucidn del SR} No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujeios pasivos de impuesto a ia renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domicitiadas en el exterior, dentro de un mismo periedo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deberan presentar el anexn de
oparaciones con partes relacionadas, Si tal monto es superor a los US$15.000.000, deben
presentar al SR! ol anexoc de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferenca.

Bl estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2015 concluyd gue las
opefaciones efectuadas por la Compariia con sus partes relacionadas corrasponden al rango
inter-cuartil de plena competencia después del ajuste tributario de precios de transferencia
de UUS$55.000, el cual ha sido considerado por la Compafiia en la declaracion de impueste a
la renta del 2015.

La Administracion de la Compania basada en e] diagndstica praliminar reéalizado con el apoyo
de sus asesores tributarios parg las transacciones del 2016, he concluido que el monte
prefiminar del ajuste esde US$37.000, mismo que fue considerado para la determinacién.del
impuesto 2 la renta del afc terminado al 31 de diciembre del 2016. El estudio final estard
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

{e)  Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a 1a renta, impuesto al valor agregado y retenciones en Iz
fuente presentadas por la Compafiia por los ahos 2013 2l 2016, estén ablertas a revision de
las autoridades tributanas.

La Compafifa cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de fas léyes tributarias v la experiencia previa.

(12} Préstamos vy Obligaciones Financiaras
Un resumen de los préstamos y obligaciones financiaras es el siguiente:

Valor nominal e importe

en libros en
2ms 2015
Préstamos bancarios sin garantia (1) Uss 950.000 950.000
Intereses 15.044 14.695
Uss 865.044 964.895

{1} Corresporide a préstamos de corto plazo contratedes con Citfbank Sucursal Ecuador
destinados principalmente a capital de trabajo, los que devengan una tasa de interés del B,.5%
anual (8,02 % en 20158},

{Continda}
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{13) Ac r ial

Un resumen de los acreedores comerciales es ef siguignte:

Nota £018 2015
Proveadores
Locales Uss 596.057 484.302
Extranjeros 99.632 50.714
Partes relacionadas 20 (b} 1.335.932 1.250.557
USE 2.031.821 1.785.573

L a exposicion de la Compahia al riesgo de liguidez refacionado con acreedores comerciales se revela
en la nota 6 {b).

{14} Otras Cuentas v Gastos Acumuladas por Pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulades por pagar:

2018 2015
Otras cuentas por pagar
SRI - Retwsnciones en fa fuente de
impuesto a la renta & impuesto
al valor agregado [IVA) Uss 115.620 7¢.800
Gastes acumulados por pagar y otros 12.520 28.340
UsE 128.140 99,140
{16} Beneficios a los Empleados
Et detalle de bensficios s los empleados as como sigue:
2018 2015
Beneficios sociales Us§ 237.032 266.454
Jubilacion patrona! e indemnizacion
por desahucio 919.584 802.161
USE  1.156.816 1.068.615
Cornentas Uss 237.032 266.454
No carrigntas 519,584 802.161
Uss 1.156.618 1.068.615
{Continva}
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Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguelios empleados quse hayan cumplido 25 aftos de servicio
para una misma compafia. Da acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los émpleados jubiados
tienen derecho a pensién vitalicia, 1a cual se determing en funcién de fa remuneracién percibida
en fos Gitimos tinco afios previos al retiro, con un minimo para lg cuantificacién de la pensién
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario dé la jubilacién del IESS y de USE30 si
solo tiens derecho & la jubilacién patronal; sin eded minima de retiro.

Ademas, dicho Cddigo da Trabgjo establece que cuando Ia relacion laboral termine por desahucio,
el ermnpleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimerc de afos de
senvicio.

Ef movimiento del valor presente de la obligacidn por jubilacidn patronal e indemnizagcion por
desahucio es como sigus:

Jubilagitn Indemmzactan
Mota patronal pot desahucio Totgl
Valor presente de ohligaciones per beneficios
defindos at 1 de enero de 2015 uss 520.566 184,306 GE4.952
Costo laboral por servicios sctuales 40,780 i2.858 53.838
Coste iinancierg 22 3z.802 101431 43.333
Perdids . actuarial 20.267 2478 22.745
Benefieios pagadns 11.053 1. 465} {2519
Valor presenite de obligaciones por beneficios
definidos al 31-de diciambre de 2015 813.462 188.688 802161
Costo laboral por servicios actuales 8§1.305 15527 100.832
Costo financierg 22 36.878 13.238 50.115
Pardids actuanial 9.023 {11.686) {2:663}
Beneficios papados {23.021} 7.840] 130.881)
%alor presente de ohligacianes par beneficios
definidos al 31 da diciembre de 2016 USss 17.64% 201.835 919.584

De acuerda con los estudios actuarialas, el valr presente de la reserva matematica actuarial de
iubilacién patronal es como sigue:

2018 2015
Valor actual de las reservas
fnaternaticas actuariales:
Jubilados Uss 72.451 3b.241
Emipleados activos con tiempo.
de ssrvicio mayor a 10 afios 595,241 522.061
Empleados activos con fiempo
de servicio menor & 10 afos 49.957 56.171
Usg 717.648 513,463
{Contingal
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Los supuestos utilizados en fos estudios actuariales fueron:

2016 2015
Tasa de descuents 7.46% 6,31%
Tasa de crecimiento de satario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,50%
Tabla de rotacion promsdio 14,56% 15,31%
Vida laboral promedio remanents 7.5 7.9
Tahla de morialidad & invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia poses sobre
ias variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en [0s estudios actuariales pueden tener un efacto importante en los importes
reportados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NiC 19 -
-Beneficios a los Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016, mencionados parrafo incluye una enmienda inherente a que la 1asa utilizaca
para descontar las obligaciones de benaficios post - empleo ténga como referencia los
rendimierttos de los bonos ermpresariales de alta calidad & nivel monaeda, previo @ fa enmienda
mencionado pérrafo hacfa referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais: Debido
al cambio en la normative, para el célculo de las reservas de beneficios post-emplec la tasa de
descuents se determina considerando los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de América {pais emisor de la moneda funcional de ta Comparilal, gue al 31 de diciembre
de 2016 es de aproximadaments 4,20%. La Administracion de fa Compafiia efectuo éi anélisis
del impacio de esta reforma vy determind que el pasivo por beneficios postempleo al 31 de
diciembre de 2016 aplicando una tasa de descuento del 4,20% genera un pasivo total de
LIS$1.091.450, sin embargo, es criterio de la Administracion que fa diferencia de US$171.866 con
el pasivo registrado en estados financieros pars beneficios post-empleo aplicando una tass del
7.46% no es material para estados financieros, mas aln cuande en enero 2017, mencionada
diferencia se reduce en aproximadamente US$67.000 por la salida de dos empieados,

Andlisis de Sensibifidad
Cambios razonablemente posibles an las supasicionses actuariales relavantes a la fecha del estado

de situacion financiera, siempre que 1as otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definides en los siguientss importes:
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2016
Aumento Disminucion
Tasa de destuents ++ 0,5%) 54.910 (50.032)
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,6%) 57.116 {52.339)
2015
Aumento Risrninucicn
Tasa de dascuento &+ 0.5%) 56.057 {50.728)
Tasa de crecimiento de salario (+/ 0,5%) 57.701 {52,118}
[ — ————— 2 e
Patrimonio
Capital Social

La Compania ha emitido Gnicamenie acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USE1
cada una. El capital de Ja Companiz estd conformado por 1.030.001 acciones autorizadas, suscritas
y pagadas a la fecha de los estados financierps.

Reserva Legat

La Ley de Compaiias de la Bepublica det Ecuador, requiere gue las companias anénimas transtieran
ala reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, 2150%
del capital social, Dicha reserva no esté sujeta a distribucian, excepto en el caso de liguidacion de
la Compania, pero puede ser utllizada para aumentos de capital © para cubrir pérdidas en las
operaciones, Al 31 de diciembre del 2016 {y 2015} &l saldo de la reserva legal constituida equivale
al 50% def capital social de fa Compafifa.

Rasulade Acumulade Provenignte de la Adopcidn Por Primsra Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, madiante Resolucion SC.G.CI.CPAIFRS.11.007
dsl @ de septiembre de 2011, publicads &n el Registro Oficial No. 566 dal 28 de octubre de 2011,
astablecio que e saldo deudor de las ajustes provenientes de la adopcidn por primera ver de las
NIIF v que se registraron &n el patrimonic en una subcuenta denominada “Resullado acumulado
proveniente da ta adopeidn por primera vez de las NYIF", separada del resto de los resuitados
acurmulados, podré ser absorbide por los resultados acumulados vy los del ultimo sfercicio
econdmico concluido, si fos hubiere,

Restricciongs sobre Remasas de Dividendos
De acuardo con la Decision 281 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversin extranjera,

subregional o newutra, tiene derecho a transiarir librements sus utilidades al exterior. Dicha remesa
se pedra efectuar una vez que se hayan pagade los impuestos correspondientes.

{Continla)
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{08 Reosul o5

l.os otros resultados integrales corresponden a las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de
las nuevas mediciones de fas obligaciones por planes de beneficios definides {véase nota 3 ¢ il

Dividandos

La Junta General de Accionistas aprobd el reporte de dividendos por US$175.893 el 31 de marzo
de 2015. No fueron repartides dividendos pafa e gjercicio 2016.

Ingresos Qrdinarios

Los ingresos ordinarios se comgponen de lo siguisnte:

Afp terminado e}
31 de diciembre de

Nota 208 20158
Ventas - productos de elaboracion propias USg 2.383.380 3.686.179
Ventas - productos importados (reventa) 733.139 32.871.877
Comisiones [ndent 20 (a} 3.300.208 -
Otros ingresos 20 (a} 1.188.736 4.646.905
USs 7.615,553 12.304.761

La Compafila mantiena dos canales da. distribucidn: gl primero, la venta local por medio def cual
comercializa los productos de fabricacién propia y la reventa de las lineas de pinturas v guimicos de
la construccion v ol segundo canal de distribucion, provenisnte de otros ingresos por servicios
prestagos a partes relacionadas [ver nota 20 {a)]. Adicionalmente, a partir def ano 2016 la Compaiia
actla como intermediaria en el proceso de pegociacion de la venta de los preductos de las lineas
Agroguimicos, Poliuretanos y demids; por lo cual recibe comisiones de sus companias relacionadas
{ver nota 20 (a)].

{Continia)
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(18} Gastes por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza;

Afio terminado at
31 de dicierrtre de

Mota 2018 2015
Costo de los inventarios vandidos g LSS 2.240.691 5.248.961
(Gastos de beneficios a los empleados 15 2208713 2.593.815
Regallas v servicios admirustrativas
con afiliadas 20 {a} 350,581 1.099.915:
Servicios administrativos y otros 181.946 158.745
Amendamiento operativo 23 553,012 602.074
Prormocidn y publicidad 432.629 489,455
Transporte y s8guros 188.097 480.254
Gestos de viaje 312,771 357.077
Gastos loglsticos 116.947 257.859
Agus, energia v telecomunicacionas 222.629 90.896
Vigilancia 81.133 167.650
Mantgnimiento y reparacion 26.391 42,544
Depreciacion 10 25.403 28.861
(Otros gastes 445.497 799.657
US$  7.478.451 12.427.962

{19} Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos vy beneficios a los empleados se resumen a cantinuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos Uss  1.308.382 1.355.656
Beneficios sociales 703.787 883.098
Otros beneficios 196.8934 315.061
18 LiS% 2.209.713 . 2.593.815

Al 31 de diciembre de 2016 la Companla.dispone e 46 trabajadores (48 en el 2015} en relacidn
de dependencia, distribuidos entre empleados ventas y administracian.

{Continta)
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Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

fa)

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con paries relacionadas, es el siguiente:

Ingresos ordinarios:

Otros ingreso - BASF Quimica Colombiana S. A.

Comisiones indent:
BASF Agro B.V. Amhem
BASF Argentina S.A.
BASF Chile S.A.
BASF Corporation
BASF Maxicana SA.DECV
BASF Peruana S.A.
BASF Polyursthamas GmbH
BASF Quimica Colominana S.A.
BASF S.A.
BASF SE
B ASF South East Asia Pte

Ventas - producto de elaboracion propia y reventas:

BASF Quimica Colombiana S. A,

Otros ingrese por reembolso:
BASF Quimica Colombiana S. A,

Compres de mercaderias:
BASF Cgatings GmbH
BASF Corporation
BASF Papama
BASF Quimica Colomblana 5. A,
BASF S A
BASF SE
BASF plc Construction Chemicais

-38 -

Mota

17 USss

uss

17 US§E

Uss

uss

Uss

Uss

ARo termiinado
a8l 31 de diciembie da

2016 2015
1.188.736 4,645.808
48927 -

399 -
a7 -
240.942 -
475 -
11.522 -
11,545 -
2.483.041
23.415 -
479.154 -
832 -
3.300.298 -
27.279 18.770
40,482 -
17.843 129,709
- 303.861
. 18304
1.2726.763 2471.250
14.548 281373
31906
158.477 128.052
1417629 3.366.555
{Continla)
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AN werminado
el 37 de diciembre.de

Nota 2016 2015
Gastos de administracion y vantas - regalias,
serviciog-administrativos y otros:
Regalias - Construction Research &
Technology GmbH LSy g7.101 232935
Sarvicios técnicos:
BASF Bussiness Services Holding GmbH 126.618 41.302
BASF SE 62.3432 446,812
Servicios contables y admimistrativos:
BASF 5. AL 63.377 87,399
Basf Services Amaricas SAL 36.318 248.230
Capacitaciones - BASF QUIMICA
Colornbiana 8. A 5346 35848
BASF Venezolana 8. A. 100
Seguros- BASF Sk 388 388
18 US$ 390.591 1.088.815

La Compafiia es remunerada desde su compariia relgcionada en Colombia, por e servicio
de gestidn de ventas, adminisiracion y asistenciz técnica 2 clientes de lss partss
relacionadas en el proceso de negociacién de la venta de los productos de las neas de
repintura automotriz. El monto a reconocer se establece con base en atuerdos entre la
Compafia y su relacionada, calculados como una comision en funcidn a las ventas y gastos
proyectados.

La Compania recibe de sus relacionada BASE S. E. (Alemania), BASF S. A. (Brasil} y BASF
Sarvices Ameéricas S.R.L {Uruguay) setvicios de asesoria tecnoltgica (ficencias, cambios y
mejoras en aplicatives, entre otros), de gestion contable, reportes internos, de gestién de
iesoreria, de cuentas por cobrar y pago & proveedores, cuy0 precio se establece en funcidn
de los costos incurrigos por la filigl por el servicio que preste a la Compafia.

La Carnpaiiia mantiene un conirato suscrito con Construetion Research & Technology
GMHMRB el cual otorga la licencia sobre los derechas de propiedad intelectual asi como la
prestacion de servicios relacionados con los productos de 13 linea de quimicos para la
construccién v de asistencia técnice, que tenia un vencimiento original en diciembre de
2013, el cual se ha venido renovando automaticamente por el perfodo de un afo desde su
vencimianto, Las regalias por este concepto carresponden al 4% de las ventas netas de
los productos de fabricacion local de fa linea de quimices para la construccion.

Elpago o cobro de las transacciones antes mencionadas, son en los plazos acordados entre
las partes de acuerdo al tipo de producto vy no genaran interasas.

{Continda)
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Saldos con Pa

|

ionac

Ef siguiente es un detalle ds los saldos con partes relacionadas;

Nota 2018 2015
Cuentas por cobrar:

BASF Quimica Cotormbiana S, A, LUsSE: 201501 1.032.183
BASF SE 92.129 -
BASF S.A. 17.8607 -
BASF Corporation 111.850 -
BASF Peruana 5. A. 6.798 -
BASF Scuth East Asia Pte Ltd. 832 -
BASF Mexicana § A. DE C.V. 475 -
BASF Polyurgthanes GmbH 1.429 -
Basf Argenting 5. A, 400 -

7 US$  2.245.631 1.032.183

Acreedores comercisles:

BASF SE UsSE 63.541 703.901
BASF COATI 4,082 136.140
BASF SA (54.656) 133.536
BASF PLC 51.114 25.912
BASF PANAM - 72,228
BASF CORP - 31.31B6
VENEZOLAMNA 100 -
BASF BUSIN 100,281 28.6489
BASF 1.138.360 56.582
CONSTRUCTI 14.421 42,992
BASF SERVI 13.688 18.304

13 USE  1.335.937 1.250.557

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses y son recuperables / pagaderos
en ef corto plaze.

{c} Compensacién Recibida por al Personal Clave de Ja.Gerencia

a compensacién recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales corrients v planes de beneficios definidos no corriente ascendid a:
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BASF ECUATORIANA S, A,

Notas z los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Afio terminado el 21
de diciermbre de

Sueldos Uss

Beneficios sociales
Jubitacian patronal e indemnizacion
por desahucio

Uss

{21) Otros Ingr S0S

208 2015
101.168 137.672
18.688 28.701
- 2.968
112.867 170.341

Un resumen de los otros ingreses y egrasos es COMo sigue a continuacion:

Onros ingresos:
Recuperacidn costos v gasias sjarcicios
antetiores
Ctras menores

Otros egresos:
impuesto a la salids da divisas por servicios
Estimacion para gdateriora de inventatios de lerto

movimienio

Estimacion para deterioro de cartera
Gastos operacionales de las unidades de negocios
Pérdides en venta de propisdad, planta y equips
Ctros menores

-38-

uss

uss

Uss

Uss

Afoc terminado el
21 de diciembre de

2016 2015
40.481 {959}
3.777 2.108
44.258 1.742
29.5596 50.662

4,971 23.708
30.224 {18.714)
78.076 134,177

- 11.370

13.873 63.415

156.840 264518
{Continla}



BASF ECUATORIANA S. A
Notas a los Estados Financigros

{£n Dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

(22} Costas e inaresos Financieras

Los costos & ingresos financieras se companen de fo siguiente:

Afio tarminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Costo financieros;
Imereses bancarios Uss$ B84.034 61.965
Planes de beneficios definidos 15 50,115 43,333
Ctros 2.326 -
UsSs 136.475 105.288
Ingresos financieros:
Cuantas por cobrar empleados Uss [3.184) 49.004
Interases sobre deudores comarcialas - 285
Hntereses ganados {2.020) -
Uss (5.204) 49,288
{23} Arrendamigntos Qperativos Oficinas v Bodegas

L.z Compafila ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas, bodagas y otros bienes
que incliyen vehitulos, con plazos entre 1y 10 afos. Durante €l afio terfminado el 31 de diciembre
de 2016 los gastos por concepto de tales arrendamientos operativas ascendieron 2 US$553.013
{US$602.074 en 2015},

El detalle de los pagos minimos futures de estos arrendamientos opefativos es el siguiente:

ARos US dolar

2018 LSS 123.654
2017 66.372
2018 66.372

Uss 256.3498

{24) Eventos Subsecuenies

La Compadia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de febrero de! 2017, techa en la
cual los estados financiercs adjuntos fueron aprobados pard su emisidn vy presentacion. Ningtn
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacion financiera y antes del 18 de febrero del 2017, que reguiera revelacion o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral,

.39.



