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BASF ECUATORIANA S. A,
hotas a los Estados Financieros
31 de diciembrs de 20315

{En D6lares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Entidad que Reporta

BASF Ecuatoriana 5. A. es una compaiia ecuatoriana, constituida en la ciudad de OQuito segin
escritia pablica de fecha 13 de maye de 1884, Su actividad principal es 8 imporiacion,
comercializacién e inermediacion de productos quirmicos fabricados por sus companias
relacionadas, para actividades agricolas, agropecuarias, avigolas o indusiriales; I3 industria
tarmaceutica; productos & insumos para la industria alimenticia, del cuidado personal v del hogar;
pinturas autometrices y quimicos para ia construccion,

t.a Compania forma pana del Grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S.E. que =2sta domiciliada en
Alemania. Desde e} ano 2009, los productas de la Inea de agroguimicos san comarcializados
diractamente per las companias del Grupo BASF a los clientes en Ecuador, actusndo BASF
Ecuatoriana S. A. como intermediaria en 8l procesao de negociacion de la venta de estos productos,
por 1o cual, al igual que an oras lineas que son comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada
por su relacicnads BASF Quimica Colombiana S. A. En consecuenciz, las actividedes de la
Compafia vy sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculacicnes y acuerdos
axistentes con gl resto de las compafias de!l referido grupo econdmico.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a} Declaragion de Cumplimigntg

Los estados financieres adjuntos han side preparadoes de conformidad con o previsto en las
Mormas Intermacionalss de Informacian Financiera INIIF).

Estos estados financieros fueren autorizados para su amision por el Represantante Legal de
la Compania el 15 de febrero de 2016, v segin las exigencias estatiiarias serdn pueslos a
consideracion de 1a Junia General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

{h) Bases da Medicién

Las estados financieres han sido preparados sobre la base del principio def costo histdrico.

i) Moneds Fungional y da Pressntacion

Les estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que
conslituye la meneda funcional de ke Compania. Toda la informacion se presenta en tal
monads, excento cuando se indica de otra maners.

id) Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con io prevista en las NIIF reguiere que la
Administracién de la Compaila reslice juicios, sstimaciones y supuestos que afectan Iz
aplicacion de las politicas de contabilidad y 10s montos reportados de activos, pasivos, ingresoes
v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivaments.
i Juicios

La Administracion informa que ne existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, gue pudiera tener efecto importanie sobre 10s monios reconocidos en los
estados Tinancieros.

ii. Sunuestos e Incertidumbres en lag Fstimaciones

La informacion sobre supuestos & incertidumbres de estimacion que tenen un nesgo
significativo de resultar en un ajuste material en al afio que terminara el 21 de diciembre
de 2018, se incluye &n la nota 1b - medicidn de obligaciones por beneficios definidos:
supuestos actuariales claves.

iMedicidn de Vaiores Razonables

Algunas de las politicas v revelacionas contables de la Compafiiz, de scuerdo con lo previsto
en las MIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financiaros.

La Companiz utiliza la medicidn de los valores razanables principalmente para propositos de:
{i} reconocimiento inicial; {i) revelacion; y (i) cuando existen indicios de deteriore tratdndose
de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
cbservables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previste en las NIIF los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonabie que se
basz en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados no ajusiados) en mercados aclivos para actives o pasivos
idenlicos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados nciuidos en el Nivel 1, gue sean
observables para el activo o pasive, va sea dirsctamente {precios) g indirectaments
{derivados de lus precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado obiservables.

Si las variables usadas para medir ef valor razonable de un activo 0 pasivo pueden clzsificarse
&n niveles distintos de jerarguia del valor razonzable, entonces la medicdn del valor razonable
se clasifica en su towlidad en el mismo nivel de jerarguia ¢el valor razonabie de la vansble da
nivet mas baje que sea significativa a la madicion total. Cualguier transferencia entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se recanoce &f final del perfodo 2n el cual ocurrid el cambio.

En {2 nata 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al madir los valores
razonahies,
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las poifticas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentementes a
todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menos que offo crmerio sea
indicado.

g} Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presemados en el esiado de sttuacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo hormal de ia operacion de la Companis, v
como no corriertses, los de vencimientio superisr a dicho perindo,

) Instrumsnios Financisros

La Compania clasifica los actives financieros no derivados en las categorias de préstames y
partidas por cobrar.  Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en 1a
tategoria de otros pasivos financigros,

i.  Activos Finangieros v Pasivos Financieros no Derivados - Beconocimientic v Baia

La Compafila reconoce inicialments los préstarnos v partidas par cobrar y los instrumentoes
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasives financieros se
reconocen inicialmenta en la fecha de conlratacion.

La Cornpafife da de baje un active financiere cuando fos derechos contractuales sobre los
tlujos de efectivo derivedos del active expiran, ¢ cuando transfiers los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractusles del active financiero en ung transaceion en la cual ss
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos gue
sea creada o retenida por ls Compadnia se reconocs como un activo 0 pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacionas contractuales son
pagadas o canceladas, o estas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cusnia con un derecho
legsl para compensar los montos v tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de
realizar ol activo y liguidar el pasive simultdneamente.

ii. Activos Financieros ne Derivados — Medicion

Préstamos v Partidss.par Cobrar

Estos aciivos inicialmente se reconocen al valor razonabie mds cualguier coslo de
transaccion directamente airibuible.
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Pusterior al reconocimianto inicial, los préstamos v partidas por cabrar se valoran al costo
armortizade usando el métode de interés efectivo, menos las peérdidas por deterioro. Los
prestamos y partidas por cobrar se componen de deudores comercizles v otras cuentas
por cobrar.

Pasivos Financieres.no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros ne defivados se reconocen inicialmente a su valor razonabls
menos los costos de transsccidn dirsctarmente atribuibles. Posterior al reconccimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando ef método de
interés sfectivo.

La Compania tiena los siguientes otros pasives ifinancieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales, 0iras cuenias y gastos acunmulados por pagar.

Canital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la amision de acciones ordinarias, de
haherlos, son reconocidos coma una deduceion del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Inventarios

Los inveritarios se presentan al menor entre &l costo v el valor neto de realizacion. £l costo se
determina por el métode promadio ponderado calculado sobra una base mensual, excepto por
las importaciones en transito, 1as cuales s2 llevan al costo especifico.

E} costo de lps producios terminados incluye el costo de adquisicién de la materia prima vy los
costos derivados de fa transformacian.

El valor neto de realizacion ss ¢l precio de venta estimado en el ¢urso norral del negocio,
menos los costos de terminacicn vy log gastos estimados para completar la venta.

iviaauinaria v Eauinos

Reconocimignio v Medicién

Las partidas de maquirariz ¥y equipos. son valoradas al cosio menos depreciacién
acurnulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partide de maguinariz v equipos poseen vidas diiles
distinias, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de maquinaria y equipes,
calculada como la diferencia entre &) producto obienido de la disposicion y al valor en
iibros del elemento, se reconoce en resubados.
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Costos Posteriores

Las mejores y rengvaciongs mayores gue incrementan la vida Ol del activo. son
capitalizadas s6lo si es probable gue se deriven de ellos benelicios econdmicos futuros
para ia Compeaiifa v su cosio puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de maguinaria v equipos se calculs sobre el monio
depreciable, que corresponde al coste de un achtve menos su valor residual. La

-depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,

considerando la vida (til estimada para cada componente de maguinaria vy equipes. El
método de depreciacion, la vida il y los valores residuales son revisados en cada ejersicio
¥ se ajustan si 85 necesaric.

Las vidas Gtiles estimadas para ios perfodos actuales y comparativos son los siguientes:

Vida til
Mejoras a la propiedad arendada 20 afos
Maguinaria, equipos, muehblss v ensares 10 afos
Equipos de oficina 10 afos
Yehiculos 5 ahos
Equipos de computacicon 3 afics

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Companila asume sustancialmente
todos los riesgos v benefigios inherentes a la propledad. Son clasificados como financieros

cuandeg se asurnen todos los riesgos v bensficics inherentes a {a propiedad, en caso contrario

s& clasifican como operatives.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se recenocen en ¢l esiade

de resuliades integrales bajc el método de linea racts durante el perfodo de arrendamianto.

Deterioro del Valor

Activos Finaneiaros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por ta Compaiiia en cada fecha de presentacién de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia ohjetiva de daterioro.

La evidencia ¢hjetiva que un activo financiers esta detericrado puede incluir sl
incurmplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a a Compania en t&rminos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores
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gue el deudor 0 emisor se declarard en bancarrots, cambios adversos en el estado de
pago del presiataric de 'a Compafia, desaparicion de un mercado activo parg un
instrumento y datos observabies que indican que existe un descenso medible en los flujos
de efectivo esperades de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de detericro dé los activos financieros medidos a
costo amortizade (deudores comerciales v otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluacidn se realize sobre la base de una revision objetiva de todas lzs cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo v represents la mejor estimacion de Ia
Administracion sobre ias pérdidas en 10s cuales podrla incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado, se calcule como la diferencia entre el impore en libros dal activo v el valor
presenie de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se recongcen an resuliados v se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterior, contra las partidas por cobrar. Cuando lz Compafiia considera
que no existen posibilidades reslistas de recupearar el active, los importes invelucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monio de lz pérdida por
deterioro disminuya, esia disminucion se reconoce en resuitados.

Las perdidas por deterioro puedsn ser revertidas Ghicamente si lg reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fueg reconacida.

Activos no Financigros

Elimporte en libros de los activos no financieres de la Companla, diterentes a inventarios
e impuesto a la renta diterido, as revisado en la fecha de! estado de situacion financiera
para determinar st existe algun indicie de detericro. Si exisien tetes indicios, entances se
estima el imporie recuperabia del activa.

Para propositos de svaluacion del deterioro, los actives que no puedsn ser probados
individuaimente, son agrupados junios en el grupo mas pequefic de activos [lamados
“unidagd ganeradora de efective” que generan flujos de enirada de efectivo provenientes
detl uso continue, 10s due san independienies de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperabie de un activo o unidad gensradera de efectivo es ef valor mayor
entre su valor en uso v su valor razonable, menos los castos de venta. Para daterminar
el valor en uso, se descuentan los fluies de efective futuros estimados a su valar prasente,
usando una tass de descuento antas de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre sl valor del dinero en el iempo v los riesgos sspecificos que puade taner
el activo.

Se reconoce una peérdida por deteriore si gl importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

{Continta)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambic en su importe recuperabls.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al vator

que habria sido determinado, neto de depreciacion ¢ amortizacién, st no se hubiese
reconocido una perdida por deteripro.

Baneficios a los Empleadns

.

Beneficios Post-Emplea

Planes de Beneficios Detfinidos - Jubifacitn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Campsfiz delarmina ta obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, caloulando el rronto del bensficio
futuro gue los empleados han adguiride a cambic de sus servicios durante el perfodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenia para determinar su valor presenie.

El célculo es reaiizado anuaimente por un actuario calificado, usande el " Método Actuarial
de Costeo de Credite Unitaric Proyectado”, con el cual se stribuye una parne de los
heneficios que se han de pagar en el futuroe a los servicios prestados en el perinda
corrignte.

L as disposiciones legales o contractuaies no preven la obligatoriedad de constiwirfondos
o0 asignar activos para cumplir con tales planes, por 1o cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

L8 Compahia reconoce en otros resuliados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales gus surgen de lag nuevas mediciones de la obligacidn por los pisnes de
beneficios definidos; ¢l costo del servicio y el saneamianto del descuenio se raconacen
en resultades como gastos de beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones an los beneficios del plan, la modificacion
resultante en ¢l beneficico que se relaciona con servicios pasades prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por Iz reduccion, sera reconocida inmediataments an
resultados. La Companiiz reconoce ganancias y peérdidas en !a liguidacion de un plan de
baneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indermnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por lerminada la refacién confractual con los empleadoes.

Benelicios a Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a coro piazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada vy son reconocidas como gastos en iz medida en la cual el empleado
proves el servicio o el beneficio as devengado por el mismo.

{Continga)
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Se raconoce un pasive i la Compania posee una obligacion legal o implicita actusi de
pagar este manto ¢come resultade de un.servicio entregade por el empleado.en el pasado
y |3 obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconogidas por este concepto, corresponden @ las establecidas an el Codigo de Trabajo
del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabgjedores en las ulilidades de
la Cornpahia, décimo tercera, décimo cuarta remuneracion y fondos de reserva.

Pravisionas v Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, originadas en
reclamos, litigics, multas o pensiidades en genaral, se reconocan ¢como pasive en &l estado de
situacion financiera cuande existe una obfigacion legal o implicita resulente de sventos
pasados, es probable que sea necasaric un desembeisc para pagsr 12 obligacion v el monto
pugde ser razonablemeante estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera s future, a la
tasa antes de impuesio que refleja Iz svaluacion actual del mercado sobre el valor det dinsro
en el iempo v los riesgos especificos de 1z obligacidn, El saneamiento del descuento se
feconocs come costo financiere.

Elimporte reconocide come provision corresponde 2 lz mejor estimacion, a 1a fecha del estado
de sitvacion financiera, tomando an consideracion los riesgos g incertidurnbres que rodean a
ta mayoria de fos sUcesos v circunstancias concurrentss a la valoracion de astas.

Cuando no s probable gue un flujo de salida de beneficios secondmicos sea reguerido, ¢ el
monlo no pusde ser estimade de maners fiable, ls obligacion es revelatda comeo un pasivo
contingente. Obligaciones razanablemente posibles, cuya exisiencia sera confirmada por la
pcurrencia 0 no gourrencia de uno o Mas evenios fuiures, son también reveladas come pasivos
contingentes, a menos que la probabilidad dg un fluio de salida de beneficios economicos sea
remota.

NoO sa reconocen ingresocs, ganancias ¢ activos contingentas.

Reconocimienio de Ingreses Ordinarios y (3astos

Producios Vendidos

Los ingresos provenientes da la venta de productos en ef curso de ias actividades ordinarias,
son receonocidos al valor razonable de la contraparlida recibida o por recibit, nete de
devoluciones, descuentos, y bonificaciones © rebajas comerciales.  Los mgresos son
reconocidos cuando existe evidencis persuasiva que el riesgo v los beneficios significatives de
propiedad han sido transferidos al compradoi, es probable fa recuperacion de la consideracion
adeudada, los costos asociados vy las posibles devolucionss de los bienes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiabla. Sies probable que se otorguen descuentos
v el manto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccién def ingreso cuando se reconocen las ventas.

{Continga}
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La oportunitad de las transferencias de riesgos y beneficios varia depenidiendd de los términos
individuales de! contrato de venta; sin embargo, Ia transferencia generalmente ocurre cuando
el producto es recibido porlos clientes.

Otros Inaresos

Provenientes de la gestion de ventas, administrativa v la asistencia @cnica que desarrolla ol
personal de la Compafdla con ios clientes de las partes relacionadas. Se reconoce un ingreso
mensyal calculado en funcidn a los gastos presupuesiados por gl personal local dedicade a
estes actividades.

Gasios

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuande son incurridos.  Se reconcce
inmediatamente un gasto cuande el desembelse efectitade ne produce beneficios acondmicos
futures.

Inaresos v Costos Financigres

Los ingresos financleros estdn compuestss principatmente por intsreses, los cuales son
reconocidos en resultados al cosio amortizade, usando el método de interés efectivo.

Los castos financieros estdn compuasios por intereses de prastamos o financiamiento., Los
gastos por préstamos que No son directamente atribuibles a [ adyuisicion, ia construceion o
la produccién de un activo que ¢elifica, se reconocen en resuliados usanda ef método de
interés efectivo.

Impuesto & la Renta

Ef gasto por impuesto & 1a renta estd compuesto por &l impugsio a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocitle en resultacdos, excepto que se refagione con
partidas reconocidas en oifos resultados integrales o directarmente en &) patrimonio, &n cuyo
caso &! monto de impuasto relacionado es reconocido en otros resuttados Integrales o en el
patrimonio, respactivamente.

i. Imopuestoa ls Renta Corrignta

El impuesto a g renta corrents es el impuesto gue s@ espera pagar sobre 18 utilidad
gravable del ano, uillizando la tasa Impositiva aprobada ¢ a punto de ser gprobada @ la
fechs del estado de situacion financiera v cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anterigres.

ii. Impuestoala Renia Bifsrido

Etimpuasto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existanigs
entrg el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion
financiera vy los montos usados para propasitas tributarios. No se reconoce impuestoa la

{Continia)
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renta diferido por las diferencias tempeorarias que surgen &n el raconocimiento inicizl de
un active o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no
afecia la utilided o pérdidsa financiera ni gravable.

La medicion del active y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se darivarian de la forma en !a cual la entidad espera, al final del perfodo sobre
el cual se informa, recuperar ¢ liguidar el imparte en libros de sus activos v pasivos.
Elimpuesto a la renta diferideo es medido a 12 tasa de inipuesto que se espera aplicar a las
diferencias terporarias cuande son revertidas, basandose en las leyes tributanas que han

sido aprobadas o 8 punto de ser aprobadas a la fecha def estado de situacion financiera.

Las activos y pasives por impuasto a 1a remia diferide son compensados si se.cumplen

cisrtos criterios.

Un activo por impuesto a la rente diferido es reconocido por las. pgrdidas tributarias no
uttizadss v las diferencias temporarias deducibles, en la madida en la cual sea probable
gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contrs lgs cuales puedsn ser
utilizadas. El active por impuesto a la renta diferido &s revisado en cada fecha del éstado
de situacion financiera y &s reducido en la medida en la cual no sea probable que ios
benefictos por impuestos relacionados seran realizados,

Exposicion Tribyutaria

Al determinar el importe del impuesio a la rentz cortente & mpuesto a la renta diterido,
la Companiz considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y st pueden
adeudarse impuestos g Intefeses adicionales.

Esta evaluacion depende de estirnaciones v supuesios, y puede involucrar una serie de
juicios acarca de sventos futuros. Puede surgir nueva inforrmacion que haga que &
Compafia cambie su juicio acerca de 1a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; fales
cambios en 'os pasivos fiscales impactaran sl gaste fiscal en el periodo en el cual se
determingn.

Activos Disponibles para ls Venta

Reconocimignto y Medicion

Los activos no commentes engjenables se clasifican como activos mantenidos para 1a vent
cuande su valof se vaya & recuperar principalmente a través de su venta, siempra que lz venta
se considere ahamente probable. Esios activos se valoran al rmenor gnire el importe en librogs
v el valor razonabie menos os costes pars la venta. Se registran al valor razonable, gue se
aproxima a su valor en libros.

{Continga)
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Nugvas Normas e Interpretaciones Aun no Adopiadas

Las nuevas nornias, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacisn,
son aplicables a los perindos anuales que comienzan después del 1 de enaro de 2015, v no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La MIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiantc y Medicion™. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificasién v medicién de
instrumentas financieros, incluyende un nuave modelo de pérdidas craditicias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y huevos reguerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIF 8 mantieng las guias relacionadas con el reconocimiento vy bajs de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La MNIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de eners de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Compaﬁia no planea una adopcion temprans de esia norma.

NIF 15 Inareso de Actividades Qrdinarias Procedente de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco compieto para determinar si se reconocen ingresos dg actividadaes
ordinarias, cuando se reconccen v en gué monto, La NIIF 18 reemplaza las actuales gulss para el
reconocimienta de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, 1a NIC 11
“Coniratos de Construccion” v le CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efective para periodos anuales que comigncen en o después del 1 de enero de 2018,
S adopcion temprana es perraftida.

La Compaiifa estd eveluando &l impacte potancial sobre los estados financieros resultanie de la
aplicacion de ta NIF 18, La Compaiiia no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones & Normas e intemrataciones

La Companis ne espera que las siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

« Contabilidad pera la Adquisicieén de Intereses en Operaciones Conjuntas {Modificaciones a la
NIF 1),

s Aclaracion de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion {(Modificaciones a fa NIC
16 y NIC 38).

=  Megjoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

» Cuentas de Diferimientos de Actividades Regutsdas (NIIF 14).
sVagnta o Contrbucién de Actwvos enire un inversor y su Asociada o Joint Venture
{Modificaciones a s NIC 28 y NIC 10}

» |niciztiva de Revelacién (Modificacionas a la NIC 1).

{Continda)
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Instrumenios Financiaros - Valpres Razonables

Las politicas contables requiaren que se determinegn 105 valores razonables de 10s actvos v pasvos
financieros para propositos de valoracidn v revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion,  Cuando corresponda, se revela mayor informacgidn acerca de los supuestos
gfectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas par Cabrar

El valor razonable de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al valor prasanie
de los flujos de efectivo futuros, descontados a i tasa de interés contractual a la fecha del astado
de situacion financiera. Este valor razonable se determina nara propdsitos de revelacion.

Los montos en libros de deudores comesciales v otras cuentas por cobrar {incluyendo companias
reiacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corio plazo, y las otras
cusnias par cobrar no cornentes, gue estan sujetas a tasa de interés gue se aproximan a | tasa de
mercado para creditos de similar caracteristicas v riesqo.

Otros Pasivos Finangieros

Ef valor razonable, que se determing al momento del reconocimianto inicizl y para propositos de
revelacion en cads fecha de los estades financieros anuales, se caicula sobre Iz base del valor
presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado 2 la
fecha del estado de situacion financiera,

Los importes registrados por préstamos y obhigaciones financieras, acreedores comerciales y otras
cusntas y gastos DOr pagar se aproximan a su valor rszonsble dehido a que talas instrumenios
tienen vencimiento en el carto plazo.

Instrumentos Financieros.- Administracion de Biesgos

La Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ¢l use de instrumentos
financigros:

¢ Rigsgo de liguidez,
+ Rigsgo de mercado.

» Riesgo de crédito.

ia) Marco_ de Adminisiracion de Riesgos

La Administracion es responsabig por esiablecer y suparvisar e marco de administracian de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de s politicas de administracién de nesgos de
la Compaiiia.

Las polilicas de administracion de riesgos de ls Compaitia son establecidas con el objeto da
identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa Campafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear l0s nesgos v el curnplimienio de los limites.

({Continda}
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Se revisah regularmente las politicas v los sistemss de administracion de rissgos de s
Compaiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambignte de contral disciplinado y constructivo, en al cual tados los
ermpleados entisndan sus roles y obligaciones.

La Administracidn menitorea el cumplimiento de lss politicas y los procedimientos da
administracién de riesgos vy revisa si su marco de adminisiracién de riesgos es apropiado,
respecto a los riesges a los cuales s2 enfremta la Compahia.

Rigsqo de Liauidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gque la Companiia tenga dificuliades para cumplir con sus
cbiigaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidadas madiante 3 entrega
de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de fa Administracion para administrar la
liguidez, s contar can los recursos suficientes para cumlir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales cono de tensian, sin incurrir en pérdidas inacepiables
¢ arnesgar la reputacidin de la Compania

La Comipania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cebrar junto con las salidas de sfective esperadas para préstamos y
obligaciones financeras, acreedores comerciglas y otras cuentas v gastos scumulados por
pagar.

Los principales acresedores son proveedoras de inventarios y partes relacionadas, lo.que
permite disminuir el riesgo de liquidez,

A continuacion se resumen lgs vencimientos contractuales dé los pasivos financieros no
darivados:

Fldios da
efectivo 3 meses o
Valne an ¥rps nentrgsivalis engs
31 de dicizmbrs de 2015:
Préstamos y obhgaciones
financeras UJSE 864 695 §71.422 971 422
Acreadores comaresies 1.785.573 1.7185.513 1.785.573
Qiras QueEntas y gastos acumuizdos
por pagar ) §8.140 93.14) 99.140
Uss  2.849.408 2856135 2.856.135
3 da diciembre de 2014:
Préstames v oblgeiones
fipancisras Jss 804832 813.125 812,125
Acreedores comercaks 1.341 885 1.341 695 1341698
Otras cuentss v gastos acumubdos
por pavar 212,241 212241 212.247
Uss 258,769 2.367.061 2367051

{Continva}
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Rigsgo reac

Eiriesgo de mercado es el rigsgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio 0 tasas de interés, afecten 1os ingresos de la Compadila o el valor de
los instrumentos financiergs. que mantiene. £l objetive de la administracién del riesgo de
marcado es administrar y controlar las exposiciones 2 este riesqo, dentro de parametros
rezonables y al misma fiempe optimizar la reniabilidad.

Riesgo de Tasas de Inierés

La Compafiaz adminisiia este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentzje de su
exposicidn 8 los cambios en las tasas de interes sobre los présiamos bancarios y otras
cuentas por cobrar - empleados, se manienga schre una base fijg, por o tanto, una varigcwdn
en la tasa de interés no afectarla el valor registrado de los activos y pasivos financigros de la
Compania.

Valor registrado

2015 2014
Instrurrgnios financieras a
tasa de interes fija:
Activos finencieros LSS 378.766 230.402
Pasivos financieros {950.000) {800.000)
LSS {(571.234) 465.588)

La Companfa analiza su exposicion al fesgo de tasa de interés de manera dindmica, Se
simulan varias situacionas hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
contratacion o renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo vy
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafila caloulz el impacto sobre la utilidad
o perdida do un movimiznio definide en las tasas de interés.

Rigsgp de Crédilo

Ef riesge de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un cliente
o0 contraparts en un iNstrumento financiero no cumple con sus ohligaciones contractuales, y
se origing principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por golirar,

El importe en libres de los activos financieros representa ta maxima exposicidn al riesgo de
crédito.

Deuydores Comerciales

La Compaiia vende sus producios princinzalmente g clientes distribuidores localizados en
todo e} Ecuador, asl como efectlia ventas a clientes del extranjaro, consecueniemente ol
riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas individuales de 1os
clienies.

{Centinda)
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La Compahia ha establecido una politica de riesge bajo, mediante s cual 52 angliza a cada
cliente Individualmenie, en |0 qus respecia a su solventia, antes de ofracer las condicionss
esténdares de pago y entrega del bien. La revisidn de la Companhia incluye calificaciones
externas, cuando estdn disponibles, v, adicionaimente, referencias bancarias; ademas se
astablocen limites de crédito para cada cliente. Lz Compafils no requiere garanilas en
relacitn con los deudores comerciales.

La Compshia esiablece una estimacidn para deierioro de valor gue representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comercizies. La estimacion
considera la pérdida especifica que se determing con base an una evaluacidn de los mismos.

La antigiiedad de los saldos de los deudores comercisles locales y extranjercs a la fechs del
estado de situscion financiera as la siguiente:

Noia 20156 2014
Vigentes y no deteriorados USE 873.554 1.8758.331
De 1a30dlas 638.371 182.338
De 31 a 60 dias t2.9886) 12,943
Mas de 81 dias 45.645 378.598
Total 7 Uss 1.654 6588 2.450.2171

La Compsaiia astima gue los montos en mora por mas de sesanta dias son recuparablos
sobre 1a base del comportamiento de pago histdnco vy ios andlisis del riesgo de crédito de los
clienies, asi como que no requiere una estimacion por deterioro parag saldo alguno por cobrar
a companias relacionadas.

El movirmiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue
Iz siguiente:

Afio temrninado al
31 de digiembre de

Noia 20156 2014
Saldo &l inigio del afo Uss 343.047 228.809
Reversion reconocida en resultados 21 (18.714) 14.238
Castigos {310.337} -
Saldo al final del afo 7 USH 13.996 343.047

i n r 3

El rigsao de credito de ias otras cuentas por cobrar se esocia con préstamos a empleados y
anticipos entregados a proveadores l0s cuales registran US$405.955 al 31 de diciembre de
20156 (US%§394.533 en 2014}, que no se encuentran detericradas.

{Continua}
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Los préstamos a empleados se descuentan a traves de los roles mensuales de pegos. La
Companiia considera que no requiere una estimacion para deterioro para ningune de los

saldos de las otras guentas por cobyar,

Efectiva v Eguivalentes de Efectve

La Campania manienfa efective v equivalentes de efactivo por USE1.573.164 al 31 de
diciembre da 2015 (iS$887.021 en 2014). El efactivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancialenente en bancos e instituciones financiaras gue estan caiificadas
entre el rango ARA- v AAA, segln agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencis de Bancos del Ecuadar.

@)  Administracion de Capital

La politica de 8 Compafiia es mantengr un nivel de capital que le perimita conservar 13
confianza de los invecsionistas v acreedores v susteniar el desarrello future de sus negocios,
El capital se compone del pairimonio netn. No hubo cambios en el enfogue de la. Compafia
para la admunistracion de capital durante el aho,

Etindice deuda neta - patrimonio ajustado de le Cormpaiifa, al t&rmino del periodo del estado
de situacikdin fingnciera, era el siguiente:

31 de dicternbre de

2015 2014
Total pasivos US$ 3.858.505 3.371.120
Menos - Efectivo v equivalentes de
efeciivo {1.573.1G4) {8B87.021}
Dauda nets Usg 2.385.341 2.484.089
Total patrimonio US§ 882.878 1.720.894
indice deuds - patrimonio ajustado 2,70 1,44

{7} Dsudores Comerciales vy Otras Cuentas por Cobrar

El detalls de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar as el siguisnte;
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Nota 2015 2014
Deudores comerciales
Locales 5] LSS 522.40% 1355464
Exiranjeros B (d) - 310337
Partes relacionadas 20 {b) 1.032.183 784.410
1.654.588 2450211
Estimacian pams deterioro de valor B {ct} {13.996] {343 047)
1.640.592 2107 184
Oiras cuentas por cobrar:
Préstamos a empleados 405 455 363.783
IrafpuRsStos por recuperar 109.295 $14.034
Anticipos dados a proveedares - 30.750
515.250 208 567
UsE 2.155.842 2.815.731
Corrignte USE 1.942.031 24235678
No corments 213.811 192.063
USE 2,155.842 2.615.731

La exposicion da la Compania al riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas con
taudores comsrcisles v otras cuentas por cobrar se revela on fa nota 6 {d).

{8) |nventarios

El detalle de log inventarios es el siguiente:

2015 2014
Mercederias y productos terminados uss £22.120 §73.080
Meteria prima y producios suxitiares 287 861 81.434
importacionas en ransito 74,278 3898567
LSk 984 260 1.324.171

En el afio 2015, las mercaderias v productos terminados econocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$5.248.961 (US$6.288.223 en 2014}, En el 2015 la reduccidn de inventarios a su
valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$ 56.310 (US$32.602 en 2014), Los
gastos por bajas y estimacidn de inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$23.708
al 31 de diciernbre de 2015 [US$13.372 en ef 2014).

{Contindga}
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{9) Aciivos Disponibies para la Venta

La Compahia posee dos terrenos qua recibid en dacidn de pago en afos anteriores, al 31 de
diciembre del 2015 reprasentan un valor de US$ 35.608 (US$82.033 en 2014). La Administracion
establecid un plan de ventas de dichos terrencs que si bien ha tomado varios afios, debide
principalmente a demoras en los acuardos con los compradores y tramites fegales, la intencion
firme de la Companlz gs continuar con los planes de venta establecidos para estos activos v se
estima gue =i proceso de venta culminata durante el 2016.

Adicionalments, al clerre de cada ano efectla evaluaciones por deterioro identificands un menor
valor en et afo 2015 de U5$546.425 (US846.428 an 2014).

{Continua)

_04 -



CEL TG 516 €821 GrE’G - G8F £Z BLB'G - 50 GLOF &P KU 3P LE Y

GELG8 [T} EELOE B8L L1 - 068'%¢ L09°8) - 35N P10Z 3P JMUDIIP 8P LE Y

980°9L1 2056 AN 86109 LPEE vy EE G161k 158 30 7107 3P DIBUB BR L 1Y

018U SN US JO[FA

(peL289) - Tozeveu  foobeed) Tiste (S eel) " evezin) [87viZ1 | $SN  SL0Z 3P SIMUSIIN 3 (€ |2 OPIES
Lev ezl - 6841T b - 7852¢ G0B'5G! BE6 LEZ solag A SBIIGA
{Leg gzl - {801 °01) fos5g) - {ecy i) (LEL I} - ERUSIDIDY

{ree 9801l - (100arLy {96022 [£1Ge8) {SEE8rt) (BLER9E} {£8%'8FZ) FLOZ 3P 2JQWBIP op | |& OpjRg
#10°80€ : 80170 1L6'EE SZLLE QEFE| £tz'gsl - sefeq A SEjUaA
(8zirgLl - (£eg'0l)  {509°9Y) {ove'L) {0802} HLZL) {161°g) SALOIOIPY

iaze'28z° U - {EEE'66Y)  (281°802) {861 g4l {169 bELl [(eTA AL {912 gkZ} %50 PLOT B Quaua 2D | (e opies

EPEMLNDE uoiogsaudey)

BOVGlL  SL6 €291 BYSLET ser | plL9al £ON°EZ I bl BSN GL0Z 2I0RUp ap LE jB oples
{szaEERl - {B8L1Z) (BYG) - (186742} AN 1Y, i825°122) sairt 4 seliap
- {oLs £} - - - YAl - - SRITUBIBISUE] )
51872 SLE gzat . - 08ez Ziee - SELOIY

ELF Pl oLt PELELL G685 ZEL LLGEE G 8LL 526798 [A IOt 74 ¥ 2I3WaI0I0 8P LE (B opleg
{8z °BEE) - (826°¥9) {985 gy} 8o} {£06"F1} {OLy 081} - sgleq A SBIUSA
- 1205 °6) - Z05'6 - - - - SEIU2IBEU Y|
ozz'ol 0LL . 61eH - [2:1%> . - SBUBIPY

200°r9r°1 205’8 Az AN A 098 gge Selres SEETE8I GEE L9 LOL 8PS gsn 107 QiU ap | e 0pRS

01807
1Moy BSING U €uIalo umognchuos  sonmen, 23)3508 othniza SO1941IPY
sopaatalg & sodinbyg ap sodinby A S3FENA A egeunbey

BueInbis (@ §6 sodinba A BRUMbEWLE 83 CIUSIUIACWL [P D[EISE |3

Sogintg A elEUrBERA

{35 - EDIQUIY QP SORIUN SONRISY S0 8P SaJBIQQ ug)
SOJBIIUBUIS SOPEIST S0| B SBION

V'S VNVIHOLY MDD 48vE

o)



BASF ECUATORIANA S. A,
Noias a los Estados Financieros

{En-Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

{11) Impuesto a la Renta

(a}  Impuesio a la Bents Reconocido an Resultados

Afio terminado al
31 de diciembre de

2015 2014
Impuesic a la renla corrienle LS5 141,165 102.092
Impuesto a la renta diterido 55.633 89.5826
uss 186.798 118.688

(b} Conciliscion de la Tasa_Fiectiva_de Impuesic a la Ben

Ang tarminado gf
31 de diciernbre de

2015 2014
% Uss % Uss
{Pérdida) ganancia anies de impuesio a fa renta 442 5791 430,731
Impuesto a la renta que resuliaria de aphoar
ia tasa corporauva a la ipeérdida) uuhdad
anfes de iImpuesta a la renta 22% 97367 22% 94774
Mias [menos});
Gastos no deducibles 549 238.632 3% 14318
Baja del impuasto diferido 13% 556833 0% -
Cambio de diferencias 1emporanas
reconocidas 0% - 2% 5.536
44 % 196.788 28% 178.688

e} Movimiento de Activo por Impuesto a iz Renta Diterido

Saldo 2! Saldo ai 31 Satdoal 31
tdeensro Reconocidoen dedciembre Reconcoidoen de diciembre
de 2014 resultzdis de 2014 restitados de 2015

Ouas cuentas por cobrar USE 15852 15.883) *0.068 110,658 -
Beneficios a los erpleados comente 35.9823 {6.793) 28130 (23.190)
Benoficins 2 05 empleados - N comiems 13.294 3.080 16.374 116.374) -

Uss 65229 £9.546i 55.633 {55.833)

{d) Precios de Transfersncia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a fa legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,

({Continda)

-25-



{e)

BASF ECUATORIANA S. A
Notas a2 los Estados Financieros

{Erm Dalares de los Estados Unidas de América - US$H)

normas sobre la determinacion de resuliados tibutebles originados en cperacianes con
partes reiacionadas. A partir dal ane 2015, de acuerdo con la Resolucion del SR Na, NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operacipnes con partes relacionadss domiciliadas en el exierior, dentro de un misme periodo
fiscal en un monto gcummulado superior a US33.000.000 deberan presentar el anexo de
operaciones con paries reiacionadas. 51 1al monto es sunarior a los US$15.003.000, deben
presentar af SRl el anexo de opsracionas con partes relecionadas e informe de precios de
transterencia.

El estudw de precios de transferencia correspondiente al afio 2014 concluyd que las
operaciengs efectuadas por la Comparia con sus partes relacionadas cgrresponden al rango
intercuartil de plena competencia despuas del aiuste tribltario de precios de transierencia
de USE58.000, of cual ha sido considerade por I Compania en s declaracian de impussto a
la renta del 2014,

La Administracion de la Compaiia basada en el diagnostico preliminar raalizedo con 8! apoyo
de sus asesores tributanos para las transacciones del 2015, ha concluido que el monto
prefiminar del ajuste es de US$55.000, mismo qua fue considerado para la deterfninacion del
impuesto a ia renta del ano terminado al 31 de diciembre det 2015, El estudio final estara
disponible en las fechss que raquieran ias autoridades tributarias.

Sttuacidén Fiscal

Las daclaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregada v retenciones en ia
fuente presentadas por la Compsiia por los afios 2012 al 2015, estan abiertas a revision de
las autoridades tnbutarias.,

La Compehia cree gue sus cbligaciones acumuladas por impuastos son adecusdas para
todos los afos fiscales abiertos sobre |a bsse de su svaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiancia previa,

{12y Préstamos v Qbligagignes Financieras

LIn resumen de los préstamos v obligacionés financieras es ¢f siguiente:

{1

Valor nominal 2 importe

e=n libros en
2015 2014
Prestamas bancarios sin garantia {1) uss 850,000 800.000
Intereses 146495 4. 833
USs $64.685 804.833

Corresponde a préstemos de corio plazo contratados con Citibank Sucursal Ecuador
destinados principalmente a capital de trabajo, los gue devengan una tasa de interés dal
9,02% anual (7.50% en 2014),

{ContinGa)
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{13} Agresdores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguents:

Nota 2015 014
Proveedores
Locales USs 484,302 411,671
Extranjeros 50.714 46.034
Partes retacionadas 20 (b} 1.260.557 883.880
usg 1,785,573 1.341.698

L 8 exposicion de la Compaitia al riesgo de liquidez relacionado con acresdores comerciales se revela
en la nota 6 (b).

{14) Ortras Cuentas v Gasios Acumuiadaes pof Pagar

Ef siguiente es un resumen de las otras cuentas v gastos acumulados por pagar:

2015 2014
Otras cuentas por pagar:
SRI - Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta & impuesio
al valor agregada {{VA)} uss 70.800 177.326
Gasios acumuladospor pagsr v Oros 28.340 30.082
USs 895.140 207.408
i15) Beneficios a los Empleados
Et detaile de beneiicios 3 los empleados s como sigue:
205 2014
Participacion de los traluajadoras en
{as utilidades USSE - B80.924
Beneficios sociales 266.454 264.118
Jubilzacidn patronal e indemnizacidn
por desahucio 802.161 684.962
Uss 1.068.615 1.010.004
Corrienies us$ 266,454 325.042
MNa cornentes 802.161 684 862
UsSs 1.068.615 1.010.004
({Conlinca}
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Jubilacion Patronal e indemnizacion oor Desahuygi

B! Cédige de Trabajo del Ecuador, estabisce Is obligacién por parte de los ampleadores de
conceder jubilacion patronal & 1odos aquellos empleados que hayan cumptido 25 afios de servicio
para una rmisma compania. De acuerdo con lo previste en tal Cddigo, los empleados jubilades
tienen derecho a pensidn vitalicla, la cual se determina en funcion de la remuneracion percibida
en los gitimoes cince afios previos al retiro, con un rhinimo para la cuantificacion de la pansion
vitalicia mensual de US%20 si el trabajader es beneficiario de la jubilacion del IEES v de USS$30 si
sélo tiene defecho a la jubilacion patronsl; sin edad minima de retiro,

Ademds dicho Cédigo de Trabzjo establece que cuando la refacion labora! termine por dasahucio,
8l empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afos de
senvicio.

El movimiento del valor presente de lz obligacidn por jubilacion patronal @ indemnizacion por
desahucio s como sigue:
Jubilacidn  indemnizacion

Mota patronsl oor desahucio Toral
Valor presante de obligacionegs por beneficios
definidos al 1 de enera de 2014 UsSs 483.392 169.484 662.876
Cosio laboral par servicios zciuales 44 710 10.070 54.780
Costo financiaro 22 24,587 8653 33.240
Pérdida aciuerial 19.943 116.287 138.219
Beneficios pagados {52.066) {120.078} {192.144)
Valor presenie de obligaciones por berehcios
detinidos al 31 de digiembre de 2014 520,568 164 396 584862
Costa Izhorzl por senvicios actuales 40.780 12.B68 53.638
Cosw financiero 22 32.802 10.431 435333
Pérdida aciuarial 20267 2.478 22745
Benehcios pagados {1.052} 11.465) {2.517)
Valar presante de obligaciones por beneficies
gdefinidos 21 31 de diciembrs de 2015 Uss 613.463 183.698 B802.161

De acuerdo con ios esludios actuariales, el valor presente dg la reserva matematica actuanal de
jubilacion patranal es como sigue:

2015 -2014
Valor actual d2 las reservas
malemdticas aciuanalas;

Jubilados LISE 35.241 34.444
Ermpleados activos cnn tiempo

de servicic mavyor a 10 afos 522.061 427.479
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afos 56.171 58.643

USSs 513.463 520.666

{Coniinga)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2015 2014

Tasa de descuento 8,31% G.64%
Tasa de crecimigrto de salario 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensionss 2,560% 2,50%
Tabla de rotacién promedio 15,31% 15,35%
Vida labora! promedio remanente 7.9 B.0
Tablz ge martalidad e invahdez Tivi IESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actusriales constituyen [as mejores estimaciones que la Compania poses sabre
las varigbles que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o

supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en los importes
reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablementa posibles en las suposiciones actuariales relevantes a ka fecha del estado
de situacion financiera, sismpra gue las otras suposiciongs se mantuvieran constanias, habrian
afectade la obligacidn por beneficios definidas en los siguientes importas:

2015
Aumenio Disminucion
Tesa de dascuento (/+ 0,5%) 56.097 {50.728)
Tasa de crecimiento de salarin {+/- 0,65%) B87.701 {52.118)
2014
Auymento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,6%} 46,502 {42.323)
Tasa de crecimienic de salario {+/- 0,5%} 48.354 {43.908)

{18} Patrimgnio
Capital Social
La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nomingtivas con valor nominal de US§1

cada una. Ef capital de la Compaitla esid conformado por 1.030.0017 acclones autorizadas, suscritas
y pagadas a la fecha de los esiados financieros.

[Continda)
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Besewva Leagsl

La Ley de Compadias de la Repubiica del Ecuador, requiere quelas compaiias andnimas transfieran
a la reserva legal, por fo menos, &l 10% ds la utilidad neta anual, hasts igualer, por 1o menos, el 50%
del capital social. Dicha reserva no estad sujeta a distribucion, sxcepio en el caso de liquidacion de
la Compafifa, pefo pueds ser utilizada para aumentos de capilal o para cubrir pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diclembre del 2015 {y 2014} el saldo de [a reserva legal constituida eauivale
al 50%. def capital social de la Compaiifa.

Rasultado Acurmulado Proveniernte de fa Adoocitn Por Primera Vez de lag NIIF

L& Superintendancia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICLCPAIFRS.11.007
del 2 de septiombre de 2011, publicada en sl Registro Qficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecid gue ¢l saldo deudor de los ajustes provenientes de Ia adopeion por primera vez de las
NIIF v que se registraren en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resuttado acumulado
proveniente de la adopecidn por primera vez de las NIIF”, separads del resto de los resuitados
acumulados, podrd ser sbsorbido por los resultados acumulados y tos del Ultime ejercicio
econamico concluide, silos hubisre.

Restricciongs sobre Remesas de Dividendos

De acuerde con la Decision 297 de fa Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda invarsion extranjers,
subregional 0 neutra, tiene deracho s ransferir libremenie sus utilidades al exterior. Dicha remesa
se podrad efectuar una vez gque se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Otros Resultados Intearales

Los otros rasuitados integrales corresponden 2 las ganancias o perdidas actuarizles que surgen de
las nyavas mediciones de Ias obligaciones por planes de heneficios detfinidos [véase nota 3 g ().

Dividendos

La Junta General de Acconistas eprobd el repano de dividendos por USE175.892 i 31 de marzo
del 2015 (USE341.452 & 31 de marzo del 2014).

ingrases Ordinanos

Los ingresos ordinarios se componean de lo siguienie:
Afio terminado el

Nata 31 de diciembre de
2015 2014
Ventas - producios de slaboracion propia Uss 3.686.179 65.423.664
Venias - proeductos de reventa 3.971.677 2.776.148
Otros ingresas 24 (a8} 4.646,.805 4,134,543
Uss  12.304.761% 13,404,355

IGontints)
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La Compania mantiene dos canales de distribucidn: el primero, la venta focal por medio del cuat
comercializa loé productos de fabricacion propia y la reventa de {as lineas de pinturas v quimicos de
ta construccion v el segunde canal de distribucion, proveniente de otros ingresos por senvicios
prestados g partes relacionadas [ver nota 20 {a)].

{iB) Gastos por Naiuraieza

El siguients es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afa terminado e}
31 de diciemixe de

Nota 2015 2014

Costo de los mventarios vendidos g8 uss 5.248 961 6.298.223
Gastos de beneficios a los ermpleados 19 2.593.815 2.667.694
Regalias, servicios administralivas v ouos 20 {a} 1.098.915 732.303
Arrendamiento operative 23 602,074 510.634
PFromeeidn y publicidad 489,465 4684.611
Transporte vy seguros 490.254 450179
Bastos da visje 357.077 382.227
Gastos logisicos 257,958 108.263
Agua, snergia y elecomunicaciones 248,740 238.067
Vigisncia 167 650 285.690
Mantenwrmiento y reparacidn 42.544 113.089
Depratiacion 10 2B.8B1 76.428
Otros gastos 788.657 445177

USE 12.427 962 12.853.475

(18) Gasios de Beneficios 3 los Empleados

Los gastos relacionados con suetdos vy beneficios a los empleados se rasumen 2 continuacion:

AfRp terminado el
2% de diciernbre de

Noiz 2015 2014
Sueldos S8 1.385.6G6 1.292.206
Benaficios sogates £83.088 1.163.745
Qtros bengficios 315.061 121.643
18 WSS 2.633.8B15 2.667.594

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia dispone de 48 trabajadores (93 an el 2014) en retacion
de dependencia, distribuidos entre empleados ventas y administracion.
{Centinua)
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De acuerdo con lo establedide en la legislacion laboral vigenie en Eouador, la Compaliia debe
distribuir entre sus trabsjadores 15% de la utitidad antes de impussto a la rente. La Compania ha

estimado el gesto de pariitipacién de los trabajadores én las ulilidades, de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciemlre de

2015 2014
Total ingresoes USE 12,355,188 13.487.394
Total costos, gastes y otros {12.797.778) {12 996.67%)
Otras partidas - (85.554)
Base para el calculo de la participacion
de los trabajaderes en las utiidades {442.579) 406,161
165% 15%
Participacian de los trabajadores en
las utilidades Uss - 60.924

(20} Transacciones v Saldos con Partes Balationadas

{a} Transacciones con Paries Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguienta:

Afig Terminado
g 31 de diciembre de

MNota 2015 2014
Ingresos ordinarios:
O1tros ingreso - BASF Quimica Colombians S, A. 17 USH 4.645.805 4.134.543
Ventas - producto de eiaboracion propie v revema:
BASF Quimica Colombiena §. A, USE 15.770 48.782
Cruros - ngresos por reembolsa.
BASF Quimica Colombiana S. A. USE - 3.973
Compras de mercaderias:
BASF Coaungs GmbH Uss 128.708 305.089
BASF Corporstion 203.861 280.231%
BASF Panama 1B.304 -
BASF Quimica Colombiana 5. A. 2.471.250 3335.518
BASFS A, 281.373 686.6686
BASF SE 31.908 31.338
BASF pic Construction Chemicals 129.051 -

US$  3.385.558 4.857.842

{Continua)
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AND tarminaco

el 31 de diciernbre de
Motz 2015 2014

Gastos dz admimisraciin y venias:
Regalias - Construction Research &
Technology GrbH Uss 239.835 263 243
ServIcios enicos:

BASF Argentina S.A. - 44 6BY
BASF Bussiness Ssrvices Holding Gmbh 41.302 11.867
BASF SE 446.812 175.37
Senvicios contables v administrativos:
BASF S. A, 87.388 162.680
Basf Services Americas SAL 248.230 -
Capacitacionss - BASF Quimica Colombiana S. A, 35.849 73.365
Seguros - BASF SE 3b8 1.088
18 USS 1.089.915 732.303

La Compania &s remunerada desde su companla relaclonada en Celombia, por el servicio
de gestion de ventas, administracion y asistencia técnica a clientes de las partes
relscionadas en el proceso de negociacidn de la venta de los productos de las lineas
agroquimicos, quimicas de perfarmance, poliuretanes, soluciones funcionales y demas. El
maento a reconocer s5e establece con base en acuerdes entre fa Compania v su relacionada
con base en los gastos proyectados del equipo v la gestion local mas un porcentaje de
utilidad del 3%.

L& Companla recibe de sus relacionada BASF S. E. [Alemania), BASF S. A. (Brasil} y BASF
Services Américas S.R.L {Uruguay} servicios de asesoria tecnoldgica (licencias, cambios vy
mejoras en aplicativos, antre otros), de gestion contable, reportes internos, de gestion de
tasoreria, de cuenias por eobrary pago a proveedores, cuyo precio se establece en funcian
de los costos incurrides por fa fiiat por el servicio gue preste a s Compania.

ta Compafla mantiene un contrato suscrito con Construction Research & Technology
GMHB el cual otorga la licencia sobre los derechos de propiedad intelectual asi como la
prestacion de sefvicios relacionades con los productos de g linea de guimicos para s
construccién v de asistencis i€cnica, que tenfa un vencimiento original en diciembre de
2013, el cual se ha venido renovande automaticaments por el periodo de unt afio desde su
vencimiento. Las regalias por esta concepto corrasponden al 4% de las ventas netas de los
productos de la linea de quimicos para la construccion.

El pago o cobro de tas transaccionss antes mencionadas, son en los plazos acordados entre
les partes de acuerdo al tipo de producto y no generan intereses,

{Continva)
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Saldos con P lacionada

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Mota

Cuentas por cobrar,
BASF Quimica Colominana 5. A, USE
BASF Polurethanes GMBH
7 Uss

Acreaedoras comerciales:
BASF Quimica Colombiana 8. A. Uss
BASF Services Amdricas
BASF SE {Alemania)
BASE 8. A,
BASF Corporation
BASF Coating GMBH
BASF Polurethanes GMBH
BASF Bussiness Services GMBH
Convuction Research & Tachnology
BASF PLC
BASF Panama

13 Uss

2018 2014
1.032.183 787.798
- (3.356)
1.032.183 784.410
703.901 420.102
136,140 -
133.536 (22)
26.912 14.500
72.226 99,260
31.315 304.401
- 1.662
28.649 611
56.582 43 .486
42.982 -
18.304 -
1.250.557 883.890

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses vy son racuperables / pagaderos

en el corle plazo.

Compensacion Recibida nor el Parsonal Clave de s Gerencia

La compensacién recibida por el personal glecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales corriente y planes de beneficips definidos no corriente ascendio a;

Afg terminado & 31
de diciambye de

Sueldos Uss
Bengiicios socizles
Jubilacion patronal e indesmnizacidn

por desahucic

LSk

2015 2014
137.672 85.651
28,701 15.587
2.968 1,621
1/0.341 112.859

-a2h-
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{21) Otros Ingresos v Egresos

Un resurnen de los otros ingrésos v egresos s como sigue a continuacion:

Otros ingresos:

Lrilidad en ventas de propiadad, olanta y equipo
Recuperacion costos y gasios ejecicios anterioras

Oros menores

Qtros egresas:

Impueasto & la salide de divisas por servigios

Estimacidn para detericro de invantanos dz lento

mavirnianto
Estirmacidn para deterioro de cartera

Gastos operacionales de las unidades de negogios
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo

Otros menaras

{22} Costos & Ingresos Finsneiaros

Los costos & ingresos financieros se componen de o siguisnta:

Cosic financieros:
intareses bancarios
Diferencia en cambio
Planes de benglicios definidos

ingresos financieros:
Cugntas por cobrar empleados
Intereses sobre deudores comerciales
Diferencis en cambio

-36-
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Uss

Uss

Uss

LSS

Uss

Afo werminade &
31 do diciembre de

2015 2014
- 33.245
{953} 14.542
2,108 28.421
1.148 76.308
50.582 41,906
23.708 13.372
18.714) 14,238
134,177 198.0885
11.370 17.394
53.415 44,485
264.518 329.483

Afg terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
£1.965 40.300
- 105
43.333 33.240
105,298 73.645
43,004 4873
285 1.804
- 53
48 288 B6.730

{Continga)
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Arrendamientos Onerativas Oficinas v Bodeaas

La Compafia ha suscrito vanios contraios de arrendamiento de oficings, bodegas y otros bienes
que incluyen vehiculos, con plazos entre 1 v 140 afios. Durants el afto terminado el 31 de diciembre

de 2015 {os gastos por concepte de tales arrendamienios operativos ascendieran a US$602.074
{USE510.634 an 2014},

El detalie de los pagos minimos futuros de estos arrendamisntos operativos es gl siguiente;

Afgs US dolar
2016 LUss 295.877
2m7 54 957

USE  360.934

Eventos Subsecuantes

La Companfia ha evaluado los aventos subsecuentes hasta gl 16 de Febrero del 2016, fechaen la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprebades pars su emision v presentacion. Ningun
gvento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del gstado de
situacion financiera, pero antes det 16 de febrero del 2016, fue requiera revelacion o ajuste a los
estados finantieros de los cuales estas notas forman parte integral.
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