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Hotas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS) 

Entidad que Reporta 

BASF Ecuatoriana S A. es uns compañía ecuatoriana, constriuida en la ciudad de Outo según 
esertura pública de fecha 13 de mayo de 1964 Su actwidad principal es la importación, 
comercialización e imermedición de productos químicos fabricados por sus compañías 

relacionadas, para actividades agrícoles, agropecuarias, avícolas o mdustriales, la industria 

farmacóutica, productos e insumos para la industria almenticia, del cuidado personal y del hogar, 
Pinturas automotrices y quimicos para la construcción 

La Compañía forma parte del Grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S E que esta domicihada en 

Alemanta. Desde el año 2009, los productos de la línea de agroquímicos son comercializados 
directamente por las compañías del Grupo BASF a los cientes en Ecuador, actuando BASF 
Ecuatonana S, A como mtermediaria en el proceso de negoctacion de la venta de estos productos, 

por lo cual, al igual que en otras lineas que son comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada 
por su relacionada BASF Química Colombiana S A, En consecuencia, las actividades de la 
Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos 

existentes con al resto de las compañías del referido grupo económico 

Bases de Preparacion de los Estados Fmancieros 

to) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las 

Normas intemacionales de Información Financiera (NIF) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por el Representante Legal de 
la Compañía el 18 de febrero de 2016, y según las exigencias estatutarias serán puestos a 

consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

(b) Bases de Medición 

Los estados tinancieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histórico 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estegos fmancieros estan presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que 

constituye la moneda funcional de ta Compañia. Toda la informacion se presenta en tal 

moneda, excepto cuando se indica de otra manera 

id) Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financiéros de acuerdo con lo prevista en les NIF requiere que la 

Admmistración de ta Compañía realce juicios, estimaciones y supuestos que atectan la 
aplicación de las políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos 

y gestos Los resultados reales pueden difenr de tales estimaciones 
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente 

i JuIcios 

La Administración miorma que no existen juicios críticos en la aplicación de políticas de 

contabilidad, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los 

estados Íinancieros. 

" Supuestos e Iincerndumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tenen un nesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en al año que terminara el 31 de diciembre 

de 2016, se incluye en la nota 15 - medición de obligaciones por beneficios definidos” 
supuestos actuanales claves 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de scuerdo con lo previsto 

en las NIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos 
financieros como de los no financieros 

La Compañia utiliza la medición de tos valores razonables principalmente para propositos de 

1) reconocimiento inicial, (1) revelación, y (11) cuando existen indicios de deterioro tratándose 
de activos no financieros 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañia utiliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores 

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguía del valor razonable que se 
base en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue 

+ Nivel 1: precios cotizados Íno ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 
identicos 

+  Nwel2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) a Indrectamente 
(derivados de los orecios). 

+ Nivel 3" datos pera el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

Si las vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse 

en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medición del valor razonable 
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de 

nivel más bajo que sea significativa a la medición total Cualquier transferencia entre los niveles 
de jerarquia del valor razonable se reconoce al tinal del perlodo en el cual ocurnó el cambio 

En fa nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores 

razonables, 
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Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aphcadas consistentemente a 

todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro entero sea 
indicado 

le] Clasificación de Saldos Corrientes y no Cornentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sruación financiera se clasifican 

en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a 12 mesos, los que están deniro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 

como no cornentes, los de vencimiento supenor a dicho perindo 

(o) Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no dervados en las categorias de préstamos y 
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la 

categoría de otros pasivos financieros 

1 Activos Financieros y Paswos Financieros no Derwvados — Reconocimiento y Bata 

La Compañía reconoce inicralmente los prestamos y partidas porcobrar y los instrumentos 

de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se 
reconocen inicialmente en la fecha de conlratación. 

La Compañía da de baje un activo hnanciero cuando los derechos contractuales sobre los 
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir 
los flujos de etectivo contractuales det activo financiero en una transacción en la cual se 

transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios relacionados con la propiedad 

del activo fmanciero Cualquier participación en los activos financieros transfendos que 
sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo tmanciero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o estas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros san compensados y el monto neto presentado en el 

estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 

legal para compensar los montos y trene el propósito de liguidar sobre una base neta o de 

realizar el activo y liguidar el pasivo simultáneamente 

1 Activos Éinmancieros no Derivados — Medición 

Prestamos y Partidas por Cobrar 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier coslo de 
transacción directamente atribuible 
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Posterior al reconocimiento micial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo 
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por detenoro Los 

prestamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Pasivos Financieros no Derivados - Medición 

Los pasivos financieros no denvados se reconocen mcialmente a su valor razonable 

menos los costos de transacción directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento 
micial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortzado usando el método de 

interés efectivo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos imancieros. préstamos y oblgaciones 
financieras, acreedores comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

Camtal Social 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias, de 
haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto 
tributario 

lnventanios 

Los mventanos se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo se 
determina por el metodo promedio ponderado calculado sobre una base mensual, excepto por 

las importaciones en tránsito, las cuales se llevan al costo especifico 

El costo de los productos terminados incluye el costo de adquisición de la materia prirna y los 

costos dervados de la transformacion 

Ej valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, 
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. 

Maauinaria y Equinos 

Reconocimiento y Medición 

Las partidas de maquinaria y equipos son valoradas al costo menos depreciación 

acumulada y perdidas por deteriora 

Cuando partes significativas de una partida de magumaria y equipos poseen vidas útiles 

distntes, son registradas de forma separada como un componente miegral del activo 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de maquinarla y equipos, 
calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y al valor en 
hibros del elemento, se reconoce en resultados. 
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1 Costos Posteriores 

Las mejores y renovaciones mayores gue incrementan la vida Útl del activo, son 

capitalizadas sólo s: es probable que se derwen de ellos benelicios económicos futuros 
para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fable 

tí, Depreciación 

La depreciación de los elementos de maquinaria y equipos se calcule sobre el monto 

deprecisble, que corresponde al costo de tm activo menos su valor residual La 

depreciación es reconocida en fesultledos con base en el metodo de línea recta, 
considerando la vida út) estimada para cada componente de maguinana y equipos El 

método de depreciacion, la vida útil y los valores residuales son revisados en cada ejercicio 
y se ajustan sí es Necesario 

Las vidas útles estimadas para los períodos actuales y comparativos son los siguientes: 

  

Vida Gti 

Mejoras a la proptadad arrendada 20 años 
Magumaria, equipos, muebles y enseres 10 años 

Equipos de oficina 10 años 

Vehículos 5 años 

Equipos de computación 3 años 

  

Activos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asurne sustancialmente 
todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad Son clasificados como fmancieros 

cuando se asumen todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario 
se clasilican como operativos 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el estado 

de resultados integrales bajo el método de línea recta durante el perfodo de arrendanuento 

Deterioro del Valor 

1. Activos Financieros no Derwados 

Los activos fimancieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de prosentación de 
los estados financieros, para determinar s existe evidencia objetiva de deterioro. 

La evidencia objetwa que un activo financiero está deterorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado 

a la Compañía en términos que esta no consideraría en otras circunstancias, indicadores 
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que el deudor o emisor se declarará en bancarrota, cambios adversos en el estado de 
pago del prestatario de la Compañía, desaparicion de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos 

de efecto esperados de un grupo de activos financieros 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a 

costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nwei especifico La 

evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades 
pendientes de cobro al final de cada perfado y represents la mejor estimación de la 

Administración sobre las pérdidas en los cuales podría Incurrirse por este concepto 

Una pérdida por detenoro relacionada con un activo financiero que se valora sl costo 
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en kibros del activo y el yalor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de mteres 

efeciwa. Las pérdidas se reconocen an resultados y se reflejan en una cuenta de 
estimación para deteriora, contra las partidas por cobrar Cuando la Compañía considera 

que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados 
son castigados Cuando un hecho posterior causa que el momo de la pérdida por 
deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados 

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente sí la reversión está 
objeuvamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la pérdida por deterioro 
fue reconocida 

Activos no Financieros 

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios 

e Impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera 

para deterrmnar s: existe algún indicio de detenoro Si existen tetes mdicios, Entonces se 
estima el importe recuperable del activa. 

Para propositos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de acuyos ¡llamados 

“Unudad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo orovententes 

del uso continuo, los que son independientes de los Hujos de entrada de efectivo de otros 
activos o unidades generadoras de efectivo, 

El importe recuperable de un activo O unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta Para determinar 

el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, 

usando una tasa de descuento antes de impuesta que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dinero en el tiemoo y los riesgos específicos que puede tener 

el activo 

Se reconoce una pérdida por detenoro si el importe en libros de Un activo o Unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en resultados. 
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. 

Cuando se revierte una pérdida por deteriora, el valor del activo no puede exceder al valor 
que habria sido determinado, neto de depreciación o amortzación, st no se hubiese 

reconocido una pérdida por determro 

Beneficios a los Empleados 

tu 

Beneficios Post-Empiea 

Planes de Beneficios Detwudos - Jubilación Patronal e Indempización por Desahuero 

La Compañia determma ta obligación neta relacionada con el beneficio por jubilacion 

patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio 

futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus servicios durante el perfodo 
actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método Actuanal 

de Costeo de Credito Unitano Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los 
beneficios que se han de pagar en el futuro a los sericios prestados en el período 

corriente 

Las disposiciones legales o contractuales no preven la obligatoriedad de constitu fondos 

o asignar actos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas 
actuanales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de 
beneficios defmidos: el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconocen 
en resultados como gastos de beneficios a los empleados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneñcios del plan, la modificacion 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 

empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, será reconocida inmediatamente en 

resultados La Compañia reconoce ganancias y pérdidas en la tiguidación de un plan de 
beneficios definidos, cuando ésta ocurra. 

Beneficios por Terminación 

Las indermizaciones por terminación o cese laboral sen reconocidas como gasto cuando 

es tomada la decisión de dar por terminada la relacion contractual con los empleados 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obhigeciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sabre una 

base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado 
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo 

Continúa) 
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Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actuai de 

pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado 

y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones 
reconocidas por este concepto, corresponden a las establecidas an el Código de Trabajo 

del Ecuador, tales como vacaciones, participación de los trabajadores en las ulilidades de 
la Corapañia, décimo tercera, décimo cuarta remuneración y fondos de reserva 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 

reclamos, Utigtos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de 
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implícita resultante de eventos 

pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligación y el monto 
puede ser razonablemente estimado 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efecto que se espera a futuro, a la 
tesa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero 

en el tempo y los riesgos especificos de la obligación El saneamiento del descuento se 
reconoce come costo financiero 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado 

de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a 
ta mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas 

Cuando no es probable que un fíujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 

monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un pasivo 
contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 

ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son tembién reveladas como pasivos 
comungentes, a menos que la probabilidad de un ¡lujo de salida de beneficios económicos sea 
remota 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes 

Reconocimiento de Ingresos Ordinanos y Gastos 

Produ Vendidos 

Los Ingresos provenientes de la vente de productos en el curso de las actidades ordinarias, 
son reconocidos al valor razonable de la contraparuda recibida O por recibir, neta de 

devoluciones, descuentos, y bonificaciones O rebajas comerciales, Los mgresos son 

reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios signficatwos de 
propiedad han sido transíeridos al comprador, es probable la recuperación de la considefación 

adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de tos bienes vendidos y al monto 

del ingreso puede ser medido de manera fable, 51 es probable que se otorguen descuentos 
y el manto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como 

reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los terminos 
individuales de! contrato de venta; sin embargo, la transterencia generalmente ocurre cuando 

el producto es recibido por los clientes 

Oros Ingresos 

Proveruentes de la gestión de vertas, sdminmstraliva y la asistencia técnica que desarrolla el 

personal de la Compañía con los clientes de las partes relacionadas Se reconoce un ingreso 
mensual calculado en función a los gastos presupuestados por el personal local dedicado a 
estos actividades 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurmdos Sa reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 

futuros 

Ingresos y Costos Financieros 

Los ingresos financieros estén compuestos principalmente por imiereses, los cuales son 

reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de mterés efectivo. 

Los costos financieros estan compuestos por intereses de préstamos o financiamiento Los 
gastos por prestamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la construccion o 

la producción de un activo que califica, se reconocen en resultados usanda el metodo de 
interés efectvo 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta comente y el 

impuesto a la renta diendo Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en Cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados Integrales o en el 

patrimonio, respectivamente 

1 Impuesto a la Renta Cornente 

El impuesto a la renta cornente es el Impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la 

techs del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesta por pagar de años 
anteriores 

ú Impuesto a la Renta Diferido 

Elimpuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporanas existentes 

entre el importe en toros de los activos y pasivos para propósitos de información 

financiera y los montos Usados para própasitas tributarios No se reconoce impuesto a la 
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renta difendo por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de 
un activo o pasivo en una transacción que no es ina combinación de negocios, y que no 

afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. 

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias 

fiscales que se deriarían de la torma en la cua! la entidad espera, al hna! del período sobre 

el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos 

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las 
diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las leyes tributanas que han 

sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera 

Los activos y pasivos per impuesto a la renia diferido son compensados s: se cumplen 
ciertos crátenos 

Un activo por impuesto a la rema diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no 

utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable 
que estaran dispombles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser 
utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado 

de situación financiera y es reducido en la medida en la cual mo sea probable que los 

beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la rerrta cornente e impuesto a la renta difendo, 
la Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 

adeudarse impuestos e Intereses adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serte de 
juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales 

cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se 

determinen 

Actos Disponibles para la Venta 

Reconocimento y Medición 

Los activos ño cormentes enajenables se clasifican como activos mantenidos para la venta 

cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, ssempre que la venta 
se considere ¿hamente probable Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros 

y el valor razonable menos los costes para la venta. Se registran al valor razonable, que se 

aproxima a su valor en libros 

(Continda) 
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Nuevas Normas e Imerpretaciones Aun no Adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuación, 
son aplicables a los periodos anuales que cormenzan despues del 1 de enaro de 2015, y no han 
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros 

NIJE 9 instrumentos Financieros 

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros 
Reconocirmento y Medicion”. La NHF 9 incluye guíss revisadas para la clasificación y medición de 

imstrumentos financieros, mcluyendo un nuevo modelo de perdidas crediticias esperadas para 

calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos fequerimientos generales de contabilidad 
de coberturas. La NIF 9 mantene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de 

instrumentos financieros de la NIC 39 

La NIIF 9 es efectiva para periouos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, 
con adopción temprana permitida 

La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Cliente: 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar s1 se reconocen ingresos de actividades 

ordinanies, cuándo se reconocen y en qué mono, La NIIF 18 reemplaza las actuales guías para el 
reconocimiento de ingresos, mcluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 
“Contratos de Construcción” y la CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de Chentes” 

La NIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, 

Su adopeion tempranas es permitida 

La Compañía esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la 

apíicación de la NNF 15, La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto 

significativo sobre los estados financieros" 

* Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modeicaciones a ta 

NIF ID, 
»  Acteracion de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la NIC 

16 y NIC 38) 
+ Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - vanas normas 

» Cuentas de Diierímientos de Actividades Regulsdas (NIF 14) 
sVente o Contribución de Actos entre un inversor y su Asociada o Jomt Venture 

(Modificaciones a la NIC 28 y NIC 10) 
a Inicistwa de Revelación (Modificaciones a la NIC 1) 

(Continúa) 
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(En Dólares de los Estados Unidos de América - USE) 

lostrurnentos Financieros - Valores Razonables 

Las políticas contables requ:eren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos 

financieros pare propositos de valoracion y revelación, contorme los criterios que se detallan a 
contmuscion. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos 

efectuados en la determinación de los valores razonables 

Préstamos y Partidas par Cobrar 

El valor razonable de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estema al valor presente 
de los flujos de efectivo futuros, descontados a ls tasa de interes contractual a la techa del estado 

de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propósitos de revelacion 

Los montos en libros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (incluyendo compañias 

relacionadas) se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, y las otras 

cuentas por cobrar no corrientes, que estan sujetas a tasa de interés que se aproximan a la tasa de 
mercado para creditos de similar caractensticas y riesgo 

Otros Pasivos Financieros 
    

El valor sazonabte, que se determina al momento del reconocimiento ínicial y para propositos de 
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor 
presente del capital futuro y los flujos de imerés, descontados a la tasa de nterés de mercado a la 

fecha del estado de situacion financiera 

Los importes registrados por prestamos y obhigaciones financieras, acreedores comerciales y otras 

cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonsble debido a que tales instrumentos 

tienen vencimiento en el corto plazo 

lastrumentos Financieros - Admustración de Riesgos 

La Compañía está expuesta a los siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos 

financieros. 

+ Riesgo de liquidez. 

* Riesgo de mercado 
» Riesgo de crédito 

fal Marco de Admimuisiración de Riesgos 
  

La Administración es responsabte por establecer y supervisar el marco de administración de 

riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de tas políticas de administración de nesgos de 

la Compañia. 

Les políticas de administracion de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizarlos nesgos enfrentados por la Compañía, fijar ímites y controles de nesgo 

adecuados, y para monitorear los resgos y el cumplimiento de los límites 
(Continda) 
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Se revisan regularmente las políucas y los sistemas de administración de riesgos de la 

Compañía, a fn de que rellejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 

actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administracion, 

pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cua! tados los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Agmunistración monitorea el cumplimiento de los políticas y los procedimientos de 

admimstración de nesgos y revisa sl su marco de sdministación de riesgos es apropiado, 

respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 

obigaciones asociedas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de fa Administración para administrar la 

liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables 

o armesgar la reputacion de la Compañía 

La Compañía hace seguimiento al nive) de entradas de efectivo de los deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para prestamos y 

obligaciones tnancieras, acreedores comerciales y otras cuentas y gestos acumulados por 
pagar 

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo que 

permite disminuir el nesgo de liquidez. 

A conimuacion se tesumen los vencimmentos contractuales de los pasivos financieros no 
derwvados 

Flujos de 
etectwo 3 meses o 

Vatorentirms — contractuales menos 
31 de diciembre de 2015 

Préstamos y obigaciones 

hnanciras 58 984 695 971 422 9422 

Acresdores comerenies 1785573 3785573 1785573 

Orras cuentas y gastos acumuados 

por pagar 39.140 93 140 99.140 
  

US$ 2848 408 2858 135 2.356 135 SAA 

31 de diciembre de 2014 

Prestamos y oblgeciones 

financieras US$ 804.833 813.125 813.125 

Acreedores comercales 1341695 1341695 1341695 

Otras cuentes y gastos acumuisdos 

por pagar 212.24 212241 212.241 
US3__2358,769 2 367.061 2367 051 

(Continúa) 
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Riesgo read 

El riesgo de mercado es el fiesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo 
en las tasas de cambio o tasás de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de 

los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del nesgo de 

mercado es administrar y controlar las exposiciones a este rmesgo, dentro de parametros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la reniabilidad. 

Riesgo de Tesas de Interés 

La Compañía administra este nesgo tratendo de asegurar que un alto porcenteje de su 

exposición a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos bancarios y otras 
cuentas por cobrar - empleados, se mantenga sobre una base hya, por lo tanto, una variación 
en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos financieros de la 
Compañía. 

Valor registrado 

2015 Z014 
Instrumentos financieros a 
tasa de Interes tija" 

Activos financieros US$ 378.766 330 402 

Pasivos financieros (950.000) (800.009) 

US$ _ (571,234) (469.588) A 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tesa de interes de manera dinámica. Se 
simulen varias situaciones hipoteticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 

contratacion o renovación de las posicines existentes, hnanciemiento alternativo y 
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compañla calcula el impacto sobre la utilidad 

o pérdida de un movimiento definido en las tases de mterés. 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida hinanciera que enfrenta la Compañía sy un cliente 

o contraparte en un instrumento imanciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina principalmente de jos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de 

crédito 

Deudores Comerciales 

La Compañía vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en 

todo el Ecuador, así como etectúa ventas a clientes del extranjero, consecuentemente el 

riesgo de crédro se ve afectado principalmente por las características mdividuales de los 
clientes 

(Continúa) 
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La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a cada 

citente indwidualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las condiciones 
estendares de pago y entrega del bien La revisión de la Compañías incluye calificaciones 

externas, cuando están dispombies, y, adicionalmente, referencias bancarias, además se 

establocen límmtos de crédito para cada chente La Compañia no requiere garantías en 
relación con los deudores comerciales 

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor 
estimado de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La estimación 

considera la pérdida específica que se determina con base en una evaluación de los mismos. 

La antiguedad de los saldos de los deudores comerciales locales y extranjeros a la fecha del 
estado de situación fmanciera es la siguiente” 

Noia 2015 2014 

Vigentes y no deteriorados US$ 973 554 1 876.331 

De 1 a 30 días 638.371 182 339 

De 31 a 60 dias 12.986) 12,943 

Más de 81 días 45 649 378.598 

Total 7 US$ 1654 588 2 450 211 

La Compañía estime que los montos en mora por más de sesenta días son recuperables 

sobre la base del comportanvento de pago histórico y los análisis del riesgo de crédito de los 

clientes, así como que no requiere una estmación por deterioro para saldo alguno por cobrar 
a compañrs relacionadas. 

El moviruento de la estimación para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue 
la siguiente” 

Aña terminado al 

31 de diciembre de 

Nota 2015 2014 

Saldo al micio del año US$ 343.D47 328.809 

Reversión reconocida en resultados 21 (18.714) 14.238 
Castigos 1310337) - 

Saldo al final del año 7 US$ 13.996 343 047 

E mn 1 E 

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia con prestamos a empleados y 
anticipos entregados a proveedores los cuales registran US$405 955 al 31 de diciembre de 

2015 (US$394.533 en 2014), que no se encuentran deterioradas 

(Continua) 
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Los préstamos a empleados se descuentan a través de los roles mensuales de pagos La 
Compañía considera que no requiere una estimación para deterioro para ninguno de los 
saldos de las otras cuentas por cobrar 

Efecto y Egurvalentes de Efectivo 

La Compañía mantenía etectivo y equivalentes de efecto por US$1,573 164 al 31 de 

diciembre de 2015 (US$887.021 en 2014] El efectivo y equivalentes de efectivo son 
mantemdos sustancialmente en bancos e instituciones financieras que están calificadas 

ente el rango ABA- y AAA, según agencias callficadoras de riesgo registradas en la 
Sunermtendencia de Bancos del Ecuador 

ej Admunistracion de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 

confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. 

E! capital se compone del parimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compañia 
para la admmnistración de capital durante el año. 

El índice deuda neta - patimonio ajustado de la Compañía, al término del periodo del estado 
de situación financiera, era el siguiente 

31 de diciembre de 

2015 2014 

Total pasivos US$ 3.958.505 3.371.120 

Menos - Efectivo y equivalentes de 

efectivo (1.573 104) (887.028 

Deuda neta US$ 2385341 2 484.099 A 

Total patrimonio US$ 882.879 1720.894 

indice deuda - patimonio ajustado 2,70 1,44 
  

(7) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente. 
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Nota 2015 2014 

Deudores comerciales 
Locales 5 (dd)  US5 622 405 1355 484 

Extranyeros 8 íd) - 310.337 
Partes relacionadas 20 (bj 1032.183 784 410 

1654 588 2450211 

Estimación para deterioro de valor 8 (dh (13.996) (343 047) 

1640 592 2107184 

Otras cuentas por cobrar 

Préstamos a empleados 405,955 363.783 
Impuestos por recuperar 109 295 314 034 

Anucipos dados a proveedores - 30.750 

0 308 567 
US$ 2 155 842 2.615 731 

Cornmente US$ 1942.031 2 423 678 

No corrente 213.911 192.053 
USS 2,155,942 2615731 

La exposicion de la Compañía al nesgos de crédito y les pérdidas por detenoro relacionadas con 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 8 (0). 

18) — Inventarios 

El dotalle de los inventarios es el Siguiente 

2015 2014 

Mercaderías y productos termmados uUSs 622 120 873.080 

Materia prima y productos auxihares 287 861 81 434 

Importaciones en transito 74 779 389657 

US$ 984260 1324,171 

En el año 2015, las mercaderías y productos terminados reconocidos en el costo de ventas 

ascendieron a USE5 248.981 (US$6.298 223 en 2014) En el 2015 la reducción de inventarios a su 
valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$ 56.310 (US$32 602 en 2014), Los 
gastos por bajas y estimación de inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$23 708 
al 31 de diciembre de 2015 (US$13.372 en el 2014] 

(Continúa) 
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(8) Act isponibles para la Venta 

La Compañia posee dos terrenos que recibió en dación de pago en años anteriores, al 31 de 

diciembre del 2015 representan un valor de US$ 35 608 (US$82.033 en 2014), La Administracion 
estableció un plan de ventas de dichos terrenos que si bien ha tomado varios años, debido 

principalmente a demoras en los acuerdos con los compradores y tramites legales, la intención 
firme de la Compañte es continuar con los planes de venta establecidos para estos activos y se 

estima que el proceso de venta culminata durante el 2016. 

Adicionalmente, al cierre de cada año efectúa evaluaciones por deterioro identificando un menor 

valor en etaño 2015 de US$A8 425 (US$46,426 en 2014). 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 

¡En Dólares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

(11) Impuesto a la Renta 

ta) impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

Año terminado el 

31 de diciembre de 
2055 2014 

Impuesto a la renta cornente USS 143,165 109 092 

Impuesto a la renta difendo 55 633 2596 

USs 196 798 118 688 

tb) Conciliación de la Tasa Ffechva de Impuesto a la Ren: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2015 2012 

7% US$ o US8 

(Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta 1442 5791 230.791 

Impuesto a la renta que resultaría de aplicar 
la tasa corporativa a la (pérdida) uulidad 

antes de Impuesto a la renta 2% (97367) 22% 94774 

Mas fmenos) 
Gastos no deducibles 54% 238.532 3% 14318 
Baja del impuesto difendo 13% 55 633 0% - 
Cambio de diferencias temporanas 
reconocidas 0% > 2 9596 

44% 198 798 28% — 118688 

(ej Movimiento de Activo por Impuesto a la Rente Diferido 

Saldos! Saldo al 31 Saldo al 31 
*deenero Reconocido en de diciembre Recosocido en de diciembre 
22014, sesultados de 2014 resultados de 2015 

Otras cuentas por cobrar USE 15952 15,883) *0 069 110 0591 - 

Benefrros a los expleados comente 35 983 15 793) 23 190 (28.190) 

Beneficios a los empleados - no comente 13.294 3080 16.374 116374) - 

US$ 65228 (9,596) 55 633 (55 633) 

(d) Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 

de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tubutaria, con vigencia a partir de 2005, 

(Continúa) 
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normas sobre la determinacion de resultados imbutables originados en operaciones con 

partes relacionadas. A partir del año 2015, de acuerdo con la Resolución del SAI No NAC- 
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado 

operaciones con partes relacionadas domicilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo 

fiscal en un monto acumulado superior a US$3 000 000 deberán presentar el anexo de 

operaciones con partes relacionadas Si tal monto es subenor a los US$15 000.000, deben 
presentar al SRÍ el anexo de operaciones con partes relacionadas e nforme de precios de 
transterencia 

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2014 concluyó que las 
operaciones efectuadas por la Compañia con sus partes relacionadas corresponden al rango 
intercuartil de plena competencia después del ajuste tubutarto de precios de transferencia 
de US$58 000, el cual ha sido considerado por la Compañia en la declaración de impuesto a 
la renta del 2014 

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo 

de sus asesores trbutanos para las transacciones del 20165, ha concluido que el monto 
preliminar del ajuste es de US$55.000, mismo que fue considerado para la determinacion del 
impuesto a la renta del año terminado al 31 de diciembre del 2015 El estudio fina] estará 

disponible en las fechas que requieran las autoridades tnbutarias 

    fe) Situación Fisca) 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones an la 

fuente presentadas por la Compañía por los años 2012 al 2015, están abiertas a revisión de 
las autoridades tnbutanias 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, 
mcluyendo mterpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa. 

(12) Préstamos y Obligaciones Financieras 

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguente: 

mM 

Valor nominal e imoorte 

en libros en 

2015 2014 

Préstamos bancarios sim gerantia (1) US$ 950.000 800 000 

intereses 14 695 4 833 

US$ 964,695 804.833 

Corresponde a prestamos de como plazo contratados con Cimbank Sucursal Ecuador 
destinados principalmente a capital de trabajo, los que devengan una tasa de imerés del 

9,02% anual (7,50% on 2014), 

(Continúa) 
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(13) Acreedores Comerciales 
  

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente. 

Nota 2015 2014 

Proveedores 

Locales US$ 484,302 411.671 
Extranjeros 50.714 46.034 

Partes relacionadas 20 (b) 1 250 557 883 890 

US$ _ 1.785.573 1.341.695 

La exposicion de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comercales se revela 
en la nota 6 (b), 

(14) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

2015 2014 

Otras cuentas por pagar. 
SRI - Retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta e impuesto 

al valor agregado (IVA) US$ 70800 177.326 

Gastos acumuladospor pagar y otros 28 340 30.082 

US$ 99 140 207.408 

(15) Beneficios a los Empleados 

El detalle de beneñicios a los empleados es como sigue 

2018 2814 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades US$ - 60.924 
Beneficios sociales 266 454 264 118 
Jubilación patronal e indemnización 
por desahucio 302.161 684.962 

US$ 1088615 1010.04 

Corrientes US$ 266,454 325 042 
No corrientes 802 181 684 962 

US$ 1 068 615 1019 004 

(Continúa) 
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jubilacion Patronal e indermización por Desahuyer 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de 

conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumptido 25 años de servicio 
para una misma compañia De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados jubilados 

tienen derecho a pensión vitalicia, la cual se determina en función de la remuneración percibida 

en los últimos cinco años previos al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión 

vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación de! JESS y de US$30 si 
sólo tiene derecho a la jubilación patronal, sm edad minima de retiro 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de 

servicio 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por 

desahucio es como sigue 
Jubilación — indemnización 

  

Nota paronal por desahucio Toral 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

defimdos al 1 de enero de 2014 US$ ___ 483392 169.484 652876 

Costo laboral par servicios actuales 44710 10.070 54 780 

Costo financiero 22 24.587 3653 33.240 

Perdida actuara! 19 943 116 207 136.210 

Beneticios pagados (52.066) (140 078) (192,144) 

Valor presente ve obligaciones por peneticios 

definidos al 31 de diciembre de 2014 520568 164 398 684 982 

Cosío laboral por servicios actuales 20780 12.858 53 638 

Costo financiero 22 32.902 10,431 43.333 

Pérdida actuarial 20267 2478 22745 

Beneficios pagados (3.052) 11 455) (57 

Velar presente ne obligaciones por beneficios 
definidos 81 31 de diciembre de 2015 US$ 613.463 183.698 802 161 

De ¿cuerdo con los estudios actuanales, el valor presente de la reserva matemática actuanal de 

jubilación patronal es como sigue 

  

2015 -2014 

Valor actual de las reservas 

matemáticas actuanales 

Jubilados USE 35 241 34 444 

Empleados activos can tiempo 

de servicio mayor a 10 años 522 051 427 479 

Empleados activos con tempo 

de servicio menor a 10 años 56.171 58.643 

US$ 613.463 520 566 

(Continua) 
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

2015 2014 

Tasa de descuento 6,31% 6,54% 

Tasa de crecimiento de salano 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 

Tabla de rotación promedio 15,31% 15,35% 

Vida labora! promedio remanente 7.9 8.0 

Tabla de mortalidad e invalidez TM !ESS 2002 TMI1ESS 2002 
A AR 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee sabre 

las variables que determinaran el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las tasas o 
supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importente en los importes 
reportados 

Analisis de Sensibilidad 
  

Cambios razonablemente pos:bles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado 
de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian 
afectado la obligación por beneficios defimdos en los siguientes importes” 

  

2015 

Aumento Disranución 

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 56.097 (50.728) 
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 57.701 (52.118) 

Aumento 

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 46 902 142.323) 
Tasa de crecimiento de salano (-/- 0,5%) 48.354 (43.808) 

(16) Patrimonto 

Capital Social 

La Compañía ha emitido Únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nomnal de US$1 
cada una El capital de la Compañía está contormado por 1.030.001 acciones autorizadas, suscritas 

y pagadas a la techa de los estados financieras 

(Continúa) 
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Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador, requiere que las compañías anónimas transhesan 
a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la uulidad neta anual, haste igualar, por lo menos, el 50% 

del caprtal social. Dicha reserva no esta sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de 

la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones. Al 31 de diciembre del 2015 (y 2014) el salda de la reserva legal constituida ecuwale 
al 50% del canta! socia] de la Compañía 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adooción Por Primera Vez de las NIF 

La Supermtendancia de Compañías del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICi CPAIFRS.114.007 

del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2017, 
estableció gue el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las 
INIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuente denominada “Resultado acumulado 

proveniente de la adopción por prmera vez de las NIF”, separads del resto de los resultados 

acumulados, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
economico conciuido, s: los hubiere 

Restricciones sobre Remesas de Dividendos 

De acuerdo con la Decisión 291 de ta Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda Invarsión extranjera, 

subregional o neutra, tene derecho 3 transtenis bremente sus utilidades al exienor Dicha remesa 
se podrá efectuar una vez que se hayan pagado los impueslos correspondientes 

Otros Resultados Integrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de 
las nuevas mediciones de las obligaciónes por planes de beneficios definidos [vease nota 3 g (1) 

Dividendos   

La Junta General de Accionistas aprobó el reparto de dividendos por US$175 893 el 31 de marzo 

del 2015 (USE941 452 el 31 de marzo del 2014) 

ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente" 
Año terminado el 

Nota 31 de diciembre de 

2015 2014 

Ventas - productos de elaboración propia US$ 3.636.179 6 493.664 

Ventas - productos de reventa 3.971 677 2776 148 

Otros mgresas 20 (a) 4.646 905 4 134 543 

US$ 12,304,761 13 404,395 

Continúa) 
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La Compañía mantiene dos canales de disinbución el primero, la venta local por medio del cual 
comercializa los productos de fabricación propia y la reventa de las líneas de pinturas y químicos de 

la construcción y el segundo canal de distribución, proveniente de otros ingresos por servicios 

prestados a partes relacionadas [ver nota 20 (a)] 

(18) Gastos por Naturaleza 

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza" 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2015 2014 

Costo de los inventarios vendidos 8 US$ 5248961 6.298 223 

Gastos de beneficios a los empleados 19 2.593 815 2 567 594 
Regalas, servicios adminmstrativas y oUOS 20 (a) 1089 915 732 303 

Arrendariento operativo 23 602,074 510634 

Promoción y publicidad 489.465 464 611 

Transporte y seguros 490.254 450 179 

Gastos de viaje 357 077 382 227 

Gastos logísucos 257,959 108 253 

Agua, energía y telecomunicaciones 239 720 238.067 

Vigencia 167 650 285 690 
Mantenimiento y reparación 42.544 113 089 

Depreciación 10 28 861 76.428 

Otros gastos 799 657 245 177 

US$ 12.427 962 12 653.475 

(19) Gastos de Beneficios a los Empleados 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion” 

Año terminado el 

3% de diciembre de 

Nota 2015 2014 

Sueldos US$  1395.656 1.292.208 

Beneficios sociales 883.098 1153 745 
Otros beneficios 315.061 121.643 

18 US$ 2593.815 2.567 594 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía dispone de 48 trabajadores (53 en el 2014) en relacion 
de dependencia, distribuidos entre empleados ventas y administracion 

Continúa) 
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De acuerdo con lo establecido en la legistación laboral vigente en Ecuador, la Compañía debe 
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la rente La Compañía ha 
estimado el gesto de participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera. 

Año terminado ol 
31 de diciembre de 

  

  

2015 2014 

Total ingresos US5 12.355 199 13 487 394 
Total costos, gastos y Otros (12 797 778) (12 995.679) 

Otras partidas - (85 554) 
Base para el cálculo de la participación 

de los trabajadores en las utildades (442 579) 406,161 

15% 15% 
Parucipación de los trabajadores en 

las utilidades US£ - 60 924 

(20) Transacciones y Saldos con Partes Relectonadas 

ta) Transacciones con Partes Relacionadas 

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente 

Año terminado 

E, 31 de diciembre de 

Mota 2015 2014 

Ingresos ordinarios: 
Otros ingreso - BASF Química Coombnana S A +7 US$ 4 648 905 4 134 543 A És 

Ventas - producto de elaboracion propia y reventa, 

BASF Química Colombiana S A US$ 15 779 48 782 

Orros - mgrasos por reembolso 

BASF Quimica Colombiana S A uSS z 3.973 

Compras de mercaderías. 
BASF Coaungs GmbH US$ 129.709 305.089 

BASF Corporstion 303 961 299 231 

BASF Panama 18.304 - 

BASF Química Colombiana S. A 2.471 250 3 335.518 

BASFSA 281.373 686 668 

BASF SE 31906 31.338 

BASF ple Construction Chemicals 129,051 > 
  

US$ 3.365 555 4 857.842 

(Conunta) 
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Año terminado 

£1 31 de diciembre de 
Nota 2015 2914 

Gastos da administración y ventas 

Regahas - Construcuan Research 8: 
Technology GmbH US$ 239 935 263 243 

Semicios tecnicos 

BASE Argentina S A - 42 689 
BASF Bussmess Sencas Holding GmbH 41 302 11.867 

BASF SE 446 812 175.32 

Servicios contables y administrativos. 
BASFS A 87.398 182 680 

Bast Serrices Amancas SAL 248 230 - 

Capacitaciones - BASF Quimica Colombiena S A 35 89 73 365 

Seguros - BASF SE 388 1088 

18 USS 1099 915 732.403 

La Compañía es remunerada desde su compañía relacionada en Colombia, por el servicio 
de gestion de ventas, adrmanistración y asistencia técnica a chentes de las partes 

relacionadas en el proceso de negociación de la venta de los productos de las líneas 
agroquimicos, químicas de performance, poluretanos, soluciones funcionales y demas El 
monto a reconocer se establece con base en acuerdos entra la Compañía y su relacionada 

con base en los gastos proyectados del equipo y la gestión local mas un porcentaje de 
utilidad del 3%. 

La Compañia recibe de sus relacionada BASF S. E. (Alemania), BASF S. A (Brasil) y BASF 

Services Américas S.R L (Uruguay) servicios de asesoría tecnológica (cencias, cambios y 
mejorás en aplicatwos, entre otros), de gestión contable, reportes internos, de gestión de 

tesorería, de cuentas por cobrar y pago a proveedores, cuyo precio se establece en funcion 
de los costos incurridos por la tha! por el servicio que preste a ta Compañía. 

La Compañia mantiene un contrato suserto con Construction Research de Technology 

GIMHB el cual otorga la hcencia sobre los derechos de propiedad mtelectual así como la 
prestación de servicios relacionados con los productos de la línea de quimicos para la 

construcción y de asistencia técnica, que tenía un vencimiento original en diciembre de 
2013, el cual se ha venido renovando automáticamente por el período de un año desde su 

vencimiento Las regalías por este concepto corresponden al 4% de las ventas netas de los 

productos de la linea de químicos para la construcción. 

El pago o cobro de las transacciones antes mencionadas, son en los plazos acordados entre 

las partes de acuerdo al tipo de producto y no generan intereses, 

(Continúa) 
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Saldos con P: lacionada 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas 

  

Nota 2015 2014 

Cuentas por cobrar. 
BASF Quimica Colombiana S A, US$ 1 032.183 787,796 

BASF Poluratanes GMBH - (3 386) 

7 USS 1032 183 784,410 

Acreedores comerciales” 
BASF Quimica Colombiana S A US$ 703.991 420 102 

BASF Services Américas 138,140 - 

BASF SE (Alemana) 133 536 122) 
BASES A 26.912 14 500 
BASF Corporation 72.226 99 260 

BASE Costng GMBH 31315 304,401 
BASF Polurethanes GMBH - 1.652 
BASF Bussiness Services GMBH 28,649 611 

Convuevon Research € Technology 56.582 43 488 
BASF PLC 42 992 - 
BASF Panarná 18.304 - 

13 USs 1.250 557 883.920 

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses y son recuperables / pagaderos 
en el corlo plazo, 

Compensación Recibida nor el Personal Clave de la Gerencia 

La compensación recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, 
beneficios sociales corriente y planes de beneficios definidos no cornente ascendio a 

Año terminado el 31 
de diciembre de 

    

Sueldos US$ 137 672 95.651 
Beneficios sociéles 29.701 15.587 
Jubilación patronal e indernnización 

por desahucio 2968 1621 

US 1/0 341 112.859 

(Contnúa)
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Otros ingresos y Egresos 

Un resumen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion 

Otros ingresos: 

Unlidad en ventas de propiedad, olanta y equipo 

Recuperación costos y gastos ejercialos anteriores 
Ovos menores 

Otros egresos: 

Impuesto e la salda de divisas por servicios 
Estimación para deterioro de inventanos de lento 

movirriento 
Esturneción para deterioro de cartera 
Gastos operacionales de las unidades de negocios 

Pérdica en vema de propiedad, planta y equipo 
Otros menores 

Costos e Ingresos Financieros 

Los costos e mgresos financieros se componen de lo siguiente 

Costo financieros 

intereses bancarios 

Diferencia en cambio 
Planes de beneficios definidos 

Ingresos financieros. 

Cuentas por cobrar empleados 

Intereses sobre deudores comerciales 

Diferencia en cambio 
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USS 

USs 

US$ 

Us$ 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

Año sermimado el 

31 de diciembre de 
2015 2014 

- 33 346 

(859) 14 542 
2,108 28 421 

1149 76 309 

50 562 41.905 

23 708 13 372 

(18 714) 14 238 

134 177 198 089 

11.370 17 394 

63.415 44,485 
  

264 518 329.483 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2015 2014 

61.965 40300 

- 105 

43.333 33 240 

105.298 73.645 

49.004 4873 

285 1.804 

A 
49 289 6.730 
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Arrendamientos Operativos Oficinas y Bodegas 
  

La Compañía ha susctito vanos contratos de arrendamiento de oficinas, bodegas y otros bienes 

que incluyen vehiculos, con plazos entre 1 y 10 años. Durante el año termmado el 31 de diciembre 
de 2015 los gastos por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$602 D74 

1US$510.634 en 2014), 

El detalle de los pagos mínimos futuros de estos arrendamientos operativos es el siguiente, 

Años US dolar 

2016 USS 295 977 

2m7 64 957 

US$ _ 360,934 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de Febrero del 2016, fecha en la 
cual los estados fmancieros adjuntos fueron aprobados para su emusión y presentacion. Ningún 

evento significativo ocurrió con pasteriondad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de 
situacion financiera, pero antes del 16 de febrero del 2016, que requiera revelación o ajuste a los 
estados hinencieros de los cuales estas notas forman parte integral


