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Quito, 28 de marzo del 2008

Sefiores Accionistas de
BASF ECUATORIANA S.A.
Presente

Sefiores accionistas

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
BASF Ecuatoriana S.A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado
con el ejercicio econdémico terminado el 31 de diciembre del 2007.

Debo informar que los Administradores de la compafiia, han cumplido con las
resoluciones emanadas por la Junta General de Accionistas, asi como con las
disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias de la Empresa.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se encuentran
actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones legales vigentes de
acuerdo a la Ley de Compafiias. Los bienes y valores de la compaifiia, se conservan y
custodian adecuadamente.

Se han revisado los procedimientos de control interno de la compariia, los mismos que en
los aspectos importantes son adecuados, y ayudan a la administracién a tener un grado
razonable, no absoluto de seguridad que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros asi como un
adecuado manejo operacional de la empresa.

Segun Registro Oficial 188 del 16 de enero del 2006 establece que 10s contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US $ 300.000 délares de los Estados Unidos de América deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo y el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el analisis para el estudio de Precios de Transferencia de BASF ECUATORIANA S.
A., la empresa Deloitte & Touche ha determinado que todas las transacciones se han
ajustado al Principio de Plena Competencia. Por lo tanto han concluido que las
transacciones efectuadas por BASF ECUATORINA S. A. con sus compaiiias vinculadas
del exterior, se corresponden con el rango de rentabilidad de empresas comparables.
Indica ademas que el margen de utilidad obtenido por la empresa corresponde al
margen de utilidad que obtienen empresas independientes comprables.
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En cuanto a la revisién de los estados financieros de la empresa se procedié a la revision
de los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros han sido elaborados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La compaiiia con base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No 1 presenta sus estados
financieros de modo comparativo. Esto es entre el afio 2007 y 2006, de los cuales se
desprende los siguientes resultados financieros:

A) RESUMEN DE ESTADOS FINANCIEROS

Balances Generales

Activos corrientes

Otros Activos

Propiedad Planta y equipo
Total Activos

Pasivos corrientes
Jubilacién Patronal
Total Pasivos

Patrimonio
Total Pasivo y patrimonio

Estados de Pérdidas y Ganancias

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos administraciéon y operacion
Utilidad operacional
Oftros ingresos(egresos) neto

Utilidad neta antes de impuestos
Impuesto a la Renta
Utilidad después de impuestos

2007 2006
17,894,825 11,255,199
188,706 .
444,740 333,167
18,628,271 11,588,366
13,365,377 7,565,889
231,864 190,651
13,697,241 7,756,540
4,931,030 3,831,826
18,628,271 11,688,366
2007 2006
24,629,691 20,164,766
17,964,852 14,341,143
6,664,839 5,823,623
4,678,793 4,458,344
1,986,046 1,365,279
576,470 76,025
2,562,516 1,441,304
515,349 388,011
2,047,167 1,053,293
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B) PRINCIPALES INDICES FINANCIEROS

2005
Activos corrientes vs pasivos corrientes 1.59
Activos corrientes menos inventarios vs pasivos corrientes 0.82
Pasivos totales vs activos totales 0.73
Activos totales vs patrimonio 3.76
Utilidad neta antes de impuestos vs activos totales 0.13
Utilidad neta antes de impuestos vs ventas netas 0.10
Utilidad neta antes de impuestos vs patrimonio 0.51
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2006

1.47
0.82
0.67
3.02
0.09
0.05
0.27

De la revisién de los balances de la compaiiia y los ratios financieros indicados se
desprende que las operaciones para el afio 2007 tienen un incremento muy significativo
basicamente por mayores ventas, las mismas que a su vez requieren de un aumento en
inventario. Paralelamente este aumento en ventas genera un incremento en cuentas por
cobrar a clientes. Por ultimo produce un aumento en la utilidad neta asi como en el

impuesto a la renta por pagar.

En conclusion las cifras presentadas en el Balance General, y el Estado de Pérdidas y
Ganancias, presentan razonablemente la situacién financiera de la Empresa y sus

resultados de operacion, al 31 de diciembre del 2007.

Atentamente,
EDES SANTOS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Dr. aredes
Comisario

a la administracion por su colaboracién para el cumplimiento de mis funciones.




