ASERTENCO CiA. LTDA.

Quito DM, 25 de marzo de 2014

Sefiores

JUNTA GENERAL BE ACCIONISTAS

BASF ECUATORIANA 5.A.

Ciudad

De nuestra consideracion:

Penemes en consideracion de los seficres accionistas el infforme de Comisario con respecto a la
informacion del ejercicio econdmice del afio 2013

Este informe ha sido emitido Gnicamente para uso de la Administracion de BASF ECUATORIANA

5.A. y conocimiento de los accionistas y no debe ser utilizado para otros propésitos.

CONTENIDOC:

s Anglisis Financiero

¢ Informe
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ASERTENCO CIA. LTDA.

DASF ECUATORIANA S A
ESTABO BE SITLFACIDN FINANCIERA
AL 31 DE DHCIEMURE DE 2013

Av

ww fabara.ec

ACTIVO | . 013 6132 varlatidn
ACTIVOS CORRICHTES

Lfective ¥ sus equlvalentes 1.763 34T 265 $17 LE3%
Cuentas por cobrar.

Comeroales 1.447 830 1.534.416 6%
otras cuenlas por cobrar 301619 276 632 9%
Entidades Relaclonadas 285344 260410 -21%
Inventanos 1.133.007 1884.2%0 A0%
Attivad Disponiltles para ja voenta 178 459 128 459 0%
Gastos pagados poranticipada L9395 5 og7 3
Tatal Actlvns Corrientes 5.072 02 4456121 lak
ACTIVOS ND CORRIENTES

Cuentas por cabrar 295 671 154 535 91%
Fropirdades yequipos ncta 176 046 266,621 -3d%
Impuesia diferido active 65 230 a1 72 0%
Inversiunes en Acclones 5,142 5.142 G
Otras activos AT ETS 20674 0%
Fatal Acuvns Mo Carnentes 562.804 £28.696 &%
TOTAL 13%
PASITN

PASIMOS CORRIENTES

Dhligaciones bancanas 101625 -lo0%
fuanlas par pagar

Hrovendsres 9B7.688 478.034 1%
Cras pat pagar 378,363 305.082 24%
Relacionadas 554 A&D 206,504 3%
Bertfiuas de empleadas 526.582 111493 B4
Gastos 3cumulados por pagar Ag 518 28 049 Ta%
Tetal Pasivos comentns 2.495 £77 213697 -,
PASIMOS NO CORRIENTES

Bepehcios de empleados 652876 709 160 -B%
Tatal Pasivas na camenies w52 576 09 160 -B%
Toral Pasivas 3.148.553 3439.857 -E%
PATRIMNIU

Laperal Soclal 1030491 102004 123
Roserva tegal 515008 51%.000 Fé
Utilrdades dispanibies 941462 141]  -2296324%
Tatal Fathimenia 2 486 453 1.544 860 G1%
PASIVO ¥ PATRIMONID 5.635.006° 4984817 13%
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ASERTENCO CIA. LTDA.

BASF ECUATORIANA 5.4,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013

2013 2012 inc
INGRESOS
Ingresos por ventas 15.195.368 13.703.510 11%
Total de Ingresos 15.195.364 13.703.510 11%
COSTO DE VENTAS
Costo de la mercaderia vendida {6.191.046) {6.183.315) 0%
Total costo de ventas (6.191.046) {6.183.315) 0%
MARGEN BRUTO 9,004,323 7.520.195 20%
Gastos de Administracidn y ventas {7.680.363) {6.822.724} 13%
Otros ingresos, gastos aperacionales {73.680) {276.957) -73%
Total {7.764.043) {7.095.681) 9%
UTILIDAD OPERATIONAL 1.240.280 420.514 195%
Gastos financieros, netos {3.264) {25.215}
UTILIDAD ANTES DE IMPTO A LA RENTA 1.237.016 395.2589 213%
Impuesto ala renta {326.760,00} {381.943,00)
UTILIDAD /PERDIDA NETA DEL EIERCICIO 510.256 13.356 65715%
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias por revaluacion de propiedades y aguipo
Muevas mediciones de gbligaciones por beneficios 31.237
definidos
Otro Resultado Integral del Afig, neto de impuestos 31.237 -

O INTEGRALDELAND 941493 . 13.356 6949%
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1. ANALISIS FINANCIERQ.-

4.984.817 13,04%

3.148.553 3.439.857 -8,47%
2.486.453 1.544.5960 60,94%
1.030.001 1.030.001 0,00%
515.000 515.000 0,00%
2,41 1,50 60,94%

+ Durante el ejercicio 2013 se observa un incremento del 13.04% del Activo y este resultada
se da especiaimente por el incremento de otras cuentas por cobrar corrientes y oo
corrienies,

» El pasivo bdsicamente disminuye en un 8.47% por la cancelacion de las obligaciones
bancarias.

s} patrimonic se incrementd en un 60.94 % gracias al resuitado del ejercicio 2013, 5
941.493.00 frente a $ 13.356.00 del 2012.

» El valor patrimonial crecié en un 60.94% justamente por las utilidades del periodo en
anatisis.

e ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

N-»J i
5.635.00 100,00%

3.148.553 56%
2.486.453 44%
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Bésicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacian: AL
ACTIVQO del 100% el 56% estd financiado por terceros v el 44% por los Accionistas, lo gue

se interpreta en menor riesgo para los accionistas cuyo financiamiento es el mds costoso
para fa Compaiiia.

RATIOS HINANCIEROS:

[ENDEUDAMIENTO [PT/AT | 0,56 0,59}
[SOLVENCIA [PTPAT I 1,27 2,23

En la razén de endeudamiento corno habfamos explicado en el punto anterior los pasivas cubren

el 56% del activo y en relacién al afio 2012 este indice decrecio en 13 punitos hasicamente por (a
cancelacion de préstamos bancarios.

En la relacidn de sclvencia de fa empresa podemos observar gue el pasivo cubre at patrimonio en
1.27 veces sin embargo con relacion al afic anterior se ha bajado en aproximadamente 1 punteo,
en todo caso es sano que el financiamiento sea en mayor parte de terceros por el costo financiero.
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ASERTENCO CiA. LTDA.,

[CAPITAL DE TRABAJO __ |AC-PC [ 2s76s2s]  1725424]
[LIQUIDEZ [ACIPC [ 2,03 | 1,63 |
[PRUEBA ACIDA [ACINV/PC | 158 | 0,94 |

Con este ratio podemos observar que después de cubrir las deudas corrientes en el 2012
disponian de $ 1.725.424 ddlares para cubrir su capital de trabajo, mientras que en el
7013 dispenen de S 2.576.525, esto se da basicamente por gl incremente de fondos
disponibles en el banco al recuperar mas agilmente su cartera de clientes que se
incrementé por sus ingresos de ventas, esto también ha permitido que la liquidez de la
empresa pueda estar en el indice de 2.03, que guiere decir que por cada ddlar que se debe

a los acreedores se dispone de $ 2.03 para pagarlo.

Con respecto a fa prueba acida observamos que sin incluir el rubro de inventarios la
empresa dispone de 1.58 ctvs. de délar para cubrir cada ddlar de deuda, e ahi la

importancia de {a rotacién de los inventarios.

7 Inventario / Costo

Rotacién de inventarios Venta *(# dias) 27,01 49,50 DIAS
Periodo medio de cobro s pot cobrar {Vent 34,30 40,31 DIAS
IRotacidn de activo total entas / Activo Tota 2,70 2,75 usd
Rotaciéon del active fijo htas [ Activo Fijo N 86,30 51,40 usd

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracién de la

empresa maneja los recursos v 1a recuperacidn de los mismos.

rI\ﬂa rgen de rentabilidad PTILIDAD META/VTA 5,98% 0,10%
Rentabilidad sobre patrimonio UTILIDAD NETA/PAT 36,61% 0,86%
| ROI UTILIDAD/AT 16,15% 0,27%
Margen operativo TILIDAD OP/VENT, 8,16% 3,07%
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ASERTENCO CIA. LTDA.

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econémicos que se han generado por la
utilizacion de los recursos inverfidos en un periodo econdmico.

Como se puede cbservar en 2013 los indices de rentabilidad se han incrementado
sustancialmenta debido a que la relacién del costo de mercaderias vendidas en relacion al afio
anterior se incrementd apenas en un 0.13% en cambio fas ventas crecieron en un 119%, por otro
lado el margen bruto subid de un 55% al 59%.

Los gastos en relacion al periedo anterior se incrementaron en un 9% lo que también significd una
mejor administracion de recursos a nivel administrativo, de ventas v financieros,

Esto se traduce en gue mientras las ventas se increamentaron en un porcentaje mayor, la relacidn
costo de ventas/ventas bajé en un 4% y |la mejor administracidn en gastos de la empresa
provacaron una utilidad muy sustancial para el 2013.

4. INFORME. -

Hemos revisado el Estado de Situacidn Financiera de BASF ECUATORIANA 5.A., al 31 de
diciembre de! 2013 vy los correspondientes Estade de Resultados, Evolucion del Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros v el
cumglimiento por parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias, en
funcién del Art. 279 de |a Ley de Compafias.

Nuestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria. Estas normas
requieren que una revisidén sea disefiads v realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de importancia. Esta revision
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelacignes
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contahilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas per la Gerencia, asi como una
evaluacién de la gestién administrativa razonable para expresar mi opinién.

La compafiia ha dado cumglimiento a normas legales, estatutarias v reglamentarias asi
como a Resoluciones de las juntas Generales de Accionistas. Los Libros de Actas, de Junta
General y de Directorio, asi como el Libro de Acciones y Accionistas, vy libros de Contabilidad se
Hlevan de acuerdo con lo gue establecen las normas legales vigentes.

La Compaifiia ha cumplido con la obligatoriedad de entregar informacion a la
Superintendencia de Compafias por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2012 de
acuerdo con disposiciones regiamentarias vigentes.
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El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compaiiias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
sino ademas por el cumplimiento de normas de buena administracién; al respecto debo
indicar que no han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interno de la Compafiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccion de activos contra pérdida o disposiciéon no autorizada, y la confiabilidad
de los registros contables para la preparacion de los Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce
que la evaluaciéon de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por
parte de la Gerencia.

e En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en los
aspectos importantes la situacion financiera de BASF ECUATORIANA S.A. al 31 de
diciembre del 2013 , los resultados del periodo de acuerdo con politicas y practicas
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

e El analisis financiero general de BASF ECUATORIANA S.A., presenta una recuperacion muy
significativa en la solvencia y liquidez de la compaiiia.

e Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financieros de BASF ECUATORIANA S.A.
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