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Informe de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
BASF ECUATORIANA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Basf Ecuatoriana S. A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por los aiios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracion de Basf Ecuatoriana S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonabiemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Basf Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre del 2008 y
2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.

Los estados financieros adjuntos no presentan la situacién financiera y resultados de operaciones y flujos
de efectivo de acuerdo con los principios contables y practicas generalmente aceptadas en jurisdicciones

diferentes a la Republica del Ecuador. Las normas, procedimientos y préacticas utilizadas en el Ecuador
para auditar tales estados financieros podrian diferir de aquellos generalmente aceptados en otros paises

y jurisdicciones diferentes de Ecuador. / %

SC - RNAE 069

23 de enero del 2009

No. 17121

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de slectivo

Cuentas por cobrar:

Comerciales (nota 2)
Otras (nota 3)

Menos estimacién para cuentas de dudoso cobro (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto de provision para cbsolescencia de
US$195.760 en el 2008 y US$94.345 en el 2007 (nota 5)

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Cuentas por cobrar & largo plazo (nota 6)

Propiedades y equipos, neto de depreciacion acumulada de
US$1.104.366 en el 2008 y US$453.711 en el 2007 (nota 7)

Inversiones en acciones

( Sra. Jeanina vn ri
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Otros activos

BASF ECUATORIANA S. A,
(Una subsidiaria de BASF A. G.)

Balances Generales
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2007 Pasivos y Patrimonio de los ion 2008

Pasivos circulantes:

uss 920.177 3.057.468 Cuentas por pagar {nota 8) uss 8.048.180
Pasivos acumulados (nota 8) 1,124,619
Total pasivos circulantes 9.173.799
5. 719 104 7.239.581
32.860 522.359 Reserva para jubilacién patronal e indemnizacion por
6. 251 964 7.761.940 desahucio (nata 10) 481,662
Total pasivos ) 9.635.461
_230.640 -289.993
6.021.324 7,471.947 Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
1.030.001 en el 2008 y 1.030.000 en el 2007 de

3.935.747 6.959.420 US$1 cada una 1.030.001
Reserva legal (nota 11) 515.000
9.562 - Reserva de capital (nota 11) -
Utilidades disponibles 777.850
10.886.810 17.488.835 Patrimonio de los accionistas, neta 2.322.851
267.845 -
858.626 444.740
5.031 405.990
140.000 188.706
Uss 11906312 16.528.271 Uss 11988312

Sra. Irma Navarro
Contadora General

2007

11.885.004

1.480.374
13.365.378

231.864
13.597.242

1.030.000
324,613
(677.656)

4.254.072
4.931.029




BASF ECUATORIANA S. A.
{Una subsidiaria de BASF A. G.)

Estados de Utilidades

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Comisiones ganadas (nota 12)
Total ingresos

Costo de las ventas (nota 12)
Utilidad bruta en ventas

Gastos generales, administrativos y de ventas
Utilidad operacional

Otros (gastos) ingresos:
Ajuste por valuacidn de inversianes en acciones por el
método de participacién patrimonial
Intereses y comisiones bancarios pagados
Intereses ganados
Diferencias en cambio, neta
Utilidad en venta de propiedades y equipos, neta
Miscelaneos, neto
Otros (gastos) ingresos, neto
(Pérdida) utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades (nota 9)
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 13)

(Pérdida) utilidad neta

T

S LA L G A AL

2008 2007

US$ 22.821.950 22.837.344
2.364.815 1.792.347
25.186.765 24.629.691

17.386.174- 17.787.392
7.800.591 6.842.299

5.640.321 4.404.044
2.160.270 2.438.255

(4.195.904) -
(39.561) (11.130)
33.528 58.657
143.686- (3.864)

21.957 697.753
(46.744) (164.946)
(4.083.038) 576.470

(1.922.768)  3.014.725

- 452.209
(1.922.768) 2.562.516
685.411 515.349

USS  (2608179) 2.047.167

N
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Sra. Jeanina Viteri
- Representante Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Sra. frma Navarro
Contadora General
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BASF ECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de BASF A. G.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Reserva de
acciones legal capital
Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$  1.030.000 219.284 (677.656)
Utilidad neta - - -
Apropiacion de reserva legal - 105.329 -
Dividendos pagados - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1.030.000 324.613 (677.656)
Pérdida neta - - -
Apropiacion de reserva legal - 190.387 -
Compensacion de reserva de capital - - 677.656
Fusion por absorcién (nota 1 - a) 1 - -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$  1.030.001 515.000

Sra. Jeanina Viteri
Representante Legal

{/ / Qoiua ] /tu '

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

———

Patrimonio
Utilidades de los
disponiblas accionistas, neto
3.260.198 3.831.826
2.047.167 2.047.167
(105.329) -
(947.964) _(947.964)
4.254.072 4.931.029
(2.608.179) - (2.608.179)
(190.387) -
(677.656) -
- 1
171850 2322851

~ /
. )jéyéﬁ 7

Sra. Irma Navarro
Contadora General



BASF ECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de BASF A. G.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad neta
Ajuste por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Provisién para cuentas de dudoso cobro
Provisién para cuentas de dudoso cobro revertida
Provisidn para obsolescencia de inventarios
Depreciacién de propiedades y equipos
Utilidad en ventas y retiros de propiedades y equipos

Ajuste por valuacién de inversiones en acciones por el método de

participacion patrimonial, neto
Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedades y equipos
Proveniente de la venta de propiedades y equipos

Adquisicién de subsidiaria Basf Construction Chemicals Ecuador S. A,,

neto del efectivo adquirido (nota 14)
Liquidacién de inversiones en acciones

Disminucién (aumento) en otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los accionistas
Acciones emitidas
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectWel afio

008 2007
US$  (2.608.179)  2.047.167
- 175.446
(107.864) (44.309)
120.293 10.829
180.372 94.970
(21.957) (697.753)
4.195.904 -
2.328.954  (1.401.122)
3.877.019  (3.275.559)
(9.562) -
(267.845) -
(5.554.708)  5.036.984
(1.010.082) 762.505
100.781 41.213
1.223.126 2.750.371
(85.739) (301.796)
70.056 793.006
(3.425.713) (405.990)
5.840 -
75.138 (120.000)
(3.360.418) (34.780)
- (947.964)
1 -
1 (947.964)
(2.137.291)  1.767.627
3.057.468 1.289.841
USs$ 920.177 3.057.468

/éc’ax;u;/w?%éu ) ;ﬁ@éﬁ

Sra. Jeanina Viteri
Representante Legal
(<]

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

-7-

Sra. Irma Navarro
Contadora General
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BASF ECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de BASF A.G.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripciéon del Negocio

BASF Ecuatoriana S. A. es una subsidiaria de BASF AG de Alemania; esta constituida en
el Ecuador y su actividad principal es la importacién, comercializacién e intermediacién de
toda clase de productos quimicos relacionados con las actividades agricolas,
agropecuarias, avicolas o industriales; reactivos quimicos para diagnésticos;
farmacéuticos, materias primas, insumos, productos alimenticios para consumo humano,
animal o vegetal; productos & insumos para la industria alimenticia, textil y metalmecanica.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia posee el 10% de participacion en Basf
Construction Chemicals Ecuador S. A., inversion en acciones registrada al costo por
US$400.000. En mayo del 2008 la Compaiiia adquirié el 90% restante de las acciones de
Basf Construction Chemicals Ecuador S. A., a Basf Construction Chemicals GMBH, con lo
cual la Compafila pasé a ser 100% propietaria de Basf Construction Chemicals
Ecuador S. A.. Para la adquisicibn de las referidas acciones la Compahia pag6
aproximadamente US$3.600.000.

Con fecha 14 de julio del 2008 mediante Resolucién No. 08.Q.1J.002585 de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, se aprueba la fusién por absorcion de Bast
Ecuatoriana S. A. (absorbente) con la Compafia Basf Construction Chemicals
Ecuador S. A. {(absorbida). La fusion se realizé mediante el traspaso a titulo universal a
Basf Ecuatoriana S. A. de los activos y pasivos de la compaiiia absorbida.

La fusién por absorcién ha sido contabilizada por el método de combinacién de intereses;
por consiguiente, para propdsitos de presentacién de los estados financieros de ia
Compainiia conforme a resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, los resultados de
operacion de la entidad absorbida desde el 1 de enero del 2008 hasta la fecha de la fusidon
han sido incluidos en el estado de utilidades que se acompana.

Un resumen de los estados financieros de la entidad absorbida y saldos consolidados al 31
de julio del 2008 es el siguiente:

Entidad Consolidados
absorbida ajustados
31 de julio 31 de julio
del 2008 del 2008
Activos Us$ 2.306.325 16.343.148
Pasivos y patrimonio:
Pasivos 2.502.228 13.716.243
Patrimonio 195.903) _2.626.905
uss$ 2.306.325 16.343.148
Ingresos uss  __- 17.715.743
(Pérdida) utilidad neta uss$ (448.721) 1.891.778
{Contintia)
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BASF ECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entorno Econémico

Los efectos adversos de la crisis econdémica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economia ecuatoriana durante el dltimo trimestre del 2008 a través
de la significativa reduccion de las exportaciones, principalmente por la caida del precio
internacional del petréleo, la importante disminucién de las remesas de los migrantes y las
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante
déficit de balanza comercial y de pagos, contraccién del medio circulante y reduccién de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccion de
importaciones mediante la asignacién de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creacion de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compafias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la blisqueda de US$1,500
millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Ultimos afios, la falta de
un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petréleo tanto para
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitacién en el
manejo de la politica monetaria resultante del U. S. délar como moneda de circulacion,
colocan a la economia ecuatoriana en una situacidn particularmente vulnerable a los
efectos adversos de la crisis econémica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolucion futura de la crisis econémica
global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
en la situacion financiera y rentabilidad futura de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o préacticas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

La Compaifiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos y, las inversiones de alta liquidez que
son inmediatamente convertibles en efectivo. Al 31 de diciembre del 2008 los equivalentes
de efectivo por US$26.711 corresponden a dos notas de crédito del Servicio de Rentas
Internas compradas a terceros al valor nominal, efectivizadas en enero del 2008.

{Continta)
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BASF ECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaififa establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a una
evaluacién individual de los saldos pendientes de cobro. La provisién se disminuye por los
castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los inventarios en
transito, que se registran al costo especifico de la factura més los gastos de importacién
incurridos.

La Compaiiia también establece con cargo a resultados una provisiéon para inventarios de
lento movimiento; en mal estado u obsoletos en base a un andlisis individual y, valor de
uso de los mismos. Los castigos por destruccion de estos inventarios son debitados a esta
cuenta.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y se registra al
costo.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula por el método de linea recta en
base a la vida dtil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificio 5%
Magquinarias, equipos, muebles y enseres 10%
Equipos de cémputo 33%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina y laboratorio 10%

Inversiones en Acciones

Son inversiones en acciones en las que la compafiia posee menos del 20% de
participacion y estan registradas al costo de adquisicién medido en ddlares de los Estados
Unidos de América.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracién de los costos asociados o por la posible devolucién de
los bienes. Los gastos son reconocidos por el método de causacion.

(Continta)

-10-
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BASF ECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de tiempo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacién equivalente al 25% de su (ltimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio.

£l gasto del beneficio de la jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio a cargo de la
compaiiia es registrado mediante la constitucidon de una provision que es lievada a gastos
del ejercicio, en base al cdlculo actuarial realizado por un especialista independiente
debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados por estos beneficios.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al ddlar de los Estados
Unidos de América) se registran en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la
transaccidn. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
expresan en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir
de aquellas estimaciones.

Cuentas por Cobrar — Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2008 y

2007:

2008 2007
Clientes locales US$ 3.581.533 6.411.831
Compaiiias relacionadas (nota 12) 2.017.586 699.608
Comisiones 119.985 128.142

US$ 5719104 7.239.581

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de entre 30 dias y 120 dias y no generan intereses.

Los saldos por cobrar — compafiias relacionadas corresponden a ventas y comisiones ganadas
por intermediacién en ventas directas a terceros.

(Continta)
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BASF ECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Funcionarios y empleados:

Préstamos Us$ 392.569 53.717

Menos préstamos por cobrar a largo plazo,

excluyendo vencimientos circutantes (nota 6) 267.845 -
124.724 53.717
Otras 49.381 70.228
174.105 123.945
Impuestos al valor agregado - IVA 105.084 30.453
Anticipo a proveedores 235.258 151.757
Deudores varios 18.413 216.204
us$ 532,860 £22.359
4) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

Un resumen del movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del afio uss 289.993 727.489

Cargo al gasto del afio - 175.446

Incremento por fusion con Basf Construction

Chemicals Ecuador S. A. 108.650 -

Provision revertida (107.864) (44.309)

Utilizacién de la provision (60.139) (568.633)
Saldo al final del afio uss 230.640 289.993

(6)  Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Productos terminados US$ 3.140.592 5.031.535
Materias primas y materiales de empaque 512.843 55.718
En transito 478.072 1.966.512

4.131.507  7.053.765
Menos provisidn para obsolescencia
de inventarios 195.760 94.345

US$ 3.935.747 6.959.420

(Continda)

-12-
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BASF ECUATORIANA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio Uss$ 94.345 83.832
Cargo al gasto del afio 120.293 10.829
Incremento por fusién con Basf Construction
Chemicals Ecuador S. A. 74.285 -
Bajas de inventario (93.163) (3186)
Saldo al final del afio uss 195.760Q 94.345

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo por US$267.845,
corresponde a préstamos otorgados a empleados para la adquisicién de vehiculos; los referidos
préstamos tienen plazos de hasta 48 meses y no generan intereses. Un detalle de los
vencimientos del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Afo
2010 Us$  112.500
2011 86.738
2012 68.607

uss 267.845

Propiedades y Equipos

Un detalle y resumen del movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Terreno Us$ 12.397 12.397
Edificio 225.777 50.751
Magquinaria y equipos 585.361 94.032
Vehiculos 311.788 111.503
Muebles y enseres 194.195 121.970
Equipos de computo 197.134 265.280
Equipos de oficina y laboratorio 236.340 242.518

1.762.992 898.451
Menos depreciacion acumulada 1.104.366 453.711

Uss$ 658.626 444.740

{Contintia)
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El movimiento de las propiedades y equipos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2008 y 2007 es como sigue:
2008 2007
Saldo al inicio del afio, neto de depreciacién
acumulada Uss$ 444.740 333.167
Adquisiciones 85.739 301.796
Incremento por fusién con Basf Construction
Chemicals Ecuador S. A., neto de depreciacién
acumulada 356.616 -
Ventas y retiros, netas (48.097) (95.253)
Depreciacién del afio (180.372) (94.970)
Saldo al final del afio, neto de depreciacién
acumulada Uss £658.626 444,740

(8) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Proveedores:
Compaiiias relacionadas (nota 12) US$ 6.239.079 11.095.827
Exterior 304.028 190.242
Locales 931.853 355.450

7.474.960 11.641.519
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta (nota 13) 356.196 147.322
Impuesto al valor agregado - IVA 101.029 35.191
Retenciones de impuesto a la renta 100.788 60.972

558.013 243.485
Otras 16.207 -

US$ 8.040180 11.885.004

9) Pasivos Acumulados

El saldo de los pasivos acumulados at 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 20Q7
Provision de compras y servicios US$ 707.159 804.528
Beneficios sociales 302.622 186.720
Participacion de los empleados en las utilidades - 452.209
Dividendos por pagar 114.838 -
Otros - 36.917
US$ 1124619 1.480.374

Ei saldo de la participacién de los empleados en las utilidades constituye el calculo del 15% sobre
las utilidades antes del impuesto a la renta, conforme a lo establecido en el Cédigo del Trabajo de
ta Republica del Ecuador.

(Continta)
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Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Jubilacién indemnizacidn
patronai por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2006 Uss 150.718 39.933 190.651
Provision cargada al gasto 31.264 9.949 41.213
Saldo al 31 de diciembre del 2007 181.982 49.882 231.864
Provision cargada al gasto 31.299 69.482 100.781
Provision por fusion con Basf
Construction Chemicals S. A.
(nota 15) 129.017 - 129.017
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$  342.298 119.364 461.662

Tal como se explica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaiiia acumula
este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.
Seglin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado
y demads parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién
de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién
patronal y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro. La
siguiente tabla muestra la composicién del valor actual de las reservas matematicas actuatiales
de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal:
Empleados y funcionarios activos con tiempo de
servicio mayor a 10 afios uss 184.269 75.442
Empleados y funcionarios activos con tiempo de
servicio menor a 10 afios 158.029 106.540

uss 342,298 181,982

La tasa de interés actuarial utilizada en los estudios actuariales del afio 2008 y 2007 fueron
4,50% y 5,00%, respectivamente.

El cambio en la tasa antes indicada puede tener un efecto impartante en los montos reportados.
La Compafifa controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente,
las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente
ocurridos se ajustan en base anual.

(Continda)
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Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las uvtilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compatfiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de los saldos transferidos
producto de la conversién de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos
de Ameérica, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000, de conformidad con la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacién del esquema monetario de dolarizacién y conversién de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones con compafias relacionadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Compra de productos terminados Us$ 12.980.831 20.295.352
Ingresos — Comisiones Indent uss$ 2.364.815 1.726.976
Gastos generales, administrativos y de ventas:
Servicios de asesoria tecnoldgica Us$ 144.689 -
Regalias (64.612) -
Servicios contables 50.000 50.000
Reembolsos 43.785 -
Capacitaciones 15.696 15.658
Seguros 25.823 -
Comisién en ventas 14.568 7.316
Otros 9.942 1.838

La Compariia adquiere productos terminados a compafiias relacionadas del exterior, asi como
recibe varios servicios.

La Compania recibe comisiones de sus compafiias relacionadas del exterior por el servicio de
intermediacién en la venta directa de productos que comercializan las compafiias del grupo a
terceros.

El saldo de cuentas por pagar - comerciales con compafifas relacionadas constituye
principalmente valores pendientes de pago provenientes de importaciones.

(Continta)
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La cancelacién o cobro de las transacciones antes mencionadas son en los plazos acordados
entre las partes de acuerdo al tipo de producto.

Un detalle de los saldos y transacciones con companiias relacionadas al 31 de diciembre del 2008
y 2007 es como sigue:

Cuentas Cuentas por pagar
por cobrar proveedores
2008 2007 2008 2007

BASF AG US$ 184.753 113.634 1.263.732 8.418.466
BASF Agro 16.074 650 64.260 247.048
BASF Quimica Colombia 713.465  208.341 - 1.668.762
BASF S. A. 30.875 4818 361.449 164.301
Compo GMBH & Co. Kg. - - 2.039.339 151.780
BASF Costa Rica - - - 422.760
BASF Venezolana 135.456 108.259 - -
Polioles S. A. 464.730 91.562 - -
Basf Corporation 410.541 - - -
Basf Peruana 23.072 - - -
Basf Mexicana 26.921 - - -
Basf Construction Chemicals

GMBH - - 2.364.207 -
Basf SE - - 108.432 -
Otras 11.699 172.344 37.660 22.710

US$ 2.017.586 699.608 6.239.079 11.095.827

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compaiiias relacionadas son a la
vista y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de Basf Construction Chemicals GMBH incluye el saldo por

pagar originado en la compra de las acciones que Basf Construction Chemicals GMBH mantenia
en Basf Construction Chemicals Ecuador S. A..

Impuesto a la Renta
La tasa corporativa del impuesto a la renta es del 25%; dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través del aumento en el capital acciones. Los

dividendos que se distribuyen con cargo a las utilidades gravadas con la tasa del 25% no estan
sujetos a impuestos adicionales.

(Contintia)
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El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva del 25% a
las utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2008 2007
(Pérdida) utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ (1.922.768) 3.014.725
Mas gastos no deducibles 4,739.448 306.874
Menos:
Ingresos exentos y otras partidas conciliatorias 75.036 807.995
Participacién de los empleados en las utilidades - 452.209
75.036  1.260.204
Utilidad gravable US$ 2741644 2.061.395
Impuesto a la renta, estimado US$ 685.411 515,349
Tasa impositiva efectiva _ 20,12%

E! movimiento de la cuenta por cobrar y cuenta por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre def 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Cuenta por Cuenta por
Cobrar Pagar Cabrar Pagar

Saldos al inicio del afio: uss$ - 147.322 - 199.264
Mas:

Impuesto retenidos por terceros - fusién con

Basf Construction Chemicals Ecuador S. A. 27.783 - - -

Impuestos retenidos por terceros 301.432 - 362.762 -

Anticipos de impuesto a la renta - - 5.258 -

Impuesto a ia renta del afo 685.411 515.349

329.215 685411 368.027 515.348

Menos:
Compensacion del impuesto a la renta 329.215 329.215 368.027 368.027
Pago del impuesto a la renta del afio anterior - 147.322 - 199.264
- 476.537 368.027 567.291

Saldos al final del afio uss$ - 356.196 - 147.322

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Asi mismao quienes dentro de un mismo
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adicién
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

(Continda)
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Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2005 al 2008 se encuentran abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias. La Compafiia no mantiene pasivo alguno que pudiera ser requerido
como consecuencia de una eventual revision por parte de las autoridades tributarias.

Flujos de Efectivo por Adquisicion de Acciones

En el afio 2008 la Compania adquirid el 90% restante de las acciones de Basf Construction
Chemicals Ecuador S. A. (véase nota 1 - a), el valor justo de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos fueron como sigue:

Efectivo uss 174.287
Inversiones temporales 4.881
Cuentas por cobrar - comerciales,

neto de estimacion para cuentas de

dudoso cobro 644.183
Cuentas por cobrar — otros 126.284
Inventarios 973.639
Propiedades y equipos, neto de

depreciacion acumulada 356.618
Otros activos 26.432
Cuentas por pagar (1.718.884)
Pasivos acumulados (654.327)
Reserva para jubilacién patronal (129.016)

Patrimonio neto de Basf Construction
Chemicals Ecuador S. A. US$  (195.903)
Precio de compra del 90% de las acciones UsS$ 3.600.000
Menos efectivo de Basf Construction
Chemicals Ecuador S. A. 174.287
Flujo de efectivo neto utilizado en la adquisicién
de acciones US$ 3.425.713

Personal Absorbido

Basf Ecuatoriana S. A. (compaiiia absorbente) como parte del proceso de fusién con Basf
Chemicals Construction Ecuador S. A. contraté al personal de la compafia absorbida,
manteniendo el tiempo de servicio acumulado por los trabajadores para efectos del pago de
fondos de reserva y otros beneficios inherentes a la seguridad social; asi como, otros derechos
laborales establecidos por la ley.

Diferencias entre Registros Contables v Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2008 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propdsitos de
presentacién del informe de auditoria, tal como se indica a continuacién:

Saldo segtin Saldo segin
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos  financieros

Balance general:

Cuentas por cobrar - otras US$ 800.705 - 267.845 532.860
Cuentas por cobrar a largo plazo . - 267.845 - 267,845
(Continta)
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de
enero del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de Basf
Ecuatoriana S. A. pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
se hayan revelado en los mismos.
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