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KPMG del Ecuador Cía. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930 
Av. República de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851 

Ap. Postal 17-15-00388B Fax: (593-2) 2450356 
Quito - Ecuador 

Informe de fos Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 
BASF ECUATORIANA $. A.: 

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Basf Ecuatoriana S. A. al 31 de 
diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad 
de la administración de Basf Ecuatoriana S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros con base en nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas 
requieren que planifiquemos y reaticemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si 
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una 
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una 
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas 
hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos 
que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Basf Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 
2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los 
años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad. 

Los estados financieros adjuntos no presentan la situación financiera y resultados de operaciones y tlujos 
de efectivo de acuerdo con los principios contables y prácticas generalmente aceptadas en jurisdicciones 
diferentes a la República del Ecuador. Las normas, procedimientos y prácticas utilizadas en el Ecuador 
para auditar tales estados financieros podrían diferir de aquellos generalmente aceptados en otros países 

y jurisdicciones diferentes de Ecuador. dz > 8 

SC - ANAE 069 

23 de enero de! 2009 

  

No. 17121 

KPMG del Ecuador Cía. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro 
de KPMG international, una cooperativa suiza. 
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Activos 

Activos circulantes: 
Efectivo y equivalentes de stectivo 

Cuentas por cobrar: 
Comerciales (nota 2) 
Otras (nota 3) 

Menos estimación para cuentas de dudoso cobro (nota 4) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia de 
US$195.760 en el 2008 y US$94,345 en el 2007 (nota 5) 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos circulantes 

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 6) 

Propiedades y equipos, neto de depreciación acumulada de 
US$1.104.366 en el 2008 y US$453.711 en el 2007 (nota 7) 

Inversiones en acciones 

lequuia LA le . ta 
Sra. Jeanina A 

Representante Legal 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

Otros activos 

   

US$ 

US$ 

po
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920.177 

5.719.104 
532.860 

6.251.964 

230.640 
5.021.324 

3.935.747 

8.5862 

10.886.810 

267.845 

658.626 

5.031 

140.000 
  

11.958,32 

BASF ECUATORIANA S. A. 
(Una subsidiaria de BASF A. G.) 

Balances Generales 

31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

007 

3.057.468 

7.239.581 

522.359 
7.761.940 

289.993 
7,471.947 

6.959.420 

17.488.835 

444.740 

405.990 

188.706 
  
18,528,271 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes: 
Cuentas por pagar (nota 8) 
Pasivos acumulados (nota 9) 

Total pasivos circulantes 

Reserva para jubilación patronal e indemnización por 
desahucio (nota 10) 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 
1.030.001 en el 2008 y 1.030.000 en el 2007 de 

US$1 cada una 
Reserva legal (nota 11) 
Reserva de capital (nota 11) 
Utilidades disponibles 

Patrimonio de los accionistas, neta 

  

Sra. Irma Navarro 

Contadora General 

208 

US$ 8.049.180 
1.124.619 
9.173.799 

461.662 
9.635.461 

1.030.001 
515.000 

777,850 
2.322.851 

US$  11.258,312 

2007 

11.885.004 
1.480.374 

13.365.378 

231.864 
13.597.242 

1.030.000 

4. 933. 029  
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CO da . A 

HELAAARALO CA y TT 

Sra. Irma Navarro 

A Representante Legal Contadora General 

BASF ECUATORIANA S. A. 
(Una subsidiaria de BASF A. G.) 

Estados de Utilidades 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ventas netas 
Comisiones ganadas (nota 12) 

Total ingresos 

Costo de las ventas [nota 12) 
Utilidad bruta en ventas 

Gastos generales, administrativos y de ventas 
Utilidad operacional 

Otros (gastos) ingresos: 
Ajuste por valuación de inversiones en acciones por el 
método de participación patrimonial 

Intereses y comisiones bancarios pagados 
intereses ganados 
Diferencias en cambio, neta 
Utilidad en venta de propiedades y equipos, neta 
Misceláneos, neto 

Otros (gastos) ingresos, neto 
(Pérdida) utilidad antes de la participación de los 
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de los empleados en las utilidades (nota 9) 
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta 

impuesto a la renta, estimado (nota 13) 

(Pérdida) utilidad neta 

  

ESA 

US$ 

US$ 

2008 2007 

22.821.950 22.837.344 
2.364.915 1.192.347 

25.186.765 24.629.691 

17.386.174" 17.787.392 
7.800.591 6.842.299 

5.640.321 4.404.044 
2.160.270 2.438.255 

(4.195.904) - 
(39.561) (11.130) 
33.528 58.657 

143.686: (3.864) 
21.957 697.753 
(46.744) (164,946) 

(4.083.038)  _576.470 

(1.922.768) 3.014.725 

- 452,209 
(1.922.768) 2.562.516 

685.411 515.349 

(2.608.179) 2.047.167 

TO 
DN 

e - 

  

Y Sra. Jeanina Viteri 
A 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



  

  

  

BASF ECUATORIANA S. A. 
(Una subsidiaria de BASF A. G.) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Capital 

acciones 

Saldos al 31 de diciembre de! 2006 US$ 1.030.000 

Utilidad neta - 

Apropiación de reserva legal - 

Dividendos pagados - 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1.030.000 

Pérdida neta - 

Apropiación de reserva legal - 

Compensación de reserva de capital - 

Fusión por absorción (nota 1 - a) 1 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 1.030.001 

Sra. Jeanina Viteri 
Representante Legal 

O L anida 

DA 
a 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

Reserva 

legal 

219.284 

105.329 

  

324.613 

190.387 

Reserva de 
capital 

(677.656) 

  

(677.656) 

677.656 

o 

AAA 

Utilidades 
disponibles 

3.260.198 

2.047.167 

(105.329) 

(947.964) 

4.254.072 

(2.608.179) 

(190.387) 

(677.656) 

TIL850 

, Mera > 
  

Sra. Irma Navarro 

Contadora General 

Patrimonio 
de los 

accionistas, neto 

3.831.826 

2.047.167 

(947.964) 

4.931.029 

(2.608.179)



BASF ECUATORIANA S. A. 
(Una subsidiaria de BASF A. G.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 

las actividades de operación: 
(Pérdida) utilidad neta 
Ajuste por partidas que no requieren (proveen) efectivo: 

Provisión para cuentas de dudoso cobro 
Provisión para cuentas de dudoso cobro revertida 
Provisión para obsolescencia de inventarios 
Depreciación de propiedades y equipos 
Utilidad en ventas y retiros de propiedades y equipos 
Ajuste por valuación de inversiones en acciones por el método de 

participación patrimonial, neto 
Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 

Cuentas por cobrar 
inventarios 
Gastos pagados por anticipado 
Cuentas por cobrar a largo plazo 

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución): 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 
Reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones a propiedades y equipos 
Proveniente de la venta de propiedades y equipos 
Adquisición de subsidiaria Basf Construction Chemicals Ecuador S. A., 
neto del efectivo adquirido (nota 14) 

Liquidación de inversiones en acciones 

Disminución (aumento) en otros activos 
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Dividendos pagados a los accionistas 
Acciones emitidas 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de 
financiamiento 

(Disminución) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de A año 

JECAULACC LCLALCA   
Mia” 

US$ 

US$ 

  

008 

(2.608.179) 

(107.864) 
120.293 
180.372 
(21.957) 

4.195.904 

2.328.954 
3.877.019 

(9.562) 
(267.845) 

(5.554.708) 
(1.010.082) 

100.781 
1.223.126 

(85.739) 
70.056 

(3.425.713) 
5.840 

75.138 
(3.360.418) 

1 

1 

(2.137.291) 

3.057.468 

920,177 

  

Sra. Jeanina Viteri 
Representante Legal 

o 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

-?- 

Sra. Irma Navarro 
Contadora General 

2.047.167 

175.446 
(44.309) 
10.829 
94.970 

(697.753) 

(1.401.122) 
(3.275.559) 

5.036.984 
762.505 
41.213 

2.750.371 

(301.796) 
793.006 

(405.990) 

(120.000) 
(34.780) 

(947.964) 

(947.964) 

1.767.627 

1.289.841 

3,057,468 
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BASF ECUATORIANA S. A. 
(Una subsidiaria de BASF A.G.) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) Descripción del Negocio 

BASF Ecuatoriana S. A. es una subsidiaria de BASF AG de Alemania; está constituida en 
el Ecuador y su actividad principal es la importación, comercialización e intermediación de 
toda clase de productos químicos relacionados con las actividades agrícolas, 
agropecuarias, avícolas o industriales, reactivos químicos para diagnósticos; 
farmacéuticos, materias primas, insumos, productos alimenticios para consumo humano, 
animal o vegetal; productos e insumos para la industria alimenticia, textil y metalmecánica, 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía posee el 10% de participación en Basf 
Construction Chemicals Ecuador $. A., inversión en acciones registrada al costo por 
US$400.000. En mayo del 2008 la Compañía adquirió el 90% restante de las acciones de 
Basf Construction Chemicals Ecuador $. A., a Basf Construction Chemicals GMBH, con lo 
cual la Compañía pasó a ser 100% propietaria de Basf Construction Chemicals 
Ecuador S. A.. Para la adquisición de las referidas acciones la Compañía pagó 
aproximadamente US$3.600.000. 

Con fecha 14 de julio del 2008 mediante Resolución No. 08.0.1J.002585 de la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador, se aprueba la fusión por absorción de Bast 
Ecuatoriana S. A. (absorbente) con la Compañía Basf Construction Chemicals 
Ecuador S. A. fabsorbida). La fusión se realizó mediante el traspaso a título universal a 
Basf Ecuatoriana S. A. de los activos y pasivos de la compañía absorbida. 

La fusión por absorción ha sido contabilizada por el método de combinación de intereses; 
por consiguiente, para propósitos de presentación de los estados financieros de la 
Compañía conforme a resolución de la Superintendencia de Compañías, los resultados de 
operación de la entidad absorbida desde el 1 de enero del 2008 hasta la fecha de la fusión 
han sido incluidos en el estado de utilidades que se acompaña. 

Un resumen de los estados financieros de la entidad absorbida y saldos consolidados al 31 
de julio del 2008 es el siguiente: 

Entidad Consolidados 
absorbida ajustados 

31 de julio 31 de julio 
del 2008 del 2008 

Activos US$ 2.306.325 16,343,148 

Pasivos y patrimonio: 
Pasivos 2.502.228 13.716.243 

Patrimonio 195.903) 2.626.905 
US$ 2.306.325 16.343,148 

Ingresos US$ A 17.715.743 

(Pérdida) utilidad neta US$ (448.721) 1,991.778 

(Continúa) 
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(b) 

(c) 

(a) 

BASF ECUATORIANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entorno Económico 

Los efectos adversos de la crisis económica global comenzaron a reflejarse 
progresivamente en la economía ecuatoriana durante el último trimestre del 2008 a través 
de la significativa reducción de las exportaciones, principalmente por la caída del precio 
internacional del petróleo, la importante disminución de las remesas de los migrantes y las 
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante 
déficit de balanza comercial y de pagos, contracción del medio circulante y reducción de 
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restricción de 
importaciones mediante la asignación de cupos e incremento de derechos arancelarios, la 
creación de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las 
instituciones financieras privadas y compañías registradas en el Consejo Nacional de 
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%. 
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la búsqueda de US$1,500 
millones en créditos de organismos multilaterales y el análisis de alternativas para dotar de 
liquidez al sistema financiero. 

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años, la falta de 
un plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto para 
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitación en el 
manejo de la política monetaria resultante del U. S. dólar como moneda de circulación, 
colocan a la economía ecuatoriana en una situación particularmente vulnerable a los 
efectos adversos de la crisis económica global. 

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolución futura de la crisis económica 
global o su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener 
en la situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía. 

Base de Presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes 
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos y, las inversiones de alta liquidez que 
son inmediatamente convertibles en efectivo. Al 31 de diciembre del 2008 los equivalentes 
de efectivo por US$26.711 corresponden a dos notas de crédito del Servicio de Rentas 
Internas compradas a terceros al valor nominal, efectivizadas en enero del 2008. 

(Continúa) 
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(e) 

(1) 

(9) 

() 

BASF ECUATORIANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas 
que pueden llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar en base a una 
evaluación individual de los saldos pendientes de cobro. La provisión se disminuye por los 
castigos de las cuentas consideradas irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El 
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los inventarios en 
tránsito, que se registran al costo específico de la factura más los gastos de importación 
incurridos. 

La Compañía también establece con cargo a resultados una provisión para inventarios de 
lento movimiento; en mal estado u obsoletos en base a un análisis individual y, valor de 
uso de los mismos. Los castigos por destrucción de estos inventarios son debitados a esta 
cuenta. 

Propiedades y Equipos 

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y se registra al 
costo. 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconoce coma un 
gasto cuando se incurre. 

La depreciación de las propiedades y equipos se calcula por el método de línea recta en 
base a la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes 
anuales: 

Edificio 5% 
Maquinarias, equipos, muebles y enseres 10% 

Equipos de cómputo 33% 
Vehículos 20% 
Equipo de oficina y laboratorio 10%   

Inversiones en Acciones 

Son inversiones en acciones en las que la compañía posee menos del 20% de 
participación y están registradas al costo de adquisición medido en dólares de los Estados 
Unidos de América. 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han 
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la 
recuperación de la consideración de los costos asociados o por la posible devolución de 
los bienes. Los gastos son reconocidos por el método de causación. 

(Continúa) 
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(k) 

(1) 

BASF ECUATORIANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido un mínimo de tiempo de servicio de 25 años en una misma compañía. 

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una 
indemnización equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de años 
de servicio. 

El gasto del beneficio de la jubilación patronal e indemnización por desahucio a cargo de la 
compañía es registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada a gastos 
del ejercicio, en base al cálculo actuarial realizado por un especialista independiente 
debidamente calificado. No se mantiene ningún fondo asignado por los costos 
acumulados por estos beneficios. 

Transacciones en Monedas Extranjeras 

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al dólar de los Estados 
Unidos de América) se registran en dólares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la 
transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se 
expresan en dólares a la tasa de cambio en efecto a la techa del balance general. La 
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en 
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el período en el 
cual varían las tasas de cambio que Jas originan. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad requiere que la Administración de la Compañía efectúe estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 
contingentes a la techa de los estados financieros. Los resultados actuales podrían diferir 
de aquellas estimaciones. 

Cuentas por Cobrar — Comerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre del 2008 y 
2007: 

2008 2007 

Clientes locales US$ 3.581.533 6.411.831 
Compañías relacionadas (nota 12) 2.017.586 699.608 
Comisiones 119.985 128.142 

US$ 5,719,104 7.239.581 

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de entre 30 días y 120 días y no generan intereses. 

Los saldos por cobrar — compañías relacionadas corresponden a ventas y comisiones ganadas 
por intermediación en ventas directas a terceros. 

(Continúa) 
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BASF ECUATORIANA $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(3) Cuentas por Cobrar - Otras 

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente: 

Funcionarios y empleados: 
Préstamos US$ 
Menos préstamos por cobrar a largo plazo, 
excluyendo vencimientos circulantes (nota 6) 

Otras 

Impuestos al valor agregado - IVA 
Anticipo a proveedores 
Deudores varios 

US$ 

(4) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

2008 

392.569 

267.845 
124.724 
49.381 

174.105 

105.084 
235.258 
18.413 

332,860 

2007 

53.717 

53.717 
70.228 

123.945 

30.453 
151.757 
216.204 

522.359 

  

  

Un resumen del movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

Saldo al inicio del año US$ 

Cargo al gasto del año 
incremento por fusión con Basf Construction 
Chemicals Ecuador $. A. 

Provisión revertida 
Utilización de la provisión 

Saldo al final del año US$ 

(5) Inventarios 

2008 

289.993 

108.650 
(107.864) 
(60.139) 

230.640 

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007: 

Productos terminados US$ 
Materias primas y materiales de empaque 
En tránsito 

Menos provisión para obsolescencia 
de inventarios 

US$ 
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2008 

3.140.592 
512.843 
478.072 

4.131.507 

195.760 

3.935,/47 

2007 

727.489 

175.446 

(44.309) 
(568.633) 

289,993 

2007 

5.031.535 
55.718 

1.966.512 

7.053.765 

94.345 

6,959,420 

(Continúa) 

 



—
)
 

0
)
 

=
=
)
 

27
) 

(6) 

(7) 

BASF ECUATORIANA $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios por los años que terminaron el 
31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2008 2007 

Saldo al inicio del año US$ 94.345 83.832 

Cargo al gasto del año 120.293 10.829 
Incremento por fusión con Basf Construction 
Chemicals Ecuador $. A. 74.285 - 

Bajas de inventario (93.163) (316) 

Saldo al final del año US$ 195,760 94,345 

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo por US$267.845, 
corresponde a préstamos otorgados a empleados para la adquisición de vehículos; los referidos 
préstamos tienen plazos de hasta 48 meses y no generan intereses. Un detalle de los 
vencimientos del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue: 

Año 

2010 US$ 112.500 
2011 86.738 
2012 68.607 

US$ 207,845 
Propiedades y Equipos 

Un detalle y resumen del movimiento de las propiedades y equipos por los años que terminaron 
el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2008 2007 

Terreno US$ 12.397 12.397 
Edificio 225.777 50.751 
Maquinaria y equipos 585.361 94.032 
Vehículos 311.788 111.503 
Muebles y enseres 194.195 121.970 
Equipos de cómputo 197.134 265.280 
Equipos de oficina y laboratorio 236.340 242.518 

1.762.992 898.451 

Menos depreciación acumulada 1.104.366 453.711 

US$ £58.626 444,740 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El movimiento de las propiedades y equipos por los años que terminaron el 31 de diciembre del 
2008 y 2007 es como sigue: 

2008 

Saldo al inicio del año, neto de depreciación 
acumulada US$ 444.740 
Adquisiciones 85.739 
Incremento por fusión con Basf Construction 
Chemicals Ecuador $. A., neto de depreciación 
acumulada 356.616 

Ventas y retiros, netas (48.097) 
Depreciación del año (180.372) 

Saldo al final del año, neto de depreciación 
acumulada US$ 658.626 

Cuentas por Pagar 

2007 

333.167 
301.796 

(95.253) 
(94.970) 

444,740 
  

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2008 
Proveedores: 
Compañías relacionadas (nota 12) US$ 6.239.079 
Exterior 304.028 
Locales 931.853 

7.474.960 
Servicio de Rentas Internas: 
impuesto a la renta (nota 13) 356.196 
Impuesto al valor agregado - ¡VA 101.029 
Retenciones de impuesto a la renta 100.788 

558.013 

Otras 16.207 

US$ 8,049,180 

Pasivos Acumulados 

2007 

11.095.827 
190.242 
355.450 

11.641.519 

147.322 
35.191 
60.972 

243.485 

11,985,004 

El saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2008 

Provisión de compras y servicios US$ 707,159 
Beneficios sociales 302.622 
Participación de los empleados en las utilidades - 
Dividendos por pagar 114.838 
Otros - 

US$ 1.124.619 

2007 

804.528 
186.720 
452.209 

36.917 

1.480.374 

El saldo de la participación de los empleados en las utilidades constituye el cálculo del 15% sobre 
las utilidades antes del impuesto a la renta, conforme a lo establecido en el Código del Trabajo de 
la República del Ecuador. 
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(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El movimiento de la reserva para jubilación patronal e indemnización por desahucio por los años 
que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

Jubilación Indemnización 
patronal por desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 150.718 39.933 190.651 

Provisión cargada al gasto 31.264 9.949 41.213 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 181.982 49.882 231.864 

Provisión cargada al gasto 31.299 69.482 100.781 

Provisión por fusión con Basf 
Construction Chemicals S. A. 
(nota 15) 129.017 - 129.017 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 342,298 119,364 461.662 

Tal como se explica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de 
servicio para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula 
este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. 
Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de 
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado 
y demás parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación 
de la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilación 
patronal y un máximo igual al salario básico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la 
Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 años mínimos de servicio, sin edad mínima de retiro. La 
siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas actuariales 
de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2008 y 2007: 

2008 2007 

Valor actual de las reservas matemáticas actuariales 
de jubilación patronal: 
Empleados y funcionarios activos con tiempo de 

servicio mayor a 10 años US$ 184.269 75.442 
Empleados y funcionarios activos con tiempo de 

servicio menor a 10 años 158.029 106.540 

US$ 342,298 181.982 

La tasa de interés actuarial utilizada en los estudios actuariales del año 2008 y 2007 fueron 
4,50% y 5,00%, respectivamente. 

El cambio en la tasa antes indicada puede tener un efecto importante en los montos reportados. 
La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, 
las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente 
ocurridos se ajustan en base anual. 

(Continúa) 
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Reservas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transtieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de Jas utilidades anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada 
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de las 
utilidades es competencia de la Junta Genera! de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse 
dentro de los 90 días siguientes al cierre del año. 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de los saldos transteridos 
producto de la conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos 
de América, unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 
2000, de conformidad con la Ley de Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso la 
implantación del esquema monetario de dolarización y conversión de las citras contables al 31 de 
marzo del 2000. 

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

EJ siguiente es un resumen de las transacciones con compañías relacionadas en los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007: 

2008 2007 

Compra de productos terminados US$ 12.980.831 20,295,352 

Ingresos — Comisiones Indent US$ 2.364.815 1.726.976 

Gastos generales, administrativos y de ventas: 
Servicios de asesoría tecnológica US$ 144.689 - 
Regalías (64.612) - 
Servicios contables 50.000 50.000 
Reembolsos 43.785 - 
Capacitaciones 15.696 15.658 
Seguros 25.823 - 
Comisión en ventas 14.568 7.316 
Otros 9.942 7.838 

  

La Compañía adquiere productos terminados a compañías relacionadas del exterior, así como 
recibe varios servicios. 

La Compañía recibe comisiones de sus compañías relacionadas del exterior por el servicio de 
intermediación en la venta directa de productos que comercializan las compañías del grupo a 
terceros. 

El saldo de cuentas por pagar - comerciales con compañías relacionadas constituye 
principalmente valores pendientes de pago provenientes de importaciones. 

(Continúa) 

-16- 

 



>)
 

(13) 

BASF ECUATORIANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La cancelación o cobro de las transacciones antes mencionadas son en los plazos acordados 
entre las partes de acuerdo al tipo de producto. 

Un detalle de los saldos y transacciones con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2008 
y 2007 es como sigue: 

  

Cuentas Cuentas por pagar 
por cobrar proveedores 

2008 2007 2008 2007 

BASF AG US$ 184.753 113.634 1.263.732 8.418.466 
BASF Agro 16.074 650 64.260 247.048 
BASF Química Colombia 713.465 208.341 - 1.668.762 
BASF S. A. 30.875 4.818 361.449 164.301 
Compo GMBH 4 Co. Kg. - - 2.039.339 151.780 
BASF Costa Rica - - - 422.760 
BASF Venezolana 135.456 108.259 - - 
Polioles $. A. 464.730 91.562 - - 
Basf Corporation 410.541 - - - 
Bast Peruana 23.072 - - - 
Basf Mexicana 26.921 - - - 
Basf Construction Chemicals 
GMBH - - 2.364.207 - 

Basf SE - - 108.432 - 
Otras 11.699 172.344 37.660 22.710 

US$ 2017586 699608 6,239,079 11.095.827 
  

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compañías relacionadas son a la 
vista y no devengan intereses. 

Ai 31 de diciembre del 2008 el saldo de Basf Construction Chemicals GMBH incluye el saldo por 
pagar originado en la compra de las acciones que Bast Construction Chemicals GMBH mantenía 
en Basf Construction Chemicals Ecuador S. A.. 

Impuesto a la Renta 

La tasa corporativa del impuesto a la renta es del 25%; dicha tasa se reduce al 15% si las 
utilidades se reinvierten en la Compañía a través del aumento en el capital acciones. Los 
dividendos que se distribuyen con cargo a las utilidades gravadas con la tasa del 25% no están 
sujetos a impuestos adicionales. 

(Continúa) 
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BASF ECUATORIANA $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva del 25% a 
las utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente: 

2008 2007 
(Pérdida) utilidad antes de la participación de los empleados 

en las utilidades e impuesto a la renta US$ (1.922.768) 3.014.725 

Más gastos no deducibles 4.739.448 306.874 

Menos: 
Ingresos exentos y otras partidas conciliatorias 75.036 807.995 
Participación de los empleados en las utilidades > 452.209 

75.036 1.260.204 

Utilidad gravable US$ 2.741.644 — 2,061,395 

Impuesto a la renta, estimado US$ 685.411 515,349 

Tasa impositiva efectiva AÑ 20,12% 

El movimiento de la cuenta por cobrar y cuenta por pagar - impuesto a la renta por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

  

  

2008 2007 
Guenta por Cuenta por 

Cobrar Pagar Gobrar Pagar 

Saldos at inicio del año: US$ - 147.322 - 199.264 

Más: 
impuesto retenidos por terceros - fusión con 

Basf Construction Chemicals Ecuador S. A. 27.783 - - - 
Impuestos retenidos por terceros 301.432 - 362.769 - 
Anticipos de impuesto a la renta - - 5.258 - 
impuesto a la renta del año 685.411 515.349 

    

329.215 685.411 368.027 515.349 
Menos: 

Compensación del impuesto a la renta 329.215 329.215 368.027 368.027 
Pago del impuesto a la renta del año anterior - 147.322 - 199,264 

- 476.537 368.027 567.291 

Saldos al final del año US$ - 356.196 = 147322     
        

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben 
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones 
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la 
Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan 
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de 
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo 
período fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adición 
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. 

(Continúa) 
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Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 
correspondientes a los años de 2005 al 2008 se encuentran abiertas a revisión por parte de las 
autoridades tributarias. La Compañía no mantiene pasivo alguno que pudiera ser requerido 
como consecuencia de una eventual revisión por parte de las autoridades tributarias. 

Flujos de Efectivo por Adquisición de Acciones 

En el año 2008 la Compañía adquirió el 90% restante de las acciones de Basf Construction 
Chemicals Ecuador $. A. (véase nota 1 - a), el valor justo de los activos adquiridos y los pasivos 
asumidos fueron como sigue: 

Efectivo US$ 174.287 
Inversiones temporales 4.881 
Cuentas por cobrar - comerciales, 

neto de estimación para cuentas de 
dudoso cobro 644.183 

Cuentas por cobrar — otros 126.284 
Inventarios 973.639 
Propiedades y equipos, neto de 
depreciación acumulada 356.618 

Otros activos 26.432 
Cuentas por pagar (1.718.884) 
Pasivos acumulados (654.327) 
Reserva para jubilación patronal (129.016) 

Patrimonio neto de Basf Construction 
Chemicals Ecuador $. A. US$ (195,903) 

Precio de compra del 90% de las acciones US$ 3.600.000 
Menos efectivo de Basf Construction 
Chemicals Ecuador $. A. 174.287 
Flujo de efectivo neto utilizado en la adquisición 
de acciones US$  —31425.713 

Personal Absorbido 

Basf Ecuatoriana S. A. (compañía absorbente) como parte del proceso de fusión con Basf 
Chemicals Construction Ecuador S. A. contrató al personal de la compañía absorbida, 
manteniendo el tiempo de servicio acumulado por los trabajadores para efectos del pago de 
fondos de reserva y otros beneficios inherentes a la seguridad social; así como, otros derechos 
laborales establecidos por la ley. 

Diferencias entre Registros Contables y Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2008 los registros contables de la Compañía difieren de los estados 
financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propósitos de 
presentación del informe de auditoría, tal como se indica a continuación: 

Saldo según Saldo según 
registros Reclasificaciones estados 
contables  Débitos Créditos financieros 

Balance general: 

    

Cuentas por cobrar - otras US$ 800.705 - 267.845 532.860 
Cuentas por cobrar a largo plazo == 267,845 - 267,845 

(Continúa) 
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Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (23 de 
enero del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de Basf 
Ecuatoriana S. A. pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no 
se hayan revelado en los mismos. 
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