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Ala Junta de Accionistas
BASF ECUATORIANAS. A

Opinidn

Hemos dutitade ios estados financieros de BASF Ecuatoriana 5. A. ("l Cormpafia "}, gue incluyen el
estado do situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, v ios ‘estados de resuitados y otros
resultados integrales, de cambios en ef patdmonio y-de flujos de efective por &l afic’ qua tarming en
esa fecha, y i85 notas que comprenden un resumen de (a5 politicas importantes de. contsbilidad y otra
informacion éxplicative. .

En nuestra opinion, los estados financieros preséntan rezonablemente, -en fodow fos aspectos
Wnporiaries, fa. sifuacion finandiera de BASF Ecuatoriana S, A. al 31 de diciembre de 2018, v su’
desempefio financlero, v sus-flujos de efectivo por el afic que terming en g5z techa de conformidad
con las Mormas Internacionales de informacién Financiera;

Hase para 1a:0pinicn

Efactusmos nuestra auditerla de acuerdo con Normas Internacionales. de Auditoria, Nuestras
responsabilidades dé acusrdo con dichas: normas se describen. mas adelante en. fa seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacidn con ta Auditoriz de'los Estados Fmanc:ems de nuestro
informe. Somas independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimiertos de &tich que
son aplicables para nuéstra duditeriz de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplida as
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerirrienios: Consideramos que fa
evidencia de suditoria quie hemos. obtenido s suficienta v apropiads pare provéer una base para
nuestra opinitn,

Respaonssbilidades de la Administracidn 'y de fos Encargadas del Gobierno Corporative en relaciéncon
los-Estades Financieros

La Administracion es responsable.por la prepardcion v presentacién rezonable de. estos astados
financieros de acuerdo can [2s-Normas Internacionales tis Informacion Financiera INIIF} v por el contred
interna gue detarming es pecesario para permitir I preparacion de:los estados financigros que estén
libres de-arrores materisles, ya sean-débide 8 fraudg 0 error.

Er ta preparacidn de los estados finahcieros, la Adminisiracion &s fesponsable de evaluar fa capacidad
de & Compafia para continuar como negotio en rharcha, revelando, segun corresponda los asuntos
relaciongdos con negocio en marchd v utiizando 1a base contabie de negocio en marcha, a menos
que, a Administracion tengs la inténcidn de-ialidar la Camigaiiie o.colar cperaciones, o blen no exista
otra alternativa réalista;

{ ps:-Encaigados det Gobierno Corporatwc tia la entidad son lod responsables de ja supervision del
pratess de informacian financiers de fa Compafiia,

{Coritinga)




Résponsabilidades del Auditor en relacidn con ia Auditoria de fos Estados Financieros.

Nuestro objgtivo es obtener ina seguridad razenable. ageréa de. si los ‘estadds financieros en su
conjunto estdn libres de errares materiales, ya sea debido.a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria qué incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es.un alte:grado.dé seguridad, pere no
gafantize que una augitoria: realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
“siempre: detecte un error. matedal cuando.8ste exista. Los errores pueden.deberse a fraude o error y
sé consideran matefiales -¢i, individusimente o-en agregado. puede preverse razenablemente. que
influyan ‘2n las decisiones. écondmicas "due {05 usyarios tomen basadndose &n estds estados
tinancierps.

Como parte-de nuestra auditorfa de acduerdo-con Nérmas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicarmos
nuestre juicio profesmnal y maritenemos nuestro escepticismo. profesional durante toda la auditoria.
Tambiéi:

- identificarnos v evaluamos los.riesgos de erfores materiales.en los estados financieros, debido.a
ftaude o error, disefamos v desarrollamios procedimientos de auditaria en respuesta a dichos
riesgos, v obtenermos evideneia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra opinién, Elriesgo de no detectar errores materiales-debide a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya.que &l fraude puede involucrar colusion, félsificacion, omisiohes
deliberadas, representaciones erroneas, ol evasion del control interne.

- Obtenemos un entendimiento del control interno retevante gard 18 ailditorfa. en orden a disefar
_pmcedlmientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l propdsiic de expresar
una apinidn sobre la eficacia del control interna de la Cormpafia.

- Evdluamos loapropiado de fas politicas cantabies utilizadas ya razonabilidad de'las estimaciones;
asi como la cotrespondients informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos-sobie lo apropiado de utilizar, gor perte de fa- Administracion, la base contablé de
negocio €n marcha, basandonos en la evidencia de auditoris obtenida, ¢ si existe una
incertidumbre material’ refacionada gon. eventos o condlmcnes ‘que puedan causar dudas
rateriales sobra la capacidad de la Compama para -continuar como negocia. en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumire material, estamos. requeridas-a llamai Ta atenmqn en
nuestro informe de- auditoriz sobre las correspondientes ravelaciones en ks estados financieros
o, si dichas revelacicnes no son. adecuatas, modificar-nuestra opinion, ‘Nueéstras conclusiones
se basan en |z evidencia de auditoria obienida hasta ta fecha de nuestro informe de-auditoria. Sin
embargo, eventos o. condicionss futuros puedan causar que la Cornpama no continie come un
négocio’'en marcha,

- Bvaliamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de {os éstados financieros,
incluyendy las reévelaciones, vy si los estados finaricieros fgpresentan las transacciones v los
Techos subyacenies.de una roaneratal QuUe 10gran una presentacicn razonabie.

Nos. comunicarmnos con los Encargados del. Gobierno’ Corporatwo en refacion con, gntre otros femas,
elalcance v la oporcumdad de fa reahzac:én de la auditoria v, cuando sea aphcable los hallazgos
slg_mficatwos, incluyendo lag deficiencias Significativas en el wantrdl intemo que identifiquemos.

"durante riuestra suditoria.
?V\A C,- :B(q_ [ gc vep oy

SC - RNAE DG9

12 de marzo de 2019
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BAGF ECUATORIANAS. A,
Esiatio de Resuitados v Orros Resultados Intagrales
ARG gue terming el 31 de diciembre de 2018, con.clfras comparativas de 2017

{Eni dilares.de ios Egtados Unidos de Amearica - 1SH)

Nota 2018 20 917
ingresos ordinarios 18 US$  7.223.88 8.418.883
Costo di ventes 19 {1.638.7986) {2.840.142}
“zarancis bruia 5 685 085 B5.778.741
(Gasted de administracion y vertas 19 15.067.989) {5,588,302)
Pardida (Reversion) por deteriore de deudores _
comerciales 6 I 24,7400 17.756
Ctros ingresos. 22 28.078 144,502
Oures egrasns 22 15.620) {81,357
R'e_suitadcs de actividatles de ppefacian B84. 742, 271,260
{Lostos Hnancieros 23 {125.23%) {192.08%)
Ingrasos financierns 23 12.314 4,490
Costos fingncioms, hetg {172.977) {187.5911
Utiidad antes deimpuesto _
a ls renia 471 785 83.669
Impussto s ls rems 12 8y o {§79.079) {83.038)
tlidad: del parfodo 292.686 631
O:rss suitades imeorales:
Partida que na se remawuara posteriorments
al resyltade del oeﬂodr.a fQenanciag fp(.rdadab'r
aclugnaies por planes de beneticios definidos 16 32.845 {138.255)
Totsl rosuttado intdgrat del periodo Us§ 325.23% {137 624}

Sra. Ciara ings Abvarez | S? Sanvéo Becetra
Represenianis Legal Cdntador:

Lag notas que seacompafian son parte mtegral de los esiados financigros.
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BASF ECUATORIANA S A,

Eztado de Fiulos.de Stgctive

AfG e terming el 31 de diciembre de 2018, con cifres comparatvas de 20717

£ dofargs de los Estados Unidos de &menics - LSS

Flujos the etective de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clieries
Etéctivo pagado & proveedores y empleados
‘Etectivo provenients de futiizado eni les
actividades de operacidn

imtereses pagados
impuasto ala 'r'eﬂ_ia pagads
Efactivo neta proveniente de futitizato en} as
aciividades de operacian

Fidos te efective utiizades en las activdades de-
inversion;
Adicion activos intangibles
Aditiones de maguinars y'eguipos
Efecuvo neto utilizado en iss actividades
de inversion
Fluios da efective (utilizado en) proviente de fas
actividades de Hnsnciamfento:
Incremento de capita
Fago de prestamos ]
Présiamas de entidadaes financieras
‘Efective neto (utiizado eri) provenients de iss
actividedes. de operacion

Disnritriicion aumenio feto del efective’y
eauivalerites de efactivo

Efectivo vy sauivslentes de gfectivo al imcio del-afio

Flectivo v squivalentes-de gfestivo aifing dai afin

Oluoliiiinfus

iSta: Clara inds Alvarez
Representans Legal

2018 2017
USs 6.756.131 8.972.120
10,336,395 {9.105,204
418736 {133,174}
{108.106) (121,030}
(62.172¥ 183,534}
251,458 {337,738

268,732}

(50,3631 (72.718;
(379.085) {72715

234.080 -

{1.200.000) -
- 1.081.573
{985,520 1.061.573
(1.033.547) BS1.120
1.591.270 740150

LS 357.723

1.391.270

S Sathe e
Comnador

Las notas que seacompafian son parte integrat de los estados financieros.

Becarra
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BASF ECUATORIANA S, A.
Notas a los Estades Financierds
31 de diciembre de 2018

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta.

BASF Ecuatoriana S. A. es uhia cempania -ecuadtoriana, constituida en la Ciudad de Quite-segiin
ascritirs publica de fecha 13 de’ mave de 1864 Su actividad principal 25 la 1mportacmn
comercizlizacion e intérmediacion dé productos quimices fabricados por sus compafifas
relscionadas, para a_c‘_nwd_ades_ agricalas, agropecuarias, avicolas o industrisles; la industeid
farmacéutica; productos e insumes para la industria alimenticia, del cuidado personal v del hogar;
pinturas. abitornotrices y quimicas. para: la- construccion.

La Compama forma parte del Grupo BASF, cuya case matriz es BASF S.E. gue:estd domigiliada en
Alernariia. Desde-el afio 2003, todos los productcs con excepeign de qmmlcos garafa construccidn v
pintura automotriz son” comercializados directarente por las compahias del Grupe BASFE a los
clientes en’ Ecuador, actuandd® BASF. Ecuatoriana 5. A. como ‘intéfmediaria €n el proceso de
negogiacion de la venita de estos praductos, por lo cual, al igual que en otras lineas gue son
comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada por sus relacignadas, En consecuencia, las
actividades de la Companra y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones v
acuerdos existentes conel resto de las companias dél referido grugo econdmico,

Bases de Preparacidn de los Estadas Financieros

{a) Declaracidn de Cumglimiento

Los estados. financieros adjuntos han sido preparados de conformidad can lo previsto &n lis
Ndrmas Internacionajes de Informacidn Financiera (NIIF),

Estos estados financieros fueron attorizados para su emision por el Hepresentante Legalde la
Comipaniia el 25 de febrero de 2019, vy segdn las exigencias estatutarias serén” puestos a
consideracion de laJunta General de Aceionistas para su aprobacion definitiva;

{b) Bases de Medicidn
Los estados financieros han side preparados sobre la base del principio. del ‘costo histonico.
Este es el primief conjunto-de estades financieros anuales de la Compaiiia en los que se ha
apficado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes: de Contratos can

Chentes v la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en 1as politicas contables
significativas se describen en la nota 3.

{6} - Moneds Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que.
constituye la moneda funcional de la Compariia, Toda ld informatién se presenta en tal moneda,
extepto cuandc se indica de-otra manera.

{Contintia)
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BASF ECUATORIANA S. A,
Notas a los Estados Financieros:

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso'de Juitlos v Estimados

La preparacion de estados financiercs de scuerdo con lo previstd ed las NIF requiete.gue Ta
Adrninistracién de ia Compama realice ‘juicios, sstimaciones 'y supuestos que afectan la
aphcamon de las politicas de contabilidad. ¥ los mantes reportados.de aetivos, pasivos, ingresos
¥ .gastos, Los résultados fzales pueden diferir de tales estimaciones.

Las. estimaciones-y SUpuestas relevantes son revisados regutarmente, Las revisiones de las
estimaciones contabies son réconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracién informa qus no existen. juicios criticos.en la aplicacion de pcht:cas da
contabifidad, que pudiera tener-efecto importante sobre los. montos reconocidos en los

gstados financiéros.

ii. Supuestios e incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos-¢ incertidumbreés de estimacion que tienen un riésgo
significativo de resultar en un.ajuste material en el anc gue-terminara el 31 de. diciembre
-de 2019, se incluyen en la nota 18- medlcwn de obligaciones por beneficios definidos:
'supuestos actuariales claves y nota 6 (e} medicion de ls estimacién para pérdidas.
erediicias eSperadas por deudores comeiciales y actives del contrato: supuestes claves
para.determinar la tasa-de pérdida promedio pondérada,

Medicion de Valores:Razonables

Algunas dé las politicas y fevelacionés contables de la Compariig, de acuerdo.coni-lo prevnsto en
las: NIIF, requieren la medicidn de los valdres razonables-tanto de los activos v pasivos
financieros como de los nofinancieros.

-La Compafia utiliza la medicién de'los valores razonables prinicipalments para propdsitos:de: fi}

reconocimiento. inicial; (i} revelacion; y i} cuando existen indicios: de-deterioro traténdose de-
activos no finanéieres.

Cuando se mide el-valor razonable de uh active ¢ pasiva . Compaﬁia'utiiiza datos de rercados

observables siempre .que. sea posmie Die acuerdo con lo previsto en fas NIF los: valores

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquifa del vaior razonahle que se.
basa en'las variables usddas en las técnicas de valoracién, como siguie:

- 'N_i'\_fel_ 1 precios cotizat_ﬁos {no ajustadost en’ mercados'acfi\ros para actives: o pasivos
idénticos.

- Nivel 2, datos difefentes de los précios cotizados incluides en &l Nivel 1, que sean
ohbservables para e! active. o pasivo, ya sea directamente {pfecios) o indirectamernte
{derivados de los precios)

(Continda)
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BASF ECUATORIANAS. A:
Notas.a los Estados Financieros-

{En Dolares de los Estados Unidos-de América - USS)

- Nivel 3: datos pare el active o pasivo que no se basan en datos de' mercado observables,

Si las variables usadas para medir ef valor razonable da un activo o pasivo pleden siasmcarse en
niveles. distintos de.jerarquia delvalor razonable, enforicas la medicion. del valor razonab]e se
clasifics en su totalidad en el mismo nivel de Jerarquia del valor razenable de fa variable de nivel
mas bajo que sea. significativa a la-medicién 1otal. Cualquier transferencia entre los niveles. de
|erarquxa del valor razenable se regonoce &l final del periodo en el cual ocurrio el cambio,

-En la.ngta 6.se incluye informacian. adicional sobre Jos supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Cambios an Politicas Contables Significativas

La Compafiia ha aplicatls inicialmeénta fa NIIF 15 (ver a) y la NIIF 8 iver b} desde el 1 de.gnero de
2018, Algunas ciras nuevas normas también entran en vigencia a partir-del-1 de engro de 2018,
‘pero no tiener un efecto significativo en los estados financieros de la Companis, por consiguiente
1a informacidn comparativa incluidd en los estados financierss no requeriria ser re expresadas.

@ NIF 15 inarssos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos gon Clientes’

La NIIF 15 establece un miarco coriceptual. compieto para deferrninar s deben reconocerse
ingresok-de actividades ordinarias, cudndo se reconocén'y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd
‘ala NIC 18 "Ingrese de Actividades Qrdinarias”, la NIC 11 "Contrates de Construccion” v fas
interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo.de reconocimiento de ingresos basado.en el concepto

-de control, por e cual los ingresos han de recondcérse-a medida que se satisfagan las
abligaciones contraidas con los clisntes a través de |a entrega de bienes Y servicias, va sea en
un mornente en €l tiampo o a lojargo dei tiempao:

La Compania ha adoptade fa NIIF 15, y como resuitado del andlisis de la adopcién de esta norma,
ha determindgdo que .no hubieron impactos sobre las politicas contables de. la Compaiiia
relacionadas con el réconocimients. de tas fuentes de ingresos, en consecuencia; |z informacidn
presentada para 201715 ha sido re expresada; es decir, esté presentada, como fue informada
previarmente, de confarmidad con ta NIC 18, e interpretadiones refacionadas. Adicienalmente,
{os requerimientos de revelacidn de informacion de la:NIIF 15 no se han.aplicado en-general a
{a informacion comparativa.

Para obtenet informacion adicional sobre fas politicas contables de la Compaitia en refacién con
€l reconocimiente de ingresos ver Nota 18.

(b} NIF 9 instrumentgs Financigros:

La NIIF 9 estabiece los requerimientos. para el recenocimienta. y- s medicidn de los-activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas. no
financieras. Esta-norma reemplaza la Norta NIC 39 Instrumentos Financieros: Recerocimienio
v Medicidn,. _
‘{Continua)



BASF ECL_J_ATO_R[_ANA SUA,
Notas a los Estados Financieros

{En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Como resuitado dé la adopdion de la:Norma NIIF 9, la Compainia ha adoptado-modificaciones
consecuentes a la NiC 1 Presentacién. de Estados Financieros que requigeren que el deteriore
-del valor de los activos financieros se presente en una partida en el-estado de resultados del
periodo v otros resultados. integrales. Anteriormantg, el enfoque de la Compania.era incluir el
-deterioro de fos deudores comercigles en otros gasfos. En consecuencia, la Compafiia
-reclasificd las pérdidas (reversion} por deterioro por US$17.756 reconocidas bajo la. Nofma NIC
39 de *otros egresos (ingresos!” &’ p_er.dlda por deterioro de-deudores comerciales y activos.
del contrate” ‘en &l estado dél resultado del perlode v otro resultado integral para & afo
terminado el 37 de diciembre de 2017,

Adicianalmentg, {a Comparia ha .adoptado modificaciones consetuentes.a la Norma NIF 7
instrumentos Financieros: Informacién a Revelar que se-aplican a las revelaciones scbre 2018
pera-por lo general no:se han aplicado a la informacion comparativa.

i. Clasificacion v Medicidn de Activas Fihancierns v Pasivos Financierns

La NIIF 9 incluye tres categorfas de clasificacion principales para los activas financieros:,
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultads integral
(VRCORI); y al valor razonable con camibios en resultades (VRCR). La clasificacion dé 1os
activos financieros bajo la NIF & -por lo general se basa en el modelo de negocios en el
que un activo financiero es. gestionado. y en sus caracteristicas de flujo de- efectivo
contractual. La NIIF 8 efimina las catégorias previes de:la NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimienta, préstamaos y. partidas por ¢obrar y digponibles para la vénta. Bajo la NIIF-8;
jos derivados incorporados en contratos en los que -éf principal es tin active financiero.
dentro de! alcance. de la:norma nunca se separan. En cambio; se evalla la- clasificacion
del instrumento financiero hibrido tomado como un todo,

La NiiFa en gran medida cansenva fos requerimiantos existentes de la NIC 39 para la
clasificacién y medicion de los pasivos finangieros.

La adopeién da la NIF 8 no ha tenids unefects significative sobre las politicas contablas
de la Compadia relacionadas con los pasivos finangieros.

Para obtener Una expliacion de la manera en.que la Compafia clasifica y mida los
instrumgntos financieras ¥ contablliza las ganancias vy pérdidas relacionades bajo la
NIIF 8, ver ia nota 6,

A continuacion en-conjiinto ton las notas adjuntas, se explica las categorias de medicidn
originales bajg NIC 39 v las nuevas categorfas de medicién-bajo NIIF 9 para cada clase.de
actives financieros v pasivas findncieros al 1 de engroide 2018,

El efgcto de la-adopcién.de NIIF 9'sobre el importe de los activos financieres. al 1 de
enerd te 2018 se relaciona tnicamenté con los nuevas requerimientos de datérioro.

{Continaal
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BASF-ECUATORIANA §. A,
Notss a 65 Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de-América - USH)

Deterioro del Valor de Activos Financieros

L& NIiF 9 reemplaza el modelo de "pérdida. incrrida” de la NIC 39. por un modelo de
"pérdida crediticia esperada™ {PCE). El'nuavo madeld de deterioro aplica a lbs activas
ﬂnanmeros medidos al costo amortizado, los activos del contrato v las inversiones de
deuda al VRCORI, .parono a las inversiones en instrumentos de patrimon!o Bajo la'NIIF
9, lag perdidas crediticias s¢ reconocen antes que bajo ia Norma NIC.39.

‘Para log activos déntro del alcance del modelo'de deteriord de la NIF 8, per lo.gsneral s&

‘espera que fas pérdidas por deterioro aumenten v se vuelvan mas volitiles. La Compaiila
ha determinadc que J3 aplicacién de los requerimientos de deterioro da la: NIIF 9al 1 de
eners de 2018, no tuvieron efectos an la estimacién.de la pérdida por deterioro.

Transicion

‘Los cambios en las politicas tontables que resultan de la adopc:én de NIF 9, no

implicaron ningln impacto en los- estados financieros, por consiguiente, no hay
diferencias en los importes en lihros de [os activos. y pasivas finaricieros. que resulten de
la mengionada-adopcidn,

Se han reélizado las siguientes evaluaciones sobre la’base de los hechos v circunstancias.
que existian a la fecha de aplicacion inicial, inherente ery la determinacion del modelo-de

-negocio en el que se-mantiene un activa financiero,

Politicas de Cortabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad. mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentermente &
todos ios periodos presentados enestos estados. flnanmeros a menas gue otro criterio sea indicado.

()

flo)

Clasificacion de Salddés Corrientes y rio Corfigntes

Lossaldos de activos y pasives presentados eh el estade de sittacion financiera ss clasifican en
fungién de-su-vencirmiento; es décir, como cdrrientes aquellos con vencimiehto iqual o inferior
a 12 meses, 10s que estén dentro-del cicle normal della operacion de ks Compania, ¥ como rio
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periedo:

Instrurnentos Finangieros

Activos Financieros. y. Pasivas_Financieros no Derivados — Reconogimiente v Medicién

Inicial
La Corhpafhia reconocs inicialmentg los deudores comerdiales . instrumentos de deuda‘
an la fecha en que se originan, tedos los ofres activas financieros v pasivos financieros
se recohocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que ia Compafifa comignza &
ser'parie.de las disposiciones contractuales del instrumento.

{Contintia)
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BASF ECUATORIANA S, A.
Notasa los Estados Financieros

(En.Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Un actwo ﬁnanclero {a menos gque sea un’ deudor comercial sin up componente de.
hnancaamlento 5|gnlficatw0) o un_pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su
valor razonable mas. cualqupe; coste de transaceitn atribuible a'su adguisicion ¢ emisidn,
Un deudor comercial sin un componente- de financiamiento significative es inicialmente
madido al precic-de la transaccion. '

Activos_Financiefos y Pasivos Financiergs no Derivados - Clasificacién v Medicion
Paosteriar

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de ensro de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financierc se clasifica como medido a: i} costo
amortizado; i} valor razonable con cambios en otras resultados integrales — instrumentos
de deuds; iii} valorrazonable con cambios en otros resultados. integrales - instrurieritos
de patrimonio; o, i} valor razonahle con cambios en résultadas.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, @ menos que la- Compafia
cambie st models. de negocio para-administrar los activos fiflancigros; en cuyo case
todos los activos financieros afectados se reclasifican a ia categeria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el madeio de negocio.

Un activo findnciero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que nd esté
clasificado a su-valdr razonable con cambios: s résultados) se mantiene dentro de un
madelo de negocia- cuyo objetivo. es {a recuperacian a través de los flujos de efective
contractlales; v los {&rminog contractuales mcluyen fechas especificas de. cobro ds los
flujos. de efectivo que corresponden unicamenis’ .a pagos del principal & 1ntereses
derivados del principal pendienta de.cobra.

Todos.los activas financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razoriable con cambios.en otros resultades integrales, se. miden & valor razonable con
cambios en resultados. En el recenacimiénto inicial fa Comparifa puede desigriar
irevocablemente un activo financiero {que de otra manera cumiplé con'los retjuisitos para
ser medido al cosio amortizado o al valor razonable con cambios: en ofros resultados
integrales). hajo Ta medicién a valor razonahle can cambios en resufiados; si al hacerlo
eliming o reduce significattvamente desajustés contable de medicion o reconécimiento
aue pudiere. surgir.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo-de Nedocio — Politica aplicable desde el 1
de enero de 2018

La Compafiia- realiza.una evaluacion objetiva del modele de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debide a que esto refleja ta forma en que se
mangja el negocio vy se proporciona infarmacion a Ja Gerencla, La evaliacién incluye
principalmente los siguisntes aspectos:

-13-



BASF ECUATORIANA S. A.
Motas g i0s Estados Financieros:

{En Dolares de los Estados Unidos de América ~ USSH)

*  las politicas y objetivosestablacidos para el portafolio y ef funcioriamiento de esas.
politicas en fa practica. Esto incluye evaluar si la estrategfa de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa
de.interés, hacer coineidir fa-duracion de los activos financieros con la duracidn de
los pasivos relacionados; o realizar flujes de efectivo mediante la venta de los.
activos; '

- como se evalia el desempafio dal portafolio v se informa. & 1a Administracion de la
Cornpaififa;

= los riesgos. que afectan el desempeno gdel modelo de negocm {y los activos.
financieros mantenidos dentro de esé modelo: de negocio} v cdnio 'se administran
esos 71esgos;

- cbmo se compensa a Iqs-ger.en‘tes del negogio, por ejemplo, sila cpm_pens_ac&i_én se
basa en el valor razonable de los activos administrados o ea los flujos-de efectivo
contractuales recaudados: ¥,

< lafrecuencia volumen-y oportunldad de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, {as razones dé dlchas veritas y las expectativas scbre ventas futuras

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administrar ¥ cuyo

desempeiio se evalta sobre una base de valor razonable se mlden al valor razonable con

cambios en re:.-uitados

Agtivos financiaros: Evaluacion dé sf los: Flujos de Efectivo Contractuzles sgn {inicarn ente-
Pagos.de Pringival e Intereses - Politica aplicable: desde el 1 de enero.de 2018

Para'propositos de esta-evaluacion, "principal® se defifie.coro el valor razonablé del activa
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés’ se défine como la consideracion del
valor del dinere en eltiempo por el riesgo-de crédite asdciado con el mento del prlnmpal
pendiente de pago ‘duranie ur periddo de tiempao particular; v, por otids rigsgos y costos
de préstamos bésicos {por ejemplo: riesgo de liquidsz y costas adrrinistrativos): asf
como, un margen de-ganancia.

Al evaluar si jos flujos de-efective-contractuales -son Gnicamente pagos de principal &
intereses, la Compafifa considera los términos contractuales del instrumento.  Esto
incluye evaluar st el activo financiere contiene untérmino contractual que podria cambiar
Iz oportunidad o el monto de fos flujos. de efectivo contractualas. de manera que no
curnpla con esta condicion: Al hacer esta evaluacion, la Compafiia considera:

- evenios contingentes que cambiafian el'importe o la aportunidad ‘de los flujos: de
afectivo;

- ‘caracteristicas de prepage y exténsion; v,

=14 -



BASF ECUATORIANA S. A.
Naotas a'los Estadds Financieros

{En Dolares de fos Estatos Unidos de América - USS)

- términos qua fimitan la reclamacion dé la Compaiiia -de los flujos de efectivo de
activos. espemftcados tpor ejemplo, caracterfsticas sin recursa).

Una-caractsfistica de pago anticipado &5 consistente con-el ¢riterio de' page de principal
e intereses Unicamente; s el imparte del pago-anticipadd representa stistanclaiménts los
importes impagos. de capital e intereses pendlentes de pago, lo gue puede incluir una
compensacion adicional razohable por la terminacidn anticipada del contrato.

Activos Fmancxeros Medicitn Posterior v Ganancizsy Pérdidas - Politica aplicable a {)amr
del 1 de-enerc de 2018

Activos finantieros al valor razonable con cambios en resliltados: Estos actives se miden
posteriormiente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los
ingresos por intereses o dividendos; se reconocen en resultados,

Activas financieros al costo amortizado: Estos activos se-miden posteriormente & costo
amortizado utilizande- el método de interés efectivo. 'El coste amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganandias v pérdidas en cambio
de monada. exiranjera-y.- el deferioro se.reconocen en resuitados. Cualquier ganangia o
pérdida por Daja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Finangiergs - Poliﬁca'-aplicable antes del 1 de enéro d'e 2018

La Compafiia clasificaba sus activos finanicieros sn préstamos y cuentas por cobrar;y

. Agtivis Fingncieros; MEdlClOl’] Posterior v Ganancias L Pérdidas - Politica aplicablé antes
del 1 de enero de 2018

Préstaivios y-cusatas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando ef método de
interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicion Posteriar y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidds al costo amortizado o al valer
razonable. con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica comio. al valor
razonable con cambios en résultados si se clasifica come. mantenido para:negociar, €s
un derivado o se designa como tal en ¢l reconocirniento inicial: Otros pasivos financieros
se miden posteriormente al costo amortizado (tilizando ef miétodo de interés efectivo.
Los gasios pOr iMereses y las panancies.-y pérdidas en divisas 'se reconben &n
resultados. Cualquier ganancis ¢ pérdida por haja en cuentas tamblén se reconoce en
résuitados.

{Continga}
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BASF ECUATORIANA S A.
Notds a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - LUUSS)

fii.  Actvesy Pagivos Financieros rig Rerivados - Bajs:

La Comparfifa da. de baja un agtivo finahclero cuando los derechos contractuales a los
flujos de gfectivo derivados del activo expiran, o.cuanda transfizre los derechos a recibir
los flujos de.-eféctivo contractuales dal.activo financiero en ung transaccidn en la Gue &
transfieren substancialmente todos los riesgos y bereficios relacionados con la
propiedad del activo. financiero.. Cualguier participacion en fos activos financisros
transferides que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce comg bn activo o
pasiva separado:. ' '

La Cca__mpaﬁfa da de Gaja un pasivo financiers cuanda sus obligaciones. contractuales sen
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros 'son compensados y el manto neto. presentade en el
estado de situacion financiéra cuando, y s6lo.cuando, Ta Compafifa cuenta con uh derecho
legal para compensar los montosy tiene. el propdsite de liquidarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y liquidar e|. pasivo simulténeamente.

Inventarias
Los inventarios se-presentan al menor eritre €] costo y el valor neto de realizacién. El costo se
determina por el métode pramedio ponderado calculade sobré ina base mensual, sxcepto pot

las impoitacipnes en trdnsito, 1as cudles se-llévan al costo especifico,

El costo ds los productos terminados incluye et costo de adguisicién de la materia prima v los
costos derivados de ia transformadion.

Ef valor neto de realizacion es-el precio ds venta estihado en ef carso normal. del negocio,
menos los costos de terminacion v 1os gasios estimados para completar 1z venta,

Maquinaria v Eguipos

i.  Retonpéimientoy Medicién

Las partidas de maquinarie y_'.eql;iip'cjus- gon veloradas al costp menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de maduinaria y equipes poseen vidas (tiles
distintas; son régistradas de forma separada como uh components integral del active.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de maquinariay equipos,
-calculada come 1a diferencia- entre el producto obtenido de ta disposicién v el valor en
libros del slemento, se reconoce 'en restiltados,

{Continga)
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BASF ECUATORIANA S. A,
Notas alos Estados Finandieros

{En Dbtares de los Estados Unidos de América - USS)

Castos Posteriores

Las miejoras v rendvaciones mayores que ihcrementan e vida Gt del active son

‘capitalizadas.sélo sies probable que se deriven devellos bensficios econdmicos futiiros

para la Compaiiia y su costo-puegtle ser estimade de marnera fiable.

‘Depreciacion

La depreciacion de lus. elemeritos de: maguinania V equipes sé calcule sobre &l monto’

-depreciable, quecorresponde. al costo de un active ‘menos. su valor residual. La

depreciacion es Teconocida en resultados con base en el método de linea recta,

consiterando la vida il estirnada para tada componente de maqumana Y equipos. B

métado de -depreciacion, la vida il ¥ los valores résiduales son revisados an cada

-gjercicioy se ajustan si es necasario.

Las vidag (tiles estifmadas. para los periotos a_ctqaies y comparativos son los. sigujentes:

Vida ot
Mejoras a la propledad arrendada 20 afos
Magquinaria, equipos, muables vy enseras’ 10 afios
Vehicylos B -afips:
Equipgs de.computacion 3 anos
Eguipos de oficing VO s

Acfivos Intangibles

Reconocimigntt v Medicién

La Compaiifa reconace como activo intangible al goodwill que surge dela adquisicion del
negocic de herbicidas de, Bayer, realizado a nivel glebal por &f grupo BASF, Se mide al
costo menes 185 pérdidas por deteriaro de valor acumuiadas.

Desembolsos Posteriores

Los dessmbolsos posteriores son . capitalizados: solo cuando sufmentan los beneﬁcios
econdriicos” futuros incorporados ‘en .el dotive .especifice retacionado cori dichos
desembolses. Todos ios otros desembolsos 50N recenacidos en resultados cuando se
incurren.,

{Continda}
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BASF ECUATORIANA S, A.
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USSH

Activos Arrendacdos

La clasificacidn det arrendamaento de. activos depende sila Compaiifs asume sustancialmente
tados ios riesgos y beneficios. inhersntes a la propiedad. Son ¢lasificados comob financieros
cuando se asurmen todos Jos riesgos.y beneficios inherentes 4 la propledsd, en caso coritfario
se clasifican como operativos. '

Los pagoes realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen-enel estade
de resultados integrales bajo &l método de linea-rects durante.e! periodo de arfendamiento.

-Deterioro del Valor

Activos Financieres no Derivados

La Companla reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas. crediticias

esperadas de log activos financieros medidos.a costo amortizadg..

La Compafiia mide fas estimaciones de deteriore de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, extepto por los
siguientes activos financieros, en los gue las pérdidas.crediticias esperadas se miden en
unperiodo de.doce meses: saldos bancarios para los cuales el fiesgo crediticio no'se ha
inicrementado significativaments desde su reconocimiento inicial. '

Las estimaciones_ de deterioro de. los deudores‘ comerciales son me_didas por fa
Compaiiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del instrumento:

Al dsterminar -si el fiesgo crediticio dg& tn activo financierc se ha incrementado

sagmhcatlvamente desde su reconocimiento iniciat, y al estimar lag perd|das crediticlas
asparadas, la Compaiia considera inforracidn razonablev.sustentable que ses relevante

yoeste disponibie, T8 gue incluye andlisis cuantitativos. y cualitativos, ¢on base en fa

experiencia historica de la Compafifa, una evaluacién crediticia actual y-prospectiva.

Ld Compaffa asume.qiie el riesge crediticio de un activo. financiere se ha incrementado

significativamente si tiene: una. mara de mas de 30 dias, Asi también la Compahia:

considera gue un activa financiero estd en incumplimiento cuando:

- no-es probable que el prestatario pague la totalidad de las: obfigaciones crediticias
contraidas con  la Compaiia; sin considerar sceiones a ser sjecutadas por 3
Compania, tales como la ejecucion de gerantias, silas hubiere; o,

- el aciivo financiero‘tiene una mora de més de 80 dias.

{Continda}
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BASF ECUATORIANA 5. A.
Notas a los Estados Financieros

{En-Délaras de los Estddos Unidos de América:- USS)

que resuitan de tcdos fos poabies eventos de incumplimiento que puduaren ocumr
durante la vida esperada. del activa financierp.

Las pérdidas crediticias. esperadas de doce meses corresnonden 8 aquelias pérdidas
esperadas durante el tiempo: de vids del ‘activo Gué ‘surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a oceurrir en un pericdo de 12 meses ¢ontados .a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periedo inférior st el active financiero
tiene una vida menor g 12 meses).

El periode maximo-considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el perfado.
contractual durante el que la-Compania estd expuesta al riesgo de créditd..

Medicion de las Pérdidas Craditicias Esperadag

Las pérdidas crediticias esperadas comesponden al  promedio’ ponderado de ias
probabifidates de las pérdidas crediticias, las cuales representan e vélorpresente de los.
flujos de cdja negativos esto es, la diferencia entre & flujo-de efectivo adeudado a la
entidad de-acuerdo con el contrato y [os Hujos de efectivo que la:Companiia espera recibir.
Las pérdidas crediticias esperadas spn-descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo fihanciero.

Activos Financieros con.Deferioro. Crediticio

En céda fecha de presentacitn de los estados financieros, la Compadia evalaa si los
attivos financieros registrados al costa amoriizade, presentan  deterioro crediticio;
~condicién gue surge cuando hian ocurrido uno o Mds eventos que tienen un. impacto.
negativo sebre los ﬂulos de efsctive futuros estimados: dél activo finanhciers, Evidendia
de que up activo financiero tiene detgrioro -crediticio incluye 108 Siguisntes’ datas
ohservables:

~  dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- mcumpllmlenta de pagos & cuentas vencidas por mas de 90 dias:

- lz reéstructuracion @8 un préstamo. por parte de la Compapia-en términos que esta'
nio. consitlerarfa bigjo 6tras circunstancias;

= es probable gue ¢l prestatario. entre en guighra © en atra forna de reorganizadion
financiera; o,

- 'la desaparicién de un mercado active para el activo fmanc:iero en cuestién, debido a
dificuttades financieras.

{Contintia)
-19 -



BASF ECUATQORIANAS. A.
Notas a los Estados Financieros.

{En Dolargs de los Esfados Unidos de América - USH)

Presentacidn de las Estimaciones de Deterioro ¥ Castigds

Las estimaciones. de deteﬁio‘ro de valor para los activos ﬁnancigros medidos al costo
-ameortizado se-deducen del valor registrade de los:actives financieros.corespondientes.

El valor registrado de- un activo financlero se gastiga cuando la Companfa no- tigng
expectatf'vas razonables de recuperar un gctiva Tinariciero en su totalidad o una porcion
del mismo. En‘el caso de los clientes individuales {personas naturales), la politica de la
Cormpariia-es castigar i valor’ registrado de! activo financiero cuando &ste presente una
mora de més de 90 tlias, con'base a la experiencia histdrica-que-mantiene la Compafia
respscto de recuperacignes de activos simildres. En-el caso de log clientes corporativos,
la- Compafifa hace una evaluacion individual de la oportunidad v el alcance del castigo con
‘base en la-existencia o no une expsctativa razonable de recuperagion. La Cornpaiia ne
espera que exista una recuperacion significativa’del monto-de los activos castigados. No
obstante, los actives financieros que son castigados. pueden ester sujetos a gestiones
por parte de la Compania que permitan Ja recuperacion de ios mentos adeudados.

Polltica Aplicable antes.del1 de ensro-de 2018

Los actives financieros sen-evaluados por la Compafila en cada fecha de presentacidh de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro,

13 evidencia objetiva gue un activo financiero esté deteriorado puede incluir €f
incimplimiento:de pago per parte de un deudor, la reestructuracién de Un valor adeudado
a la Compaiiia en términos que ésta no considerarfa en otras circunstancias, indicadores
que el delidor 0. emisor-se declarara en hancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestaiario de & Compadia, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento. y datos cbservables que indican que gxiste un descenso medible en los
fiujos de efective esperados.de un grupo de activos financieros.

‘L3 Compahia considera la evidancia de deterioro de los activos financieros. medidos a
‘costo amortizado (deudores comerciales.y oiras cuentas por cobrar} a nivel especir!cc [a
eviluacién se- reafize sobre la.base. de una revisian objetiva dé todas las cantidades
pendientes de cobro al final deé cada periodo v representa la mejor -astimacion de (a
Administracion scbre las pérdidas en los cusles podria inclrrirse: por este concepto:

Una pérdida por deterioro relactonada. con un activo financisro -que se valora al costo
amortizadd, se caltula comio fa diferancia. entre &l importe en fibros del active y el.valor
presente dé los flujos de efective futuros estimadog; descontados a la tasa de interés
efectiva, Las pérdidas se. reconacen en resultados y se reflejan en una cuenta de
ESUTFI&GiOﬂ para- deteriorg, contra las paf‘ttdas por cobrar. Cuando la Companla considera
tue no existen posibilidades realistas de recuperar. el activo, los |mporte_s involucrados
‘son castigades. Cuandd un hecho posterior cairsa que el morilo de la pérdida por
deterioro dismintya, esta disminucidn se reconoce en resultados:

{Comtinva)
-0 -



BASF ECUATORIANA'S. A,
Notas a los Estados Financleros.

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS}

Las pérdidas por detefioro. pueden ser revertidas Gnicamente si la réversion ‘estd
objetivamente relacionada con un evento acurrido después de que la pérdida por
-deterioro fua reconocida.

i.  Attives ne Finangieros’

Eli importe en I|bros de los activos no ftnant:laros dgla Compan:a diferentes a inventarios
| |mpuest0 & la renta diferido, es revisado én lafecha da!. estado de sﬁuacu&n financiera
para dete_rmlnar & pxiste algun indicio de detefioro. Si existen tales indicios, entonces se
.estima ¢l importe recuperable del activo,

Para propgsitos de evaluacion del detarioro, los activos que ne pueden ser probados
individualmente, sen agrupados juntos. en el grupo mas pequeio de activos llamados
“unidad genéradora de efectivo” que generan fiujos de éentrada de efactivo provenientes
del uso cantinue, los que senindspendientes de los flujos de entrada de efectivo de-otros
activos o unidades generadoras de efective.

El importe recupeérable de un aclivo o unidad generadora dé efectivo es:el valor mayor’
entre su valor en uge-y su. valor razonable, menos los costos de venta. Para determifar
gl valor en uso, se descuent_an los flujos de. efectivo futures estlma_dos a-su valor
presente; usandc una tasa de descuento antes de impuesio fie refigjatas valoraciones
actuales del mercado sobie el valor del dingfe en el tiempo ¥ los riesges especificos que
puede tener el activo. ' '

Se reconece una pérdida por deteriore si e! importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede st imparte récuperablg. Las perdldas por deterioro son
reconocidas en resultados,

Las pérdldas par deterioro. e revierien si existe un cambio en su importe- recuperabie
Guando se revierts uha pérdida por deteriors, el valor del activo no plede exceder al valor
e habria sido determinado; neto de depreciacién 6 amortizacidn, sl no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro,

thy Beneficios a los Empleados

i, Benaficios Fost-Emples

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidh Patronal e Indernnizacion por Desahueiog

La Compadia determina la obligacion neta relacionada coni ef bereficio. por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahuicio por:separado, caiculando el monto-del beneficio
iture™ que. los -empleados han adqmrldo a carihio de sus servicios durante el perfodo
actual y periodos prévios; ese heneficio-se descugnta para determinar sii valor presente.

{Continga)
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El _c_élcu!o =13 _r'eaiizado anuaimente por un actuario. calificado, usando el “Método Actuarial
de-Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, cori -ef cual se atribuye una parte de los
beneficios: que se han de. pagar en el future a los servicios prestades en el periodo
corrients..

Lasdisposiciones legales o contractuales no prevén ta gbligatoriedad:de constituirfondos
o asignar activos para cumplir cop tales planes, porlo cual:estes califican comio planes-de
beneticios definides sin asignaciéh de fondos separados.

La Comp‘aﬁ?a‘ reconoce ef otfos résdltados integrales todas las ganandids o pérdidas

actuariales que surgen. de les nuevas mediciones de Ja obligacién por los planes. de

beneficios definidos; el-costo del servicio y el saneamiento. del descuento se reconocen
en resultados como gastos de beneficios a los empleados:

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, ta modificacion
resultante en el beneficio que $e relaciona con servicios pasados prestados por los

'empieados ola ganancia o perdlda por la reduccicn, sers reconocida inmediatamente en
resultados. La Compania reconote ganancias'y gérdidas en la liquidacion de un plan de

beneficios’ deftmdos, cuando ésta ocurre.

Beneficiés por Terminacion

'Lasiindemn'izacit:_nes por terminacian o cese lzboral son tecongcidas como gaste cuando
&8 tomada [z decision de dar por terminada a releeion contractual con los empleados.

Beneficios & Corto Plazo

Las obligaciones por benaficios a eorto plaze de los. trabajadores son medidas sobre una
base no. descentada y son reconocidas camo gastos en ia medida en la-cual el empleadc
provee el.servicio o el beneficio es devergade:por el misma.

Se reconece Un pasivo sila Compahia posee una obhgacmn legal o implicita actual de.

pagar este monto comp resultade de un servicio entregade por gl empleado en el pasadc

v la obiigacién: puede ser estifnada de manera fiable. Las drincipates acumulaciones
reconccidas por este congepto, corresponden z las establecidas.en sl Cédigo de Trabaijo
del Ecuador, tales como vacaciones, pamcmaclon de Ics trabajsdores en las utllldades di
la-Compafiia, dédimo tercera, décimo cuarta remuneraciony. fondos de reserva,

Provisiones v Coritinaencias’

Las obligacicnes e pérdidds asociadas-¢on provisionss ¥ contingencias, originadas en reclamos,

litigios, multas o penalidades en general, se reconocen comao pasive en el estado de sittiacion

financiera ‘cuande existe una obligacién legal o implicita resultants de eventos pasados, es.
probable que sea necesaric un desembolso para pagar fa obligacion y el monto puede:ser
razonablemente gstimado.

{Continta)
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Las provisiones se determinan descontando el fluje-de efectivo que sé espera-a future, a latasa)
antes de impueste que refleja la.evaluacion actual del mercado sobre ¢l valor def dinero en el:
tiernpo v los riesgos sspecifices ds.la 0b|lgdCIOn El saneamlento del descuentd se reconece
como costo financiera.

Elimporte re_co_noc_i_db coma provision corresponde a la meior;e_sﬁmadbn; a la fécha del estade.
da situacién financiera, tomando en-consideracion los riesgos e incerlidumbres quig rodeanala
rfiayoria de los sucesos'y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficids ecandmicos ses -requerido, o €l
manto no puede ser estimade de mangra fiable, fa obhgaczén es revélada como un pasive
contingents. Obhgacrones razonablemente posables cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o-no ocuirencia’ de‘uro o mas eventos futurbs, son también reveladas como. pasivos

-contingéntes, a menos que la probahilidad de yn flijo de salida de beneficiod econdmicos sea

remola.
No se:réconocen ingresos,.ganancias o activos contingentes,

Ingrasos de Actividades Ordinariag Pracedentes de.Contratos can Clisntes

inicialmente la Compafiia ha aplicado NIIF 15-a) 1 de enero de 2018. En la nota 18, se presenta

iniforrnacidn sobre fas politicas contatiiés de la Compaiia para los contratos con cfienies, La
aplicacion-inicial de la norma NIIF 15 sobre &l ingréso. de actividades ordinarias procedentes de

-contratos con cisentes de la Compafia no.tuvo efectos, segun se describe en Ja nota 3,

Castos

Los gastos son reconocidos con-base en lo-causado o cuands sen incurridos. Se feconcce

inmediatamente un.gasto cuando ef d_ese__rnbo_i’so.efectuado;no.produce; beneficios. econtmices

futures,

inaresos.y Costos Financiergs

los ingresos finandieros estdn compuestos principalments por intereses, los cuales son
reconocides en resultados al costo amortizade, Usande- el método-de intérés efective.

Los costos financieros estdn compuestos por intereses de préstamos o financiamiento v &l
seneamiento del descuenio de les obligaciores por planes de beneficios. de’nmdos Los.gastos
por préstamos que no son directaments atribuibles 3 la adguisicion, la construceion o la
produccion de un activo-que califica, se reconaten en resultades isando el método de interés
efectivo.

{Gontinda}
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impuesto a fa Henta

El gasto por impuesto-a la renta esta corfipuesto por el impuesto a ja renta corriente y &l
impuesta a larenta diferido. Es reconocido en resultados, excepio que se reldcione con partidas.
reconocidas en otros resultados Integrales ¢ dirgétamente en el patrimonid, en cuyo.taso &l
monto.de impuesto relacionado es reconocido-en otros resultados integrales o en el patrirmenio,.
fespectivamente..

impuesto a la Renta Cofrigria

El impuesto a la renta corrdfente es el impuesto que se espera pagar sobre la umldad
gravable del afio, utilizando la tasa impasitiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualquier-ajuste al impuesto por, pagar de afios
antenores,

[mpuesto a ls Renta Diferido

Elimpuesto a la renta diferido esreconocido sobire las diferencias temporarias existentes.

entre el importe en iibros de los activos y pasivos para propésitos de. informacion

financiera v los'-montos usados para propositos tributarios. No se recongee impuesta a Ia_
renta:diferido. por las diferencias temporarias que surgen en el réconocimiento inicial de
ur:active o-pasiveen una. transaccion que no gs una combinadcién de negecios. v que no

afecta la utilidad o pérdida financiera nigravable,

L2 medi¢idn del activo y pasivo por impuesto a fa renta diferido, refieja las-consecuencias

fistales que se derivariany de la forma en la cual ja entidad espera, al final del periodo

sobre sl cual se informa, recuperar o liguidar elimporie enlibros-de sus activosy pasivos.

El impuesto a la rénts diferido es medido 4 fa tasa de impuesto-que se espera aplicar @
las diferencias temporatias cuando sor révértidas, basandose en fas leyes tributarias que
han sido aprobadas o a punto .de ser aprobadas a la fecha de! estado de situacion
financiera.

L.os activos vy pasivos por i_mpues_’t_o’ a'la renta difefido son compensados s se cumplen
ciertos criterios.
Un activo por-impuesto a la renta diferido es réconocido por las pérdidas tributariag no

ufilizadas y las diferencias temporarias.deducibies, en la- medida en fa cual sea probable
we estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las coales pueden Ser

utilizadas. E{ activo por impugsto a larenta diferido-es revisado en cada fecha del estado

de. situacion financiers y &s reducida-gn 1a medidzy en la cual no sea probable que los
beneficios for impuestos relacionadas seran realizados:

{Continga)
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iii.  ExposicidonTributaria

Al determinar €l importe del impuesto. a la rentd corifenie e impuesto a fa renta diferido,
la' Comnpania considsra &t impacte- de las posiciones fiscales inciertas v 'si pueden’
-adeudarse impuastos e intereses adicionales,

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, ¥ puede involugrar una serie de-
juicios acerca de eventos futuros. Puedeé surgir nueva informacisn que haga aque la:
Compafiia cambie si juicio acerca de: ls idoneidad d_e tos pasivos flscale_s actuales; tales
cambios gn: los pasivos fiscales impactaran e] gaste fiscal en-el pericdo en €f cual se
determinen.

‘Activos Disponibles.para la Venta

Recondcimiento v Medicibn

Los actives no corrientes enajenables se -¢lasifican corno activos manténidos para la venta

cuando.su valor se vaya a-recuperar principalmente a‘través dé suventd, siempre. gue la venta

se.considere. altamente grobable. Estos activos se valoran al menor entre &l importe en ilbros_
v & valor razonabie menas los costes pars la venta. Se registran al valor razonable, que se
aproxima a su valor én libros,

Nuevas Normas e interpretaciones ain no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aglicables.a los periddos anuales que comienzan despiiés del 1 de.
‘enero de 2018 v su aplicacién anticipada estd permitida; sin embarga, las siguientes normas nuevas

o sus modificacionas no han sido, aphcadas anticipadamente porla Campama en.Ja preparacian de

as5tos BS‘EBdGS ']:IHEI'ICIETDS

Be las nérmas que atin no sntran en. vigencia, se espera qué fanorma NIIF 16 no tengaunimipacto
significative sobre los estades financieros de la Compafia en su.perfodo de aplicacion inicial.

{a}

I HI 16. Arrendamientos

La Compaftia esta requerida a adoptar ia NIIF 16 desde el 1 de-enerc de 2019y ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de fa aplicacion inicial de la NHF 16 en los estados
financieros adjuntos. La Norma NIiF 16 intraduce un modelo de arrendamiento contable Gnico
parg. los arrendatarios. El arrendatario réconoce un-activa'por deracho dé ush que repiésenta
su derecho a usar el activo subyacenie y un pasivo por arrendamiento. que representa .su
obhgamon de hacer pagas por arrendamlento Existen exenciones de reconacimiento para los
afrendamiientos de corte plazo y los.arrendamientos de ‘partidas de bajo: valor. La contabilidad
del arrendador-permanece similara I8 riorma actual, es declt, &l arrendador continua clasificands
los arrendamientos como financieros u operativos.

{Continva}
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la NIIF .16 reemplaza- lgs. actuales gunas de arrendamiento, incluyendo la NIiC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinar st un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrghidarmientos Operativos iricentivos” ySIC2Z" “Evaluar la Substancia-de las Transdceiones
con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La Compafiia recanccerd activos y pasives nugvos por sus -arrendamientos- operativos de
oficinas. La naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos cambrara perque fa
Compania reconocerd ui cargo por depréciacion por activos por derecho te uso y gasto por
intergs sobre. pasives por arferidamiento,

Anteriormante, la Compafifa reconodia el gasto por arrendamlenta operacional sobre una hase
linedl durante’ et plaze dél arrendarniento.

La Compaﬁia aln $e.encuentra évaluando el importe & ser reconocido como pasivo por
arrendamiento .al T de enero de. 2019. La tasa de interés que aplicard contiene dos
cormponentes: [a valorizacion de la moneda funcional de fa compania v un mark up por el riesgo
tipo-de conirato, o '

Transicion

La Compania planea aplicar {a solucion practica para adoptar I definicién de arfendamiento en
el momento-de Ia transicion: Esto sigriifica que aplicard la Norma NIIF 16 2 todds los centrates
suscritos antes:del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos en conformidad
con'las Normas NiC 17 y CINIF 4.

La Compafifa no espéra que las siguientes nuevas normas.o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre s estados financieros:

- CINIIF 23 Incemdumbre scbre Tratamientos de Impuesto a las Gapancias.

- Caracteristicas de Pago Antac:padc con Compensacién Nepativa (Modaﬁcacrones ala
Merma NiiF 9).

~  Modificacion, Reduccion o quu1dac10n de un Plan (Modtflcaczones a la Nerma NIC 19),

- Me;oras Anuales a las:Normas NIIF, Cicio 2015:2017 - diversas. nosmas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conteptual en.las Norrhas NiIF:

Instrumentos Financieros - Valores Razongbles v Administrecion de Riesgos

El efecto de 12 aplicacidn de la norma NIiF 9 sobre 163 instrurnentos financieras de la Carnpaitia se
describe en la nota 3. Pebido al método de transicion escogido, Noseha re expresado-la informacion
comparativa para-refiejar los nuevis requerimishios.

(Continds)
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-Vglores Bazonables

Deudares Comerdiales v Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de deudores comerciales y otras cuéntas por cobrar, se estima al valor
presere de- \os‘f'm;os de efectivo Tuluros, descontados ala tasa-de interés contractual alafecha
del estado de situacian financiera. Este valor razonable se determina para. propositos de
revelacidn.

Los montos en libros de deudores.comerciales y otras cuentas por cobrar {incluyendo partes
reiacionadaSJ"se-'apmxirnai‘] a su valor razonable, dado su vencimiento de cofto plazo, v las otras
cuentas por ¢obrar no coirientgs, que estan sujétds a tasa de interés que se.aproximan a la tasa

de mercado para‘créditos de similar caracteristicas y riesgo.

QOtros Pasivos Financieros

E}-valor razonable, que se determina al momentodel reconocimiente inicial y para propésitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base de!

‘valor presente del capital futuro y-los flujos de interés, -descontados-a la tasa de interés. de

mercado a la fecha dal estado dég sitvacion financiera.
Los importes registrados por préstamos vy obhgacrones finaricieras, acreedores comertiales v
gtras cuentas por pagar se aproximan a:su valor razt)nabie debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Rigsgos

La Compaiifa estd expuests a los siguientes riesgos refacionades con el uso de instrumentos
tinancieros:.

- Riesgo de liguidez.

- Riesga de mercado,
- Riesgo de crédito.

i. Marcode _A'dminist'racién de Riesaos

La Admlnlstramon es responsable por establecer y-supervisar el marco de admiinistracisn
de riesgos, asi como al.desarroilo y seguimiento de las politicas’ de administracién de
riesgos de fd Compahia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Cum‘paﬁéa"son astablecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limitgs y controles de
rresgo adecuados, y para monitorear los riesgas ¥ el cumphmlento de los lfm:tes

{Continua)
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Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la

Compafiia. a fin de que reflejen los cambios en las. condiciones de mercado y en las.
actividades. La Compania, o través de. sus normas v procadlmlentos de admlmstracron

_pretende desarrollar un ambiente de control-disciplinado v constructive, en el cual todes

los empleados entiendan sus.roles v obligaciones.

La Administracids monitorea. el cumphmlento de las po!mcas y los procedimientos de
administracion de riesgos’y revisa si-su mareéo dé administracion deriesgos es aproplado
regpecio a [os riesgos a los cuales se enfrenta la Compania. '

Rigsgo de Liguidez

‘El rigsgo dé liguidez es-él riesgo de que la Comparifa tenga dificultades para cumplir cofi
.sus obligaciongs asociadas con sus: pasivos financieros. que son liquidados-mediante g

entrega de efectiva u otros activos frnanmeros El enfoque da la Administracion para
administrer |a Eiqutdez es contar con los recursos suficientes pera cUmphr Con. suS
obligacibnes cuande venceén, tanto en. condicianes normales como:de tension; sin incurrif

‘en pérdidas inaceptables o arrigsgar la reputacion de:la Compafiia.

La Compaiia hace seguimiente al nivel de entradas de efective de los deudores

comerciales v otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo ésperadas para

préstamos v chligacionas financieras, screedores comerciales v otras cuentds y gastos
acumulados por pagar,

Los prmmpaies acreddores son proveedores de inventarios y partes relacicnadas, lo que

‘permitie disminuir el riesge de liguidez.

En &l afio 2018 la Compafia adquirid un crédito con una institucién financiera local por

15$860.000 a corte plazo sin.garantia. fver nota 13}

'_I__a Comgafiia, para garantizar el.pago di_a_t préstamao por US$2.000.000. que mantsnhia con
ina sntidad financiera dél exterior, constituyd en abril de-2017 una carta.de crédito stand
by per US$700.000, cuyo plazo de vencimieito es en marzo deé 2018. Durante g1 2018 fa

Compaiila canceld ¢l capital eintereses, gonforme los compromisos depago. establagidos.

Con relacién. a las obligaciones bancarias, considera due el pago de las mismas ocurrird

segun lo requeridd, usando fl0jos de efectivo’de ta'operacish:

{Continva)
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A continuacién: se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros.no.

derivados:

31 de diciembre de 2018:
Préstarios y obligaciones financieras
Acreedores.comerciales:
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

31 de dicieinbre de 2017:
Préstamos.y obligaciones financieras
Acreedores comerciales:
Otras cuentas y gastos acumylados
por pagar

Riesgo.de Mereads

Uss

Uss

Uss

Flujos de WMenos
Valor an sfectivo. de 3

libros contragiuales. mesés
801.863 £18.863 ‘833,767
937.012 937.012 937.012
168600 158.600 158.600
1897475  1.914.475  1.929.379
2.026.618 2.050.783 2.060.783
1.031.239 1.031.232 1.081.238
113.625 113,625 113,625
3.171.480 3,196,847 3.195.647

&l riesgo de mercado .es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemnplo, en las tesas.de cambio o tasas de interés, afecten losingresos dela Compeiiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ef objetiva.de la administracion de!
riesge de mercado es adinifiistrar y- controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la réatabilidad:

Riesan de'Tasas de Interés

La Compantia administra este riesgo tratando de‘asegurar que un alto porcentaje de su
eXposicion a los cambios en las tasas-de interés sobre los préstamos bancarios v ctras
cuentds por cobiar - empleados; se mantenga sobre una base fija, por lo tamo, une
variacién ew la 1asa de interés no-afectaris- & valor registrado de fos activos y pasivos:

financleros de.la Compafia.

-29-

{Continta)



BASF ECUATORIANA S, A,
Notas a los Estados Financieros-

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Valor ragistrado:

2018 2017
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija: _
Activos financigros uss 276.434 519.639.
Pasivos financieros (800.000} {2 .000.000}

USs  (523.666) {1,480.361)

La Compafila analiza su-exposicion al fiesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situacicnes hipotéticas torande en cuenta las posiciones respecto de
contratacién o renovacion de las . posiciones existentes, financiamiento -alternative y
cobertura, Sobre la base dg sstos: estenarios, la Comparifa calcula. el impacto sobre 1a
utiliddd o. pérdida de un movimignto definido en l&s tasas de interés..

Riesgo de Crédity

El riesgo de.crédita es el riesga de pérdida financiera gué enfrénta fa Cornpaiifa siun cliente

‘0 Goritraparie en un instiumento financierc no.cumple con sus obligaciones contraciuales,

y se origina principalmente de los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar.

Elimporte én libros de los actives financierds representa la maxinta: exposicion al riesgo’
de crédito.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros recondcidos en resultados

fugron como sigue:.

Afe terminade
‘31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Pérdida por deterioro lreversion) de
deudores comerciales surgidos de
contratos con clientes 32 LUSE 24740 (17.756)

Daudores Comerciales

ta Compafla vende sus:productos principalmente a-clientés- distribuidores ocalizados an
todo el Ecuador, asi como efectia ventas a cligrites del extranjero; cohsecuentemente el
riesgo de crédiio se ve afectade principalmente por las caracteristicas individuales de los
clientes.

_(Contint;a’}
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BASF ECUATORIANA S, A,
Naotas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Cornpania limita-su exposicion al riesgo de- crédita relacionado con los deudores
comerciales estabieciendo un. periodo depage méximo te 45 para los chientes individuales
y corporativos.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédita; incluyendo si corresponden a un individuo o s'una entidad legal,
$i Son mayoristas, minoristas, sy ubicacion geagrafica, industria, historia comerciat co fa
Compaiia y existencia de dificultades financieras previas.

Evaluacion de Perdida Créditicia Esperada para Deudores Comercialas Locales al ‘1_ de

enero v 31 de Diglembre de 2018

La Comnpafii distiibuye cada. exposicidn auna talificacion de riesgoe dé orédite con base
en datos que se determina son predictivos dél riesge de. pérdida (incluyendo, sin limitarse:
a, calificationes externas, estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo’
de efectivo de la gerencia e informacidn piblica disponible sobre Jos. clierites) y aplicando
juicio crediticio experimentado. Las calificaciones de riesgo de crédito-se definen. usando
factores cualitativos y cuantitativas gue son indicatives del riesgo de ineumplimiente. En
adicién, efectia una. segmentaciéi para clientes en el estatus en tartera-dudosa, cartera
en- procese legal vy clientes que: presentan deterioro en sus- pagos .consecutivos y
preblgmas de liquidez. '

La tabla a continuacién provee informacidn sobre la exposicién al. riesgo de crédito ylas.
pérdidas crediticias esperadas para los deudores cormerciales para deudores comeiciales:
locales al 31 de diciembre de 2018,

{Continda}
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BASF ECUATORIANAS. A
Notas a los Estados Financieros.

{En Délares de Tos Estados Unidos de América - USH)

Movimientos n la Provisién para Deterioro Relacionada ¢on los Deudores Comercigles

£l movirmiento de la’provision perdeterioro dé vialor rélacionada con los déudores comerciales
durante el afic fue el siguiente. L.os importes comparativos pars 2017 representan fa cuenta'ds
provision para pérditlas por-deteriora bajo la norma NIC 38,

-Afio ferminado al
371 de diciembre de

Nota 2018 C2017.
Saldo.-al inicio del afio USS$ - 43556
Reversidn reconocida en resultados - (17.756)
D'et_grier_o_ instrumento financiero 22 24,740 -
Castigos - {25.800)
Saldo al final del afic 7 uss 24740 -

La- antigiiedad de. los saldos de los deudores tomerciales a la fecha del'estado de situacion
financiera es la siguiente:

Ao terminado al
31.dediclsmbre de

Nota 2018 2017
Vigentes yno deteriorados’ USS  2.877.141 2.263,324'
De 1 a 30 diss 40.677 25,073
De 31 a 60 dias 3.083 3.291
Més de 61 dfas 44838 . _399

Total 7 USE  2.765.837 _2.798,087

El rigsgo de crédito de las olras-cuentes por cobrar se asocia con préstamos & empleados y
anticipos entregados 4 proveedores los cuales registran US$342.414 al 37 de diciembre de
2018 (US$594.008 en 2017), que no.se encusntran déterioradas..

Los préstamos a empleades. se descuentan a través de los roles mensuales de pagos. La
Compafifa considéra que o requiere 1ina estimacion para deteriore para pinguno. de los saidas
‘de las otras cuentas por cobiar.

{Continda)
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BASF ECUATORIANAS. A.
Notas a los. Estados Financieros'

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectiva v Fauivalentes. de Efectivo

La Compadiia mantenfa efectivo y.equivalentes de efectivo por US$357.723 al 31 de diciembre
de 2018 {US$7.381.270 en 2017} El eféctive y equivalentes dé efsctive son manténidos
sustancialmente en bancos ¢ instituciones financieras gue estén calificades.entre &l rango AAA-
vy AAA, seglin agencias cahﬁcadoras de riesga registradas.en la-Superintendencis de Bancos del
Ecuador,

. Adrninistracion de Capital

La politica de fa Compan(a es mantener un nivel de-capital que le.permita conservar la confianza

‘de los inversionistas y acreadores y.sustentar el desarrolio futuro de sus negocios, Elcapital ¢ se
compone- del patrimonio néto. No hube cambics en el enfoque: de la Compania. para la

administracién de.capital durante & afo.

El.indice deuda neta - patrimonio ajustado de [a Comparifa, al término del petiodo del estado
de situacian financiera, era el siguishte:

31 de diciembre de

2018 2M7
T_b_té | pasivos Uss 3.504.174 4,565.661
Efectivo y. equivalentgs (367.723) {1.391.,270}
Delda neta UsSs  3.146.451 3:178.391
Total patrimonio Uss  1.159.926 500.815
[ndice deuda - patrimonio:ajustado 2,71 . 5.29
{Continta}
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‘Notas a'los Estados Finantieros

{En Délares de fos Estados Unidos de América - USS)

{7 Deudores Comergiales.y Otras Cuentas por Cobrar

Ei'efecto de la aplicacién inicial de'las normas NIIF- 15y NIIF 9 se describe en fa nota 3,

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cibrar és el siguients:

Deudores comerciales
Locales
Partes relacionadas

Estimacion para deterioro de valor

Otras cuentas por cobrar:
Préstamos a.empleados.
IMpUiestos por recuperar
Impueste al valor agregado - IVA
Anticipos dados a proveedores

Corriente
No corienta

Nota 2018 2017
T8(e) US$  489.314 254:453.
21 (b 2.976.523 1,843.634
8 (&) 2.765.837 2,208,087

B (e {24,740} -
- 2,741,097 2.298.087
304111 517.171
81.798 78.076
103,738 54.486.
38.302 76837
537.0950 726.570
USs  3.279.047 3.024.887
US$ 3.137.355 2.682.422
141.692 342.235

US$.  3.279.047

3.024.657

La exposicion de fa Compafifa al riesgo de crddito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comierciales y otras cuentas por cobrar serevela en la nota 6 (B,

{8)  lnventarios
Eldetalle de los inventarios es ef siguiente:
Mercaderias v productos terminados
Materia prima y productos auxiliares

Importacicnes sn trdnsito.
Dispensers B

-35-

2018 2017
Uss 546,066 407.440
40,028 63.008.
5,243 81,803
495 6.858
USs. £91.832 558908
(Continda).
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En el afo 2018 las mercaderias v productos terminados reconoecidos. en el -costo, de -ventas
ascendieron a US$1.638.796 {US$2.640.142 en 2077). En-el 2018 iz reduccion de lnventanos asu
valor nefo realizable fue de US$571.515 {US$59 178 én 2017). El gasto por bajas y estimacitn de
inventarios -cadugados ¢ en mal estado ascendieron g US$1.227 al 31 de diciembré de 2018
{reversion de gasto US$10.992 en el 2017).

Activgs Disponibles para iaVenta

Ls Compafila posee .dos terrenos qgue recibio. en dacion de pago en afios anteriores, al 31 de

diciembre del 2018 representan un valor de US$2-{US$35.608 en 2017) neto de estimacién por

deterioro de USE$35.608 (USS0 en 2017). La Administracién ha establecide un plan- de ventas de
dichesterrenos que ha-tomgdo varios afios, débide principalmente a condiciones de seguridad dela
zons donde se encuentran. La intencién f[rme de lg Comipafia es continuar con acclones que
permitan la transferencia de dominio.

Magquinaria.y Equings

E detalle del m_o_\'fimientc.d'e maduinaria y equipos es &l siguiente:

-_:36 -
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‘BASF ECUATORIANA'S, A,
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados, Unidos de América - USE)

Activos Intandibles

Ef Grupo BASF 2 nivel global realizé la compra del negocio de: herbicidas-a Bayer, en Ecuador se
reconocid en el mes de agosto 2018 un Goodwill por gl valor de LS$268.732.

Impuesto a la Renta

(a)

{b)

Impuesto.a la. Rents Reconecido en Resultados

‘Ao terminado el
31 de diciembre de-
2018 2017

Impuesto.a‘la renta - cortiente Usg 179.07% 83.038

La compania no-ha reconocido en 2018 un active por impuesto diferido derivado-de la provision

.dé Jubilacién Patronal’ y Desahucio, pues |a administracién considera gue. fa probablitdad de

reaiizar este activo en el tiempo.es baja,

‘Conciliacion de ls Tasa Efectiva de Im puesto a la Rentd

Ao terminado el
31 de dicigmbre de

2018 ) 2T
i3 uss S HSE
tiilidad ames deimpuestoa la Tenta A71785 93.669
Impueste-a.-la renta gque respltaria de aplicar
la tasé corporativa s Ta utilidad antes de
mpuesio a fa reita 25% 117.94] 2295 18.407
MiEs {menos}:’
Bastos no deducibles 94% 88,842 51% 5§1.729
Dedicciones adicionales 5% {27.704) 32%% {27.098Y
3855, 179078 Toos £3.038

La variacién en la 1asa efectiva responde principalmante al incremento en lg utilidad antes de

|mpuesto a la renta, misma gue incrementa la- -parcién deducible de los. gastes por servicios
18chicos y-administrativos recibidos de Ias partes relacionadas’en el exterior.

Precios de Transferen cia

El Decreto Ejecutivo No, 2430 pubiicado en gl Sublemento al Registro- Oficial No. 494 del 31 .de

diciembre de 2004 i incorpord-a la Ieglslacaon tributaria, con vigencia a partzr de 2005, normas

sabre la determinacién de. resoitados. tributables orlgmados en Operaciones con partes

relacionadas. A partirdsl afio 2017, de.acuerdo can la Resolugion del SRINc. NAC-DGERCGC15-
00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que Hayan efectusdo operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en e} exterior, dentro de un mismo.periedo fiscal en un monto
acumuiado superior a US$3.000:000 deberan presentar el anexo de operaciongs ¢on partes

relacionadas. i tal monto es supsrior a los US$15.000.000, deben presantar 3l SR el anexo de

operaciones-con partes reiacuonadas e informe de precios de transferencia. o
{Continia)
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{En Dglares de Jos. Estados Unidos de América - USS)

La Administracién dé la Compafifa no anticipa ajuste algunc al gasto.o pasivo par implesto a la
renta-corrientes, sin embarge, una vez que el-grupo BASF a nivel global culmine dicho estudio
podréconcluir si las operaciones con partes relamonadas por el afe terminado-al 31 de diciemibre
de 2018, han cuniplido ¢on el principio de plena competencia

{d} Situacién Fiseal
L.as declaraciones de Impuesio sz rénts, impuesto al valor agregado y retenciongs en la fuente
presentadas por ta Compania pof los afos 2016 af 2018, estdn asbiertas a tevision de las
autoridades tribetarias.
La Compafifa considera gue sus dbligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para

todos Tos anas fiscales abicrtos sobre la base de-su evaluacién dg muchos-factores, inchiyendo
intérpretaciones de tas leyés wributarias vla experiencia arevia.

{13)  Préstamos v Obligaciones Financieras..
Usn resumen de los préstamas y obligaciones financieras &s &l siguiente:

Valar nominal e imgorte

et libros en
2018 2017
Prés_ta_mo bancario.sin garantla (1} Us$ 800.000 -
Préstamo bancario. con garantia - 2.006.000
interases 1883 268.616

uss 801.863 . 2.028.816

{1} Corresponde a un préstamo de corto plazo. contratado el 21.de diciembre de 2018 con Citibank
Sucursal Ecuador destinados principaimente a capital de trabsjo; el que devenga una tasa de
interés del 8,5% anual {7,25% en 2017}, El plazo es de 80 dias finalizado el 21dE marzp de 2019,

{14}  Acieedores Comerciaies

Un resumen de los acreedores comerciales es of siguients:

Noia 2018 2017
Proveedores _ _
Locales Uss 2713.447 507.681
Fxtranjeras 109.517 45,465
Partes rélacionadas 21 (k) _ 614.048 478.083.

usg 937012 1.031.239

{Continna)
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BASF ECUATORIANAS. A,
Notas a los Estados Financieros
(En Délares. de los:Estados Unidos de América -~ USE)-
La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales se revela
en la nota B (b).

{15}  Oiras Cuentas v Gastos Acurnuladgs por Pagar

‘El siguiente es lin resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

2018 2017
Otras cuetas por pagar: '
SRI - Retencionés enfa fuenté de
‘mpuesto a 1& renta’ & impuesto
al valor agregado (IVA} LSS 83.628 8B.504
Gastos. acumulados por pagar v otros _ 74.972 27421
US3 . 158800 113.625
116}  Beneficios a log Empleados
El defalle’ dé bensficios a lus empléados es-como sigug:
2018. 2017
Beneficios sociales _ Uss. 341,663 264.141
Jubilacion patronal.e indemnizacidn _ _
. por desahucio 1.134.613 1.120.554
USE 1476306  1.384.625
Corrientes US$ 341693 264,141
No corrientes 1134813 1.120.554
USS 1.476.306 1.384.655%

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desabucio

El Cédige de Trabajo del Eeuador, establece la obligacion por parte:de los empleadores dé conceder
jubilacion patronal.a todes aquellos empleados gue hayan cumplide 25 afos de. servicio para una
misma compafifa. De acuerdo con o previsto en:tal Cédige, los empleados.jubilades tienen derecho,
a pensian vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneracion percibida en los Gitimes cinco
anos previos sl retiro, coi un minirmo para la cuantificacion de fa pension vitalicia mensusl de US$20
-si gl trabajaderes beneficiario de la jubilacién del IESS v de US$30 si.sblo tiene derecho alé jubilacion
patronal; sin edad minima de retiro.

{Contintal
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BASF ECUATORIANAS. A
Notas 3 los Estados:-Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Ademds, dicho Codigo de Trabajo establece que cuando fa relacion laboral termine por desahucio, &l
empieador deberéd pagar una indemnizacion calculada con base et el ndrnero de afios de servicio.

E} movimiento del valor presenie de la .obligacion por jubilacitn patronal e indempizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion.
Nols patronal por desshucio Total

Valor presente de obligaciones por-beneficios

definidos al 1 de. enero de 2017 uss-  717.648 201.835 919.583
Costo laboral por seivicios dctuales 81,848 26.823 108.471
‘Costo-finaniciero 23 39.012 9,258 48272
Pérdida actuarial 105.002 33.262 138.255
Beneficios pagados- {31.660) 162:367) {94.027)
.-Valé_r presente-de cbligaciongs por benefic‘ics- _

definidos. 2l 31 de diciembre de 2017 911.852 ‘20B.702 1.120.6554
Costo laboral por servicios _actuél_es 84.155 21468 105.623
‘Costo:financiaro 23 36.744 8195 43.938
Pérdida attuarial. {71.925) 28.380 {32.545)
Beneficios pagados {13.3751 1{85,584) {102,958}
Valer presente de obligationes. por bengficios _ S

definidas al 31 de.diciembre de 2018 Lss -846.451 ) 188.161 1,134,612

De acuerdo con los estudios actuariales, ef valor ‘presante de-ia reéserva. mateméatica -actuarial da
Jubilagién patronal s como -sigue:.

2018 2017
Velor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados ' Uss 273.858 124,235
Empleados activas con tiempe
de servicio-mayor a 10 afios B613.653 706:631
Empleados activos ceon tiempo
‘de servidio menora-10.ahos 53.840 81.086
Us$ 946.452 911.852

{Contintia}
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BASF ECUATORIANA S A,
Notas a los Estados Finan ci'e_ros

(En Délares de los Estados YUnidos de América- USE)

Los supuestos utilizados. enlos estudios actuariales fueron;

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de credmiento de salario 1,50% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2-,00_%
Tabla de rotacién promedio 13,71%: 12,37%
Vida faboral promedic remanente 6.8 72
Tabla de mortalidad e invalidez TM.IESS 2002 “TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacicnes que la Compafiia posee sobre Jas
variables que determinardn &l pago futlro de esta obligacion. L6s cambios én las tasas o supuestns
usados-en Ios gstudios actuardales. pueden tener un éfecto importante-en fos montos reportados,

Anélisi's'de Sensibilidad
Cambios fazonabiemente posibles aen las suposicignes actuariales relevantes a la fecha c[el estada

de situacién financiera, slempre que las.otras’ supgsiciones se- mantuvieran constantes, habrjan
afectade la obligacion por.beneficios definidos en les siguientes importes:

2018
Aumento Digminicidn
Tasa de-descuento -+ 0,5%). Uss 24,403 {61.640)
Tasa de-crecimiento.de salario (+/- 0,5%) §2.088 . {23.814).
2017
Auriento © " Disminucién
Tasa de descuénto 15/+ 0,5%) Uss 29.059 {27337
Tasa de crecimisnto de salario {+/~ 0,5%) 29,778 {28.253)
Patrimanic.
Capital Social.

La Cornpania ha emitido dnicamente acciones erdinatias vy mominativas con-valor nominal de LUSE)
cada una, El capital de la Compafila estd conformado por 1.264.081 1. 030.061 en 2017} acciones’
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de i6s estados, fmanmems En el afio terminado el 31 de-
dicierbre del 2018 fueren incorporadas al eapital social 234,080 acciones en posesion de BASF SE.

{Continta)
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Reserva | eqal

La Ley dé.Comgpaiifas de la Replblica del Ecuador, requiers que las compafifas anénimas transfieran
a la reserva |egal, por lo.menas, ol 10% de la utifidad neta anial, hasta iguatar; por 6. menos, af 50%
del capitel social, Richa reserva no esta sujeta a distribucian, excepto en el caso deliquidacion de Ja.
Compadia, pere puede ser utilizada. para aumentes de ocapital o para cubrir pérdidas en las
operacicnes.

El:mainto minimo-a apropiar para reserva legal de la utilidad héta del afio 2018 es de US$32.523. Al
31 de diciembre 2017 ef saldo de la reserva legal constituida equivale 50% respectivaments. dal
capitat social de la Compafifa.

Resultado Acumiilado. Provenients de la Addpcion Por Primera. Vez de fas NIIF

La Superintendencia de Compafhias del Ecuador mediante Resolucién SC.G.)CL.CPAIFRS.11 007 ded
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oflcsal No, 566 del 28 de octubre da 2011,
establecid-que el saldo deudor de los djustes provenieiles de la adopcién por primera vez de fas’
NIIF v que se registraron en el patrimonio &n una subcuenta denominada "Resultado acumulado-
proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada de! resto de los resultados
acumulades, podré ser.absorbido por los resultados acumulados y los del ditima ejercicio econdmico:
concluido, €ilos hubiere: '

Restricciones sobre Remesas de Dividendos

De acuerdo con la Decision291 de la Comisién defl Acuerdo de Cartagena, toda inversién ex’cranief_a,.
subragional o'neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades-al exterior. Digha remesd se
podrd efagtuar una vez que s& hayan pagadoe los impuéstoscoriéspondientes,

DOtros Resultados Integrales:

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las cbligaciones por planes de beéneficios definidos {véase nota 4 h(ijl.

Ingreeos Ordinarios

El efecto de 1a aplicacién inicial de ia NIF 1 5 sobre.los ingresos de _act_i'vidadas_ ordinarias procedentes:
de contratos con clientes de la Compaiiia se.describe en la nota 3 {a).

{a)  Flujos de inaresos

La Compaffa geneta ingresos principaimente de:

Venia de Productos

Las principales actividades por las que ls-Compafiia reconoce ingrescs son por la venta de
praductos de quimicos parala -constryecion v pintura gutomotriz.

{Continuzl
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Comisiches

La Cempafiia- actila comao intermediaria en, el procese de negociacion de la - verta de los:
productos. de las dineas Agroquimicos, Qulmicos Industriales y dermas; gor lo cual recibe
comisiones de sus companias relacionadas.

{) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacion se preésentan 105 ingresos de actividades ordinarias procedéntes. de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por tipo de producto v oportunidad dél reconocimignts de
ingresos.
Afoterminado el
31 dediciembre de

Nota 2018 T 2017
Principales-productes: _ _ _ _
Ventas - productos de. elaboracién propia Uss$ 684.768 2.280.138
Ventas - productos importados {revental 1.691.5631 1.587.481
Comisiones indent 21 {a) 4,066.022 3.856.108
6,442,421 7.723.707
-Otros ingresos. 21 {a) . 781,460 695 176
Us$ = 7.223.881 ‘8.418.883
Tiempe de reconocimiento.de ingresos;
Productos transferidos en un momento _ _ _
determinado US$  2.376.399: 3.867.599.
‘Servicios reconocidos en.un momento _
determinado . 4847482 4551984
uss 7.223.881 5.418.883

{e) Saidos del Contrato

A continuacién los saidos delos contratos ¢on clientes.

Nota 2018 2017
Cuentas por cobrar, que esta incluidasen
deudorgs comerciales y otras cuenias
por cobrar: o
Deudores comerciales. logales 7 US$ 489.314 484,453
Partes relacionadas 21 i 2.276.523 1.843.634
Totalsgldos del coritrato UsS$  2.765.837 2.298.087

{Continda)
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(df Obligaciones de Desempefio v Politicas de Reconotimienta de Ingresas

Los ingresos se miden-en base a la contraprestacion especificada en un cantrato con un cliente..
Lz Compaiifa recondee [os ingreses cuando tfranstiere ef control de un bien o servigio. a un

chenta.

A continuacién se proporciona informacién:sobre fa naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion,
delas obligacionés de desempefio en tontratos con clientes, incluyendo los términos da pago
significativos, v fas correspondientes politicas de recéndcimiento de ingresos.

ehitrega-de los
productos; el pericds
de recuperacion de las
cuentas por cobrar es.
entrg 30 v 45-dfas,

Tipo de Naturaleza y Reconocimiento de Reconocimientode
producto/ | oportunidad de ingresos segln laNI{F | ingresos seginla NIC 18
semvicio satiziaccion de las 15 {aplicable a partirdel | laphcable antes.del { de-
ubligaciones de 1 de enerp de 2018} énero da 2018)
desempefio, indluyendo
ios térmriinos de pago
significativos’
Venta de l.as facturas san Los ingresos Los ingresos eran
Productos [emitidas junto-con la provenientes de la venia |reconocidos al valor

de-productae son
reconocides en &l
momento dela
transferancia siemprey
¢uando no exista una
alta probabilidad dé una
reversidn significativa
el importe ocurra;

los beneficios

‘comprador,

razonable dé la
contrapartida recibida o
por recibir; neta de
gevoluciongs,
dascuenios, v
bonificaciones o rebajas:
comeérciales, Los
ngresos eran tamhien
reconocidos cuando
existfa evidencia,
persuasiva que i riesgo y.
significativos de

propiedad han sida
transieridas al

-45.
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sus relacionadas por
gastos incurridos en la
-gestion de contratacion;
-servicio af clients; e
investigacion y
desarrolio,

Comisiones | La Compafia actia Los ingrasos son Cuando la:Compania
indent cofne agehte: eri reconocidos yna vez qué | actla como agents &n
representacion del el principal transfiere el | vez de como principal en
principal, pot lo coal control v satisfaga las la transaccion, los
| recibe una comision de | abligaciongs'contraides | ingresos recondeidos
| sus relacichadasen el | con los clientes g través | corresponiden al imports
exterior, £l plazo de de la entrega de bienes |netode la corision
recuperacion oscifa- y.que no existe-una alta. |'ganada por la Companifa.
enire 45y 105 dias. prababilidad de:
reversién def importe..
Para la compaia en su
condicidn de.agente las
bonificaciones y
descuentos posteriores.
no son relevantes para
el reconocimiento-del
L . ingreso. .
-Otros L a compafia recibe Son reconocidos a Los ingresos gon
Ingreses cormpensaciones desde | medida que los'cosios | reconocidos -de manera

son devengados.por la
compania en base alos
presupuestos de gastos
de las areas implicadas:
Son realizadas.
revisiones. periodicas:
para ajustar el importe
reconocido;

1 la-Compafita con log

rnensual en base z la
gestion de ventasy afa
‘aststencia técrica que
desarrolla el personal de

clientes de las partes
refacionadas. Se
reconoce uUn ingress én
funcion de la-venta
realizada.

- 46
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{19).  Gestos por Naturalera
El siguiente 6s-un resumen.-de 105 gastos por naturaleza:

Afin teriiinado ol
31 de diciebre de

‘Nota' ' 018 2017
Costo de los inventarios vendidos: g US% 1.638.796 2.640.142
Gastos de beneficics a los empleadys 20 2.630.960 2.536.721
Regalfas, servicios administraiivos
con afiliadas 21 (g} 294,079 268.726
Servicios administrativos.y atrds 169.811 145523
Arrendamigntg opeérativo 24 453,269 538,679
Prormocion-y publicidad 373411 451,882
Transporte.y sequros 95,640 191.944
Gastos do viaje 338.512 452,287
Gastog lgisticos 68.831 86.489
Agua, energia y telecomunicaciones 79.283 92.127
Servicios de Terceros 55.021 71.842
Mantenimiento y reparacion 35134 35.897
Depreciacion 10. 34.961 21.516.
Otros gastos 389.377 593.759.
UsSE  5.706.785 B.228.534

{20)  Gastos.de Beneficiosalos Empleadas
Los gastes _re[aciqnadps con sueldos y benefitios a los'empleados se Fesumen a continuacion:,

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sugidos USE 1.234.634 1.300.385
Beneficios sociales 1.015.334 1.002.157
Otros beneficios. 381,032 234169
19 USS  2.530.960 2.536,721

Al.31 de diciermbre de 2018 la Compafiia dispene.de 41 trdbajadores-{41 en el 2017} en rélacion de
dependenicia, distribuidos entre empléados ventas y administracion.,

(Contimja}.
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121)  Transacciones v Saldos con. Partes Relacionadas

fa} Transacciones con Partes Relacionadas

El résumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el sigulente:

And termmado
-l 31 de diciembre de

Comisiones’ Indent
BASF Quimica Celernbiana S.A. Us$s  3.107.217 2.836.776-
BASF'SE 662.214 626.681
BASF Corporation 207.881 245,913
BASF Polyurethanes GmbH 20.431 10.420
BASF S.A. 40,161 80.748
BASF Agro B.V. Arnkem {NL) 18,668 40,798
BASF Chile S.A. 5.306 -
BASF Peruana S.A. 3.424 7.015
BASF Mexicana 5.A. de C.V 463 4.097
BASF Argentina S.A. 131 -
BASE Horg Kong Lid. 127 -
BASF South East Asia Pte. - 3.660
18 (b) US§  4.066.022 3.856.108
Otros ingreso _ _
BASF SE USE 465881
BASF Coatings GmbH Z08.456 -
BASF Corporation 72.000 61.450,
BASF Quimice: Colornbiana S.A. .21.031 §32.392
'BASF Business.-Service_s GmbH 14,093 1.334
18 {a) USE 781,460 695.176.
Vantas - producto de elabaracion.
propla v reventa: _ _
BASF Quimica Colombiana 5. A Uss - 31.250
Otros - ingresos. por reembolsa:
BASF-Cuimica Golombiana S.A. US$ 88.196 80.847
Basf 5. A. ' 6.311 -
BASF Corporation - 36,000
BASF Peruana S.A, . - C 13104
USE 94,507 129.957
{Continda)

A8 -



BASF ECUATORIANA'S. A

Notas a los Estados Financleros

{En Dolares'ds los Estados Unidos de América - USS)

=
=4
{ai]

Compras de mercaderias:

BASF Coatings GmbH Usg:

BASF Corporation
BASF Quimica Colombiana S.A.
BASF S.A.
BASF PLC
BASF South East Asia Pte Lid.
BASF Polyurethanes _
UsSs
(Gastes de administracion:y veéntas.- régatias;
servicios administrativos y otros:
‘Regalias - Constraction Resgarch &
Technology. GmbH ‘USs
Servicios {éanicos!
BASF Bussiness Servicés Holding GmbH.
BASF SE
Servicios contables yv-adminisirativos:
BASF Services Americas SHBL
BASF SE
Capdcitaciones
BASF Quimica Célambiana 3.4,
BASF SA
BASF Venazolana S.A.
Seguros
BASF SE

19 US$

La Campafiiia es remunerada desde su'companiia relacionada’en Alemania BASF Cestings GmibH,
por el servicio de asistencia tecmca a clientes de la linea de pintura gutomotriz. EL.monto a
reconocer se establece con base en acuerdos entre fa Compafiia y su relacionada, calculados
en HiAcidn a los gastes provectados. Adlc:lona[mente es remunerada por su relacionada BASF
SE porlos ‘gastos incurridos en Investigacién v Desarrollo’de la linga de Soluciones para la

Agricultura.

- 4G-

ARo terminado
el 31 de diciembre de

2018 2017
3,137 13.831
58419 17.395
700,800 1.018.064
9.478 &7.447
447,757 1203.200
- 7.860
1,608 -
1227.189 1.307.796
27.349 89.839
152.043 140.138
465.423 55.408"
67:878 43,201
- 8,187
- 31132
. 3,337
- 112
387 372
294.079 369.726

{Contintia)
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‘La Corripafifa recibe de sus relacionada BASF S. E. ‘(Alemania), BASF Business Services GmbH
{Alemania}, BASF S, A (Brasill y. BASF Services Américas 5,R.L {Uruguay) servicios de asesoria

tecnolbgica {licencias, cambios y mejoras en aplicativos, entre otros), de gestibh contable,
reportes internos, de gestion. dé tesoreria, de cuentas por cobrar y pago a proveedores; Guyo
precio se establece en funcién de:los costo’s.'incu"rridos por-la filiat dor el servicio que preste-a
Iz Compaiia,

La Compania:mantiene un contrato suserite con.Construction Research & Technology GMHB el

cual otorga fa ficencia sobre los derechos dg propiedad intelectual asf como 12 pfestacion de
‘servicies vy asistencia técnica relacionados con los, predictes de'la linsa de quimicos para la

construccion; que tenta un vencimiento orginal en diciembre de 2013, &l cual se ha venido
renovando autométicamente por el periodo de un-afio desde si vencimignto. Las regallas aor
este concepto corresponden al 4% de las ventas netas de los productos. de fabricacion local de
la finea de guimicos para & construccion.

El pago o cobro de las transacciones antes mencionadas, son en los plazos-acordados entrg las
partes de.acuerdo al tipo de producto y ng ‘gengran interéses:

Saldos con Partes Relagionadas

El siguiente es un detalie de los saldos cen partes relaciohadas:

-50.-
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Noia . 2018 2017
Cuentas por gobrar:
'BASF-SE- uss ‘8,967 163,653
BASF SA - 45,459
BASF Corporation. 63.880 137.776
‘BASE South East.Asia Pte Lid. - 790
BASF Polyurethangs GmbH 2,465 2243
‘BASF Quimica Cofomibiana S.A, 2.125.783 1.488.411
BASF Business Services Gmbi 11.116 1.182
BASF Argentina 5.4, 529 309
BASF Pefuana S.A. 846 1.844
BASF Mexicana S.A, DE C.V. (0) 2.078
BASE Chile 8.4 2946 -
BASF Coatings GrmbH _ 80.000. -
7 U8$ 20278523 1.843.634
-Acreedores comearciales:
BASF SE Uss 20,306 30.021
BASF Coatings GmbH 2.381. 5.470
BASFSA 2.047 {7,632
BASF PLC 287.730 79.339
'BASF Comoratien. - 17.395
BASF Business Services GmbH 87.404 71.014
BASF Quimica Colombiana S:A. 210.782 257.638
Construction Reséarch & Technology 2.818 4877
BASF Sérvices Afnericss S:R.L. 20.781 11.102
BASF South East Asie Pte Ltd. - 7.880
4 USE 514,048 478.083

Los saldos con paries Tetecionadas no devengan interéses y.son fecuperabies / pagaderos en
el.corto plazo..

{Continta)
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(&) Cornpensacidn Recibida por ¢| Personal Clave.de |a Gefanci ig

la cojmpehsacién recibida por el personal ejecutivo y por ls gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales corrients y planes de bengticios definidos no cotriente ascendid a:

Ao términado el
31 de-diciembre de

2018 2017
Sueldes USE 118.687 154.864
Beneficios sociales. 8555 36.553
Jubilacién patronal, indemnizacién por
desahudia y desbido internpestivo. - 186.218 B.522
Uss 314180  197.939

{22y Otros Ingresds v Eqresgs

Uh_resumea de los otros ingresos.y egresos, asi como &l recongocimiento.en resultades de la
pérdida por deterioro. de deudores comerciales.y actives del cantrato:

AR terminado el
31 de diciembre.de

Nota 2018 207
Otros ingresos: _ .
‘Recuperacion costas y gastas USs 94.552 128,851
Estimacion para deteriore de inventarios _
“de lente movimiento - 10,892
Ctros menores 3.524 . 3,555
USE = 8BO76 144.502
Otros.egresos: _ _ o
impuesto a la salida de divisas por servicios Uss  {22.829) {22.724)
Estimacidn para deteriore de inventarjos:de _
lepto-movimiento a. {1.227) -
(astos operacionales de Jas unidades:de _ _
negocios _ _ 74721 (10.679)
Pérdida. en venta de prepiedad, planta y equipo (5.262), (1.353)
Otros menores ~ {51.091) (46.591)
Uss {3.690} {81.347)
Contintal
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Costos e Ingreses Financieros

Afe terminado gl
31 de dicienitire. de

Notg 2018 2017
Costo financieros: _
Intereses bancarios Uss {81.352} {121.030}
Planes de beneficios definidos 16 143939} 148.272)
Otros ~ 22.779)
Uss  (125.201) {192.081)
Ihgresos-finanéierds: ' _
Cuentas por cobrar empleados uss 12314 | 4.490

_Arrendamiéntos Operatives Oficinas v Bodegas

La Compadfa ha suscrita: varios contratos de -arrendamiento de oficinas, ‘bodegas de oficina ¥
parqueaderos, Se mcluyen yahiculos, con plazos entre 1y 4 anos. Durante el ano tarminado el 31 de
diciembre dé 2018 los gastos por coficepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a
US$483:286 {US$538.679 an 2017).

Etdetalle de los pages minirios futuros de ios arrendamientos operativos de oficihas-y vehiculos es
de US8986,502.

Del andlisis de ia-administracion solamente en las oficinas de Quito y Guaysquil se ha |dent|f|cado al
derecho del uso del active.subyacente segin NIIF 18.

Eveniog . Subsecuentés

La Compania ha evaluada los eventos subsecuentes’ hasia el 25 de febrero del 2018 fechs enla cust
los estados financieros: adjuntos fuaron dprobados para su emisién y presentactén. Ningan evento
significativo ocurrid con pesterioridad- al 31 de diciembre de 2018, fecha del éstado de ‘situacién
financiers y antes del 25 de febrero del 2019, que regulers revelacién ¢ ajuste a8 los estados

financieros de los ciales-estas notas. forman parte 1ntegral
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