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Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de BASF Ecuatoriana S. A. (“la Compaiiia"), que incluyen el
estado de situacidn financieta al 31 de diciembre de 20186, v los astados de resultados v otres resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. v las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razenablemente, en todos los agpactos importantes,
la situgcion financiera de BASF Egustoriana S. A. al 31 de diciembre de 20186, y su desempefio finantiero,
v sus flujos de efectivo por el afio que termind en asa fecha de conformidad con ias Normas
Internacicnates de Informacién Finangiera.

Base para la Opinion

Efectuemos nuestra auditorfs de acuerde con Narmas Internacionales de Auditoriz.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
"Responsabilidadas del Auditor en Relacidn con la Auditoris de los Estados Financieros” de nuestro
informe, Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplide las demas
responsabilidades de ¢tica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que {a evidenciz de
auditorfa que hemos obtenido es suficienta v apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de Iz Adminisiracidn y de los Encargadas del Gobierno Corporativo en relacicn con fos
Estados Financieros

la Adminisiracion es responseble por la preparacidn y presentacidn vazonasble de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF} v por et control
interno que determina es necesaric para permitir la preparacion de los astados financieros qus estén fibres
de errores materiales, va sean debido a fraude o error.

En ia preparacién de los estades financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocic en marcha, revelando, segon corresponda, los asuntos
relacionados con negocic en marcha y utilizando la base contable de hegocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga Ja intencidn de liquidar la Companiz o cesar operaciones, o bien no exista otra
afternativa realista.

Los Encargados del Gobierro Corporativo de la entidad son los responsables de lz supervision def procaso
de informacion financiera de la Compania.
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Responsahifidades del Auditor en relacidn con Iz Auditoria de los Estados Financiercs

Nuestro chjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido 2 fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinion, Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria {NJA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materizles si, individualmente o en agregade, puade preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestre auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditorta (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude ¢ error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y chtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para provaer una base.
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales dabido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
detiberadas, representaciones errdéneas, a la evasion del control interno.

- Obtensmos un entendimiento del control interno ralevante para ia auditoria en ordern & digsefar
procedimientos de auditorfa adecuados & las circunstancias, pero no con e propésito de expresar
una opinién sohire la eficacia del control interno de ta Compania.

- Evaluamos o apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asl como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
riegocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compafnia para continuar como negocio en marcha.  Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a lamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, rnodificar nuestra cpinion. Nuesiras conclusiones
se basan en ia svidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compadnia no continde como un
negocic en marcha.

- Evaluamos la presentacicn en su conjunte, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyenda las revelaciones, v si los estadeos financieros representan las transacciones y ios
hechos subyacentes de una manera tal que iogran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporative en refacion con, entre otros temas,
el alcance v la oportunidad de la realizacion de la auditorfa y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significatives, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identifiguemos

durante nuestra auditoris.
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BaSF ECUATORIGNA S, A
Estado ge Suuacidn Fnanciera

31 do deiembre de 2016, con oifr2s comparatvas
al 31 da diciambre da 2015

(En golares de los Estados Unidos de Aménca - LSS

AChives Nota 2016 2015 Paske gD, M Mgta 2018 2015
ACTVOS COMISNIES. Pasvos colmientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 740,150 1.573 164 Préstamos y obligaciones firancisras 12 uss 865044 964.695
Qeudores comercialas y oas cuentas Acraadores comercales 13 2031621 17855673
Bor cobrar 7 3.205 86D 1.942.031
Otras cuentas y gastos acurnufados

Inverarios 8 818283 984.260 por pagar 14 128,140 49140
Arvos dia3ponibies para fa vana ) a5804 35 BoA Impuasto & fa renta por pagar 42,578 40482
(8108 pagarins pa” ANCIRAadD - 5000 Benaficios 4 los smpleados i5 237.032 265.454

Tota' actves cormanies 4.800.701 4.540.083 Tam! FasIvas commentes 3404 413 2156384

ACTVGS MO COrAEMes. Paswvo na comiants - Benaficins 5 los

Oless cuentas por cobirar 7 54,2067 213 871 empieados 15 919584 802161
Magunana v equpas 10 74.508 52726 Tom] pasrves 4 323.997 3950505
Otros actves 87 678 29643 Fg‘;‘t‘;’":&'{‘;“’: 18 S 830001
Inversiones en asciones 5.142 5142 :zjj:;ffiumu[adm (g;:-gg% {2;;222,
Toual acivos o comentas 261 535 301 3N Sattimanio, neto 738239 S
Total actvos USS 5062236 4.841 384 Tors) pasos y paurmenio, neto N — ot a8
4 ) )
DA

Sra Clora Inés Awarkz Sra. Irma Navarrg
Rapresantante Lag Contadata

Las now@s que $a acomgadian son parta iniagral o 'os estados inanceres



BASF ECUATORIANA S. A,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano gue termind el 31 de diciernbre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En doiares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 20186 2015
Ingresos ordinarios 17 US$ 7.615.553 12.304.761
Costo de ventas 18 12.240.691) {5.248.961}
Ganancia bruta 5.374.862 7.055.800
Gastos de administracion y ventas 18 {5.187.760} {7.179.007)
Otros ingresos 21 44.258 1.149
Qtros egresos 21 (156.840) {264.518)
Resultados de actividades de operacién 74.520 (386.570)
Costos financieros 22 (136.475) {105,298}
ingresos financieros 22 5.204 49,289
Costos financieros, nato {131.271) {56.008)
Pérdida antes de impuesto a la renta (H6.751) {442.579)
Impugesto & a renta, neto 11 (a) (90.552) (196.798)
Pérdida del periodo {147.303) {639.377)
O1ros resultados integrales:
Partida que no se reclasificard posteriormente
al resultade de! perfodo - ganancias (pérdidas)
actuariales por planes de beneficios definidos 15 2.663 {22.745)
Total resultado integral det periodo US$ {144,640} {662.122)

S

Chunbad (s Jy_

" Sra. Clara Inés Al\jgrez Sra. Irma Navarro
Representante Legal Contadora

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros,



BASF ECUATORIANA S, A,

Estado de Cambios en el Patrimonic

Afip gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2016

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Resultades seumulados
Resgukadss
acumutados
provenientes de la
Capital Reserva adapcidn por primara Rasullados Parimonio,
hotg spcH| legal vez da ias NIE acumulados Tofal patg
Saldo al 1 de enero def 2016 uss 1.030.001 515.000 1+3.397) 183.280 175.833 1,720,604
Total rasultado integral del periodo:
Percida del perfodo - - - {639.377) 1639.377) {838.377)
Otros resullados ntegrales i1 - - - {22,748} {22.745) 122.745)
Ditrucion a los accionistas - dividendos 16 - - - 1175893} [1756.893) {176,883}
Sakio al 31 de diciembre de! 20716 1.830.001 515.000 113.397} (648.725) {862.122] B82.879
Total resuitado inlegral del periodo:
Pardida de! perfode - - - 147.303) 47303 1142203
Otros resullados integrales 16 - - - 2,863 2.663 2 653
Saldo 1l 31 te diciembre del 2016 usg 1.030.801 515.000 {13.397) (793,366} 806,762} 738.239

CLLDM(UA

Sra. Clara Inés Alvarez
Reprasentanta Legai

Las notas que se acompanian scn parte intagral de los estados financieros.
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Sra. Irrma Navarro
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BASF ECUATORIANAS, A,

Estado de Flujos de Efectivo

Ano gue tarmind of 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

2016 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efective recibido de clientes Uss 6.467.955 13.100.384
Efective pagado a provaedoras y empleados (7.076.335) (12.225.350)
Efsctivo (utifizado en) provisto por las actividades
de operagién {608.380) 875,034
Intereses pagados {84.034) (52.153)
Impuesto a la renta pagado (88.458) 1103.030)
Efectivo neto (utilizado en} provisto por las
actividades de cperacién {780.872) 718.851
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de maquinaria v equipos {52.143} {7.815)
Efective neto utilizado en las actividades
de inversion {52.143) (7.815)
Fiujos de efectivo de las actividades de finenciamiento:
Proveniente de préstarmoes y obligaciones financieras,
neto - 150.000
Pago de dividendos - (175.893}
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento - (25.893)
(Disminucion) aumento neto dei efectivo y equivalentes
de efactivo (833.015) 686.143
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicic del aho 1.573.164 B87.021
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio UsSs 740.149 1.573.184

OJ (o WJCJA@\L

Sta. Clara Inés Aivarez Sra. rma Navarro
Representante Lega% Cantadors

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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BASF ECUATORIANA S. A

Motas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

[En Délares de fos Estades Unidos de América - LSS}

Entidad gue Reporta

BASF Ecuatorizna S. A. @5 una compafifa ecuatoriana, constituida en Ja ciudad de Quito segln
escriiura publica de fecha 13 de maye de 1964, Su actividad principal es la importacion,
comercializacién & intermediacién de productes quimicos fabricados por sus compaffas
relacionadas, pafa actividades agricolas, agropecuarias, avicolas o industrigles; la industria
farmacéutica; productos & insurnos para la industria alimenticia, def cuidado personal y del hogar;
pinturas automotiices y guimicos para la construccion.

La Compania forma parte del Grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S.E. que esta domiciliada en
Alemania. Desde el afo 20089, los productos de |a iinea de agroquimicos son comercializados
directamente por las companias del Grupo BASF a los clientes en Ecuador, actuando BASF
Ecuatoriana S. A, commo intermediaria en s! proceso de negociacion de la venia de estos productos,
por lo cual, al igual gue en otras lineas que son comercializadas bajo esta modalidad, es remunerada
por su relacionada BASF Quimicz Colombiana S. A. En consecuencia, las actividades deo ia
Compsafiz v sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones vy acuerdos
existenies ¢on el resto de las compadias del referido grupo econémice.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
{a} Declaracion de Cumplimientn

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previste en las
Narmas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el BRepresentante Legal de
la Compafia el 16 de febrero de 2017, v segin las exigencias estatutarias seran puestos a
consideracion de ia Junte General de Accionistas para su aprobacicn definitiva.

(b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sohre la base del principio del caste histdrico.

{c} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financiercs estén presentados en délares de los Estades Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacion se presenta en fal
moneda, excepto cuando se indica de oira manera.

() Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acusrdo con lo previsto en fas NIIF requiere que |z
Administracion de |2 Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afsctan [
aplicacién de lag politicas de contabilidad y fos monios reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resulados reales pueden diferir de tales estimaciones.

{Continda)
-7-
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BASF ECUATORIANA S, A,
Noias a los Estados Financieros

{(En Ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimaciones y supugstos relevantes son ravisados regularmente. Las revisicnes de las
estimaciones contables son reconocidas prespaectivamente.

i, Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en 2 aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudiera tener efecto importante sobra los montos raconocidos sn los
estados financieros.

ii. Supusstos e incertidumbres gn las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afic que terminaré &l 31 de diciembre
de 2017, se incluye en [z nota 15 - medicion de abligaciones por baneficics definidos:
supuesios actuariaies claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafifa, de acuerdo con lo previsto
en las NUF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los actives v pasivos
financieros como de los no financieros.

La Compaiia utiliza la medicion de los valores razonebles principalmente para propésitos de:
{i} reconocimiente inicial; (i# revelacion; v (i} cuando existen indicios de deterioro tratdndosa
de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companiia utiliza datos de mercados
observables siempre gue sea posible. De acuerdo con o previsio en las NIIF los valeres
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos ¢ pasivos
idénticos.

s Nivel 2: daios diferenties de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
cbservables para el active o pasive, ya sez directamente {precios) o indirsctamente
{derivados de los precios).

o Nivel 3. datos para el activo 0 pasivo gue no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir &f valor razonable de un active o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonceas la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el misme nivel de jerarquia dei vaior razonable de la variable de
nivel mas baje que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre tos niveles
de jerarguia del vator razonabla se reconoce al final del periodo en el cual ocurrit el cambio.

En la nota 5 se inciuye informacion adicional sobre los supuestos hechoes al medir los vaiores
razonzbles.

{Continua)
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BASF ECUATORIANA S, A,
Notas a los Esiados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - LIS$)

Politi e Contahilidad Significatiyv:

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentermenie a

todos los periodes presentados en estos estades financieros, 8 menos gue ofro criterio sea
indicado.

(a} Clasificacién de Saldos Cerrientes y no Corrientas

Los saldos de activos y pasivos presentados an ef estado de situacidn financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento; es decir, come corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior 2 12 meses, 105 que estén dentro def ciclo normal de [a operacion de fa Compafia, v
come no corrientes, los de vencimiente superior a dicho periodo,

{b) Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos v
partidas por cobrar. Adicionaimente, clasifica los pasivos financieros no derivades en la
categoria de otros pasivos financieros,

i.  Activos Financieros v Pasivos Financieres no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inigialmente los préstamos y partidas por cobrar y fos instrumentos
de deuda en a fecha en la cual se originan. Los otros activos vy pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafifa da de baja un active financiero cuando los derechos contractuaies sobre fos
fiujos de efectivo derivados de! active expiran, o cuando transfiere los derechos a recihir
fos flujos de efectivo contraciuales del activo financiero en una transaccion an la cusl se
transfieren substancialmente todos los riesgosy beneficios relacionados con fa propiedad
del activo financiera. Cualguisr participacion en los activos financieros transferidos gue
sea creads o retenida por fa Compaitia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Companiia da de bala un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieras sen compensados y &l monto nete presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compahis cuenta con un derecho
legat para compensar los montos y tiene el proposio de liquidar sobre una base neta ¢ de
realizar @) activo vy liguidar &l pasivo simultéaneamente.

i.  Activos Financieros no Derivados — Medizgion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

{Continua)
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iii.

BASF ECUATORIANA S, A,
Notws a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unides de América - US$)

Posterior al reconocimiento inicial, los préstames y partidas por cobrar se valoran al costo

amortizado usando el métode de interés efectivo, menos las pérdidas por deteriore. Los

préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cusntas
por cobirar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivadas se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimisnto
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés sfectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales, oiras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capita) Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrirmonic, natos de cualguier efecto
tributario.

Inveniarios

Los inventarios se prasentan al menor entre el costo y el valor nete de realizacion. El cosio se
determina por el método promedio ponderado caloulado sobre una base mensual, excepto por
las importaciones en trinsito, las cuales se llevan al costo especifico.

Ef costo de los productos terminados incluye el costo de adquisicién de la materia prima y los
cosios derivados de la transformacion.

Ef valor neto da realizacion es &l precio ds venta estimado en el curso normal de! negocio,
menaos los costos de terminacion v fos gastos estimados para completar la vanta.

{d} Maguinaria y Equipos

Reconocimiento y Medicisn

Las pariidas de maguinaria v equipes son valoradas al costo mends depreciacion
acurmulada y pérdidas por deteriore.

Cuando partes significativas de una partida de maquinaria y eguipos poseen vides dliles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de maquinaria y squipos,
caleulada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion vy el valor en
libros del elemento, se reconoce en resultados.

{Continga)
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BASF ECUATORIANA S AL
Notas a los Estados Financieros

{En Déiares de los Estados Unidos de Ameérica - USS}

ii. Costos Posteriores

Las msejoras y renovaciones mayores gue incrementan la vida il del active, son
capitalizadas stlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
para ta Cornpafilz y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iit. Depreciacion

L.a depraciacitn de los elementos de maquinariz ¥ equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacidbn es reconocida en resultedos con base en el método de linea rects,
considerando la vida Util estimada para cada componente de maguinaria y equipos. Ei
metodo de deprecigcion, la vida Gtil v los velores residuales son revisados en cada ejercicio
v 58 ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los pariodos actusles y comparativos sen ics siguientas:

Vids dtil
Mejoras a |a propiedad arrendada 5 afios
Maquinaria, equipos, muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afos
Eguipos de computacion 3 afios

{8) Activos Arrendados

t.a clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume sustzncialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes & lz propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la- propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pagos realizados hajo un contrato de arrendamiento operacional se recongcen en el estado
de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el perfodo de arrendamiento.

fy  Deterioro def Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financigros son evaluados por lz Compadia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

{Continda)
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BASF ECUATORIANA S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de es Estados Unides de América - USE)

La svidencia cbjetiva que un sactivo financiero estd detericrado puede incluir el
incumplimiente de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafia en t&rminos que ésta no considerariz en otras circunstancias, indicadores
gue el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario de la Compafifs, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables gue indican que exisia un descenso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

{.a Compafia considera la evidencia de deteripro de 'os activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendigntes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Adrministracion sobre las pérdidas en los cuzles podria incurrirse por este concepio.

Una pérdida por deterioro refacionada con un actvo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futwros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva, Las pérdidas se reconocen en fesultados v s& reflejan en una cuenta de
astimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la Compahia considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, log importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de 8 pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en rasuliades.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un eventa ocurrido después de gue fa pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

Elimporte en fibros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto 2 la renta diferide, es revisade en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

Para propdésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo més pequefio de activos Hamados
“unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efective provenientes
del uso continuo, los gque son indepandientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

£l importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ef valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, mencs los cosios de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados a su valor presente,
usando una tasa de dascuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especifices que puede tener
el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.
(Continta)
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Las pérdidas. por deterioro se reviertén si existe un cambio en su importe recuperabie.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, sl valer del activo no puede exceder al valor
gue habriz sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si ho se hubiese
reconocido una pérdida por deteriero.

Beneficios a los Empleados

iil.

Beneficios Post-Empieo

Planes de Beneficiog Definidos - Juhilacién Patronat e Indemnizacidn por Desahucio

La Compania determinz la obligacién neta refacionada cen el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto def beneficio
futuro gue los empleados han adquirido & cambio de sus servicios durante el periode
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

E! calculo es reslizado anuaimenta por un actuario calificado, usando et “Método Actuarial
de Costev de Crédito Unitaric Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén lz obligatoriedad de constituir fondos
¢ asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

l.a Compafila reconoce en otros resultados integrales todas ias ganancias ¢ pérdidas
actusriales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes de
bensficios definidos; el costo de! servicio v el saneamiento del descuento se reconocen
en resultados como gastos de beneficios a los empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionss en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el benseficio gque se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reducceidn, sers reconocida inmediaiamenta en
resultados. La Compaiia reconoce ganancias y pérdidas en Ia liquidacion de un plan de
beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconacidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empieados.

Beneficios a Corto Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empieado
provee el servicio o el beneficio es davengado por el misma,

[Continda}
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Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion jegal o implicita actual de
pagar aste monto como resultado de un servicio entredado por el empleado en el pasado
v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepio, corresponden a las establecidas en ef Codigo de Trabajo
de! Ecuador, tales come vacaciones, participacion de los trabajacores en las utilidades de
la Compafiia, décimo tercera, décimo cuarta remuneracion y fondos de reserva,

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisicnes y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penatidades en genersal, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, as probable que sea necesario un dasembolsc para pagar ia obligagion v el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futurg, a &
tasa antes de impuestoe que refleja 3 evaluacién actual del mercado sobre el valor dal dinaro
en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como ¢osto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde 3 fa mejor estimacion, & la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean a
la mayoria de Jos sucesos y circunstancias concurrentes & la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios acondricos sea requerido, ¢ &
monie ne pueds ser estimado de manera fable, td obligacidn es revelada came un pasive
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de unc o mas eventos futuros, son también reveladas come pasivos
contingentes, a menos gue la probabiiidad de un fluio de salida de beneficios econdmicos sea
remota.

No se reconocen inYresos, ganancias o activos contingentas.

Regonocimiento de Inaresos Ordinarios v Gastos
Productos Vendidos

Los ingresos provenienties de la venia de productos en el curso de las actividades ordinarias,
son reconocidos al valor razonghble de la contrapartida recibida o por recihir, neta de
devolucionss, descuentos, y bonificaciones © rebajas comerciates. Los ingresos son
reconccidos cuando existe evidencia persuasive gue el riesgo v los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos a! comprador, es probable 1a recuperacién de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles develuciones de los bienes vendidos v el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se oiorguen descuentos
y el monto de estos puede estimarse de mane:a fiable, el descuento se reconoce como
raduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

({Continta}
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La oportunidad de ias transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de fos términos
individuales del contrato de venta; sin embargo, |a transferencia generalmernite ocurre cuando
el producto es recibido por los clientes.

Owos Ingresgs

Provenientes de la gastidén de ventas, administrativa v la asistencia téenica gue desarrolia e
personal de la Compariia con los clientes de las partes relacionadas. Se reconocs un ingreso
en funcién de la venta realizada.

asto

L.os gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuande ef desembolso efectuado no produce heneficios econdmicos
futures.

Inaresos vy Costos Financiergs

Los ingresos financieros estan compusstos principalmente por intergses, los cuales son
reconocidos en resultados al coste amortizado, usande el método de interés efectivo.

Los costos financieres estén compuestos por intereses de préstamos o financiamients. Los
gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, |a construccion o
la produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la Benta

El gasto por impuesto a I8 renta estd compuesto por ¢ impuesto & la renta corriente v ¢l
impuasto a la renta diferido. Es reconocido en resultades, excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en &l patrimonio, en cuyo
case el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivameante.

i. Impussto alz Renta Corriente

El impuesto a [a renta corriente es el impusesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizande a tasa impoesitiva aprobada o a punio de ser aprobada & la
fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

ii. Impuestoala Henta Diferido

Elimpuesto a la rents diferido es reconccido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los actives vy pasivos para propasitos de informacion
financiera y fos montos usados para propdsitos tributarios, No se reconoce impuesioa la
renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial de
un activo 0 pasivo en una transaccion gue no s una combinacién de negocios, ¥ gue no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continlia}
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La medicion det active v pasivo por impuesto a 1a renta diferide, refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en ia cual ta emidad espers, & final del periodo sohre
al cual se informa, recuperar o fiquidar ef importe en fivros de sus activos y pasives.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue Se aspera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en lzs leyas tributarias que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha dei estado de situacion financiera.

Log actives y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos ¢riterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas wribuiarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 1a cual sea probable
gue estarén disponibles ganancias gravables futuras contra ias cuales puesden ser
utilizadas. El activo por impuasto a ta renta diferido es revisade en cada fecha del estado
de situacion financiera v es reducido én la medida en la cual no sea probable gue los
beneficios por impueastos relacionados seran realizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e.irmnpuesto a la renta diferido,
la Compafiz considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacion depande de estimaciones vy supusstos, y puede invoiucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puade surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambics an los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en sl cual se
determinen.

Activos Disponibles para la Venia

Beconccimiento v Medicidn

Los activos no corrigntes enajenables se clasifican como activos mantenidos para la vents
cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a traves de su venia, siempre que la venta
se considere aliamaente probable. Estos activos se valoran at menor ente el imporie en libros
y el valor razonable menos los costes para lz venta. Se registran al valor razonabile, que se
aproxima a su valor en libros.

(Continua)
.16 -



{4

BASF ECUATORIANA S, A
Notas a los Estados Financleros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nuevss Normas e Interpretaciones aun ng Adoptadas

Las nuavas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 20186, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embarge, talkes normas, no han sido aplicadas
anticipadamenta en la preparacion de estos estades financieres adjiunios.

NIIF 15 Inareso de Actividades Qrdinarias Procedente de Caniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cugndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales gulas para el
reconocimiento de ingresoes, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
" Contratos de Construccion” v la CINHF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodoes anuales que comiencen en o después del 1 de enerc de 2018.
Su adopcion temprana es psrmitida.

La Compafia estd evaluando &l impacto potencial sobre los estados financieros resultantie de la
aplicacion en la NIIF 15. La Companfia no planea una adoptidn temprane de esta norma.

NIF 9 Instrumentos Financieres

La NIiF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentes Financieros:
Reconocimiento y Medicién®. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deteriore de ios activos financieros, y nuevos requerirmientos generales de contabilidad
de cobertures. La NIiF 9 mentiene ias guias relacionadas cen el reconocimiento y baja de
instrumantos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 as efectiva para periodos anuales gue comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2018,
con adopcidn temprana permitida.

La Coempania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante da la aplicacion de la
NIF 9. La Compafia no planea una adopcion temprana de esia norma.

NIF 16 Arrendamisntos

L.a NIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un active por el derecho de uso del activo subyacente y Un pasivo que represenia su
obligacion de realizar los pages correspondientes al canon de arfendamiento. Hay excepciones
opcicnales para arrendamienios a corte plazo vy arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad del arrendader permanece simifar a la norma actual, as decir, el arrendador continlia
clasificando los arrendamiantos comeo financieros u aperativos.

{Continda)
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La NNIF 16 reemplaza ias actuales gulas de arrendamiants, inciuyenda NIC 17 - Arrendamientos,
CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamisntos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con lz Forma Legel de
un Arrendamiento.

La NIiF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019, Se
permite adopcién temprana para entidades que apliqguen NIF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién inicial de NilF 18,

La Companila ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 18, cuye efecto cuantitativo dependerd del métodoe de transicion elegido, de ia extension en la
cual la Compafifs utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepeiones.

Otras Nyevas Normas o Modificaciones a Normas e Interoretaciones

La Compafla no espera que las siguientes nuevas normas © modificaciones tengan un impacto
significativo schre los estados financiaros:

- Clesificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmierida a la NiIF 2},

- Venta ¢ Contribucidén de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NHIF 10 v NIC 28).

- Iniciativa ds Revelacién {Enmienda a la NIC 7).

- Reconocirniento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a
la NIC 12},

Ingtrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen fos valores razonables de jos actives y pasivos
financieros para propésitos de valoracidn y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se ravela mayor informacion acerca de los supuesios
efectuados en la determinacion de los valores razonabies,

Présiamos v Partidas por Cobrar

Ei vaior razonable de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al valor presente
de los fiujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del estado
de situacion financiera. Este valor razonable se determina para prepositos de revelacion,

Los montos en libros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {incluyendo compadlas
relacionadas} se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, v las ofras
cuentas por cobrar no corrigntes, que estédn sujetas a tesa de interés que se aproximan a la tasa de
mercado para créditos de similar caracteristicas y riesgo.

{Continua}
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Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para propdsitos de
revelacion en cade fecha de los esiados financieros anusles, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los fiujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado & la
fecha del estado de situacion financiera.

Los importes registrados por préstamos y obligaciones financieras, acreedores comercigles y otras
cueniss y gastos pof pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales insttumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Instrumentos Financiergs - Administracion de Riesgos

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el use de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de liquidez.
* Riesgo de mercado.
» Riesgo de crédito.

(a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsahie por establecer vy supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgos de ia Compania son estabiecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos entrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear i0s riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan reqularmente Jas politicas v los sistemas. de administracién de riesgos de la
Compafifa, a fin de que reflejen los cambics en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Companfia, a través de sus normas v procedimientos de administraeion,
pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y ohiigaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado,
respecto a los riesgos a 10s cuales se enfrenta ia Compania.

()] Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es ] riesgo de que la Compania tenga dificuitades para cumplir con sus
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo U otros activos financieros. El enfogue de la Administracién para administrar la
liguidez, es contar con los recursos suficientas para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas insceptables
o arriesgar la reputacién de la Compafifa.

{Continda)
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La Compania hace seguimiento al nivet de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y Oras cuenias pof cobrar junto con las salidas de efective esperadas para préstamos y
obligaciones financieras, acreedores comerciates y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadss, Io que
permite disminuir el riesgo de liguidez. Adicionalmente ta Compania con el objeto de mejorar
su liquidez ha venido adoptado ciertas estrategias:

- Se establecid que el pago de las obligaciones que la compafia mantiene con sus
refacionadas son realizados de acuerdo & su disponibilidad da flujo,

- Se disminuyé considerablemente el nivel de los gastos operacionales, asunto que si
bien no es tan evidente en el estado de resuliades del afio 2018, lo se:d en of afe 2017,

- Se cred ia posicién de coordinador de Distribuidores, pars apovar a |as filiales BASFes la
gestién y el incremento de la venta con los distribuidores en el mercado Ecuaterianc.

A continuacién: se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Fujos de
efective 3 meses o
Velor en libros contraciuales menss
31 de diciembre de 2018:
Préstamos y obligaciones
financieras USS 965.044 871.773 §71.773
Acreedores comerciales 2.031.621 2.031.821 72.031.621
Oiras cuentas y gastos
acurmulados por pagar 128.141 128,141 128.141
Uss 3.124.806 3.131.535 3.131.535
31 de diciembre de 2015
Préstamos y obligaciones
financieras Uss 964,695 971.422 971.422
Acreedores comerciales 1.785.573 1.785.573 1.785.573
Ctras cuentas y gastos
scumuladospor pagar 99.140 99,140 99.140
USss 2.845.408 2.856.135 2.856.135

Biesgo de Mercado

El riesgo de mercade es &l riesgo de que los cambios en los pracios de mercado, por éjemplo,
en las tasas de cambio 0 tasas de inierés, afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de
los instrumentos financieres que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciongs & este riesgo, dentro de parémetros
razonables vy al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(ContinGa)
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Riesgo d as de Interés

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar gue un alto porcentaje de su
axposicién a los cambios en las tasas de intergs sobre los préstamos bancarios y otras
cuentas por cobrar - empleados, se mantenga sobre una base fija, pos fo tanto, una variacion
en |a tasa de interés no afectaria el vaior registrado de los activos y pasivos financiaros de la
Compafiia.

Valor registrado

2016 2015
instrumentos financieres a
tasz de interés fija: )
Activos financieros LUSE 206.905 378.768
Pasivos financiercs (©50.000} {950,000}
LSS (743.095) {571.234}

La Compafila analiza st exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tormando en cuentz las posiciones respacto de
contratacion o rencvecion de les posiciones existentes, finenciamientc alternativo vy
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafia calculs el impacto sabre la utilidag
o0 pérdida de un movimiento definide en las tasas de interés,

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgoe de perdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliante
o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligationes contractuales, y
se origina principaimente de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién &l riesgo de
crédito.

Deudores Comercisles

ta Compafnfa vende sus productos principaimente a clientes distribuidores localizados en
todo ef Ecuador, asi como efectla ventas a clientes del extranjere; consecuentements el
riesgo de crédito se ve sfectado principalmente por las caracteristicas individusles de ios
clignies.

La Compatiia ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a cada
cliente individualmente, en lo que respecta 3 su solvencia, antes de ofrecer las condiciongs
estandares de page vy entrega del bien. La revision de la Compafiia incluye calificaciones
extermas, cuando estdn disponibles, v, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se
establecen limites de c¢réditc pare cads cliente. La Compadia no requiere garantfas en
retacion con los deudores comerciales,

{Continda}
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ta Compania establece una estimacion para detarioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en refacién con los deudores comerciales. La estimacion
considers la pérdida especifica gue se determina con base en una evaluscion de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales & la fecha def estado de situacion
financiera es la siguiente:

Nowa 2016 2015
Vigentes y no deteriorados uss 2.560.316 973.654
De 1a30dias 85.849 638.371
De 31 a 60 dias 52.238 {2.986)
Mas de 61 dias 111.658 45.649
Total 7 Uss 2.789.961 1.654.588

La Compaiia estima que los montos en mora por mas de sesenta dias son recuperabies
sobre g base del comportamiento de pago histérico v los anélisis del riesgo de crédito de los
clientes, asi como que na requiere una estimacion por deterioro para saldo alguno por cobrar
a paries relacionadas.

El movimiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue
la siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre de

Nota 20186 2018
Saldo al inicio del afio Uss 13.996 343.047
Reversién reconocida en rasultados 21 30.224 (18.774}
Castigos (864} {310,337}
Saldo al final del afio 7 USs 43.556 13.986

Otras Cuentas por Cobrar

El riesge de crédito de las atras cuentas por cobrar se asccia con préstamos a empleados vy
anticipos entregados a proveedores los cuales registran US$365.963 al 31 de diciembre de
2018 (US$405.955 en 2015), que no se encuentran deterioradas.

Los préstamas a empleados se descuentan a través de los roles mensuales de pagos. La
Companla considera que no requiere una estimackdn para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar,

{Continua)
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fectivo ivalent o Efectiv

La Compafila manienfa efectivo v equivalentes de efective por USE740.150 al 31 de
diciembre de 2016 {US$1.573.184 en 2015). El efectivo v equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancizimente &n bances e instituciones financieras que estdn calificadas
entre el rango AAA- y AAA, segln agencias calificadoras de riesgo registradas en fa
Superintendencia de Bancos de! Ecuador,

{e)  Administracion de Capital

La politica de la Compaifila s mantener un nivel de capital que le permita conssrvar la
confianza de los inversionisias y acreedoras y sustarnitar el desarroflo futuro de sus negocios,
El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfogue de la Compadia
para la administracion de capital durante ef afio.

El indice deuds nata - patrimonio ajustado de la Compaiiia, al t&rmino del perfodo del estado
de situacién financiera, era sl siguiente:

31 de diciembre de

2018 208
Tosal pasivos US$  4.323.997 3.958.508
Menaos - Efectivo y eguivalentes de efectivo (740.150} 1.573.184)
Deuda neta US$ 3.583.847 2.385.341
Total patrimonio Uss 738.238 882.879
Indice deuda - patrimonio ajustade 4,85 2,70

{7y  Deudores Comerciales v Oiras Cuentas obra

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es &l siguiente:
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Nota 31 de diciembre de
2018 2015
Deudores comerciales
tocales UsSs 543.330 622.405
Partes relacionadas 20 (b} 2.246.631 1.032.183
g (d) 2.789.881 1.654.588
Estimacidn para deterioro de valor & {d) {43.566) (13.996}
2.746.405 1.640.592
Otras cuentas por cobrar:
Préstarmos a empieados & (d) 255,904 405 .955
Impuestos por recuperar 107.498 109,295
Impuesto al valor agregado - VA 90.003 -
Anticipos dados & proveedores 100.059 -
553,462 515.250
USE 3.2089.867 2.165.842
Caorriente US$  3.205.880 1.842.031
No corriente 94,207 213.811
UsS$ 3.299.867 2,165,842

La exposicion de la Compafia al riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con

deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 8 (d).

Inveniarios

Ef detalle de los inventarios es el siguienie:

2016 2015
Mercaderias y producios terminados Uss$ 344.083 622,120
Materia prima y productos auxliiares 161.222 287.861
Importaciones en transito 323.978 74279
Uss 819.283 984.260

En el afo 2016, las mercaderfas v productos terminados reconocidos en ef costo de ventas
ascendieron a US$2.240.691 {(US$5.248.951 en 2015}, En ei 2016 la reduccion da inventarios a su
valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$61.281 (USEE6.310 en 2015). Los
gastos por bajas y estimacién de inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$4.971

2l 31 de diciembre de 2016 {US$23.708 en ei 2015}

-24 -
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(@)  Activos Disponibles para la Venta

La Companfia posee dos terrenos que recibié en dacién de pago en afios anteriores, al 371 de
diciembre dei 2016 y 2015 representan un valor de US$35.608. La Administracién establecié un
plan de ventas de dichos terrenos gue ha tomado varios aftos, debido principalmente a condiciones

de seguridad de la zona donde se encuentran. La intencion firme de la Compafia es continuar con
acciones gue permitan la transferencia de dominio.

{10} Maguinari ipos

El detalle del movimiento de magquinaria v equipos es el siguiente:
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Maguingrig y Muebigs y Enidpos de Equipos de Proyeclos en
Edificios SOUipo engeias Vehiculos computacitn ofigina cursn, Tats!
Caosto! :

Saldo al 1 de enarn 2018 Uss 248.367 286.825 175.225 23.517 232,595 172.134 1.710 1.141.473
Adiciones - 3.312 2.360 - - 1.228 918 7818
Transferencias - - 1.710 - - - (1.710) o
Ventas vy bajas (221.939) {187.174} {22,581 - (246! (21.189) - 433.820)

Szldo al 21 de diciernbre 2015 27.428 123.063 166.714 23.817 231.643 152173 2 1) 715.459
Adiciones - 26.5493 14.223 - 11.327 - - 52.143
Transfarencias - - - - 815 - (818} -
Ventas ¥ bajas - {292) 140.541) - (14.227} {32.416) - {88.176]

Saldo al 31 de diciembre 2016 USS 27428 148664 < 130.386 23,517 279.564 118.757 - 878,478

Dagreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enaro del 2015 uss  (249.367) (263.318) 1148.335) 23.517) (220,796} {146.001) - {1.058,334)
Adiciones - .73 17.472) - {6.550) {19.108) - {28.861)
Ventas y bajas 221.939 165.808 22,687 - 946 21.159 - 422,461

Saido al 31 de diciembre 2015 uUss 127.428] 1117.244) 1133.225) {23,517 {226.400) 11343204 - 1662.734}
Adicicnes - (z2.662) (7.504} - {5.425) (9.8121 - {26.403}
Vantas y bajas - 314 36.262 - 14,227 32.416 . £3.219

Salde al 31 de diciambre 2018 uss {27.428) {119.592} {104.487) {23.577} {217.598) {112.316} - (604,918}

Valar en libros neto:

Al 1 dg enero de 2015 LSS - 18.607 28.820 - 11,7889 26.133 1.710 85.132

Al 31 de diciernbre del 2015 Uss - 5 819 23.488 - 5.259 17.253 915 52.725

Al 21 do diciembire dal 2016 Usg - 29.072 25.929 - 12.086 7.44% N 74.508
{Continda)
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{11) Impuesto ala Renta

{a} Impuestc a la Renta Beconacido en Resultados

Afip terminadeo el

31 de diciembre de

2018 2015
Impuesto a al renta corriente Uss 90.552 141,166
Impuesto a al renta diferido - 55.833
Uss 90.552 196.798
(by  Conciliacién de ia Tasa Efectiva de Impuesto a la Rente
Afip terminado et
31 de diviermbre de-
2016 2015
% LSS % uss
Pérdida antes de impueste ¢ la rema [56.751) (442 .573)
Impuesto a ls renta gue resuiteria de aplicar
la tesa corporativa a la pérdida antes de
impuesto & la renta 2% 12,485} 22% 197.367
Més {menos):
Gastos ro deducibles 55% 103.037 54% 238.532
Baja del impuesto diferido 0% - 13% 55.633
63% 90.552 44% 196.798
{c}  Movirmiento de Activp por Impues ia_Renta Diferido
Saldo &l 1 Saldo al 31
de enere Reconecide en de diciembre
de 2015 resultados de 2015
Qtras cuentas por cobrar Uss 10.069 (10.089) -
Beneficios a los empleados
corrienie 29,180 (28.190) -
Beneficios a los empleados -
ng corfente 16.374 116.374} -
LSS 55.633 {55,633) -
(Continda)
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{di  Preci e Transfersncia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suptementio al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembra de 2004 incorpord a la legislacion tributsria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinecion de resultados tributabies origingdos en operaciones cen
partes relacianadas. A partir del afio 2018, de acuerde con la Resclucién del SRI No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a 8 renta que hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas domiciliadas en ef exterior, dentro de un misme periodo
fiscal en un monto acumulado superior a 1S$3.000.000 deberan presentar el anexo dg
aperaciones con partes relacionadas. Si tal monto as superior a fos US$15.000.000, dsben
presentar al SR ef anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
ransferencia.

El estudic de precios de transferencia correspondiente al afo 2015 concluyd gue las
operaciones efectuadas por la Compafifa con sus partes relacionadas corresponden at rango
inter-cuartil de plena compatencia después del aiuste tributario de precios de transferencia
de US$55.000, ei cusl ha side considerado por la Compafiia en fa declaracion de impuesto a
la renta del 2015,

La Administracion de la Compafiiz basada en ol diagnéstice preliminar realizado con e! apoyo
de sus asesores tributarios para fas transacciones del 2016, ha concluido que el monto
prefiminar del ajuste es de US$37.000, mismo que fue considerado para ia determinacion del
impuesto a la renta del ano terminado al 31 de diciembre del 2016, Ei estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

(e}  Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la rents, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafifa por los afos 2013 el 2016, estén abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

ta Compafia cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre Iz base de su evaluacibn de muchos factores,
incluyendo interpretaciongs de las leyes trioutarias y la experiencia previa.

(12) Préstamos v Obligaciones Financieras
Un resumen de los présiemos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominal e importe

en libfos en
2018 2015
Préstamos bancarios sin garantle (1) Uss 950.000 950.000
intereses 15.044 14.695
UsE 965.044 384.695

(1} Corresponde a préstamos de corto plazo contratados con Citibank Sucursal Ecuadar
destinados principalmente a capital de trabajo, los que devengan una tasa de interés det 8,5%
anua! (2,02% en 20715).

{Continnal
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(13} Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales s el siguiente:

Nota 2016 2018
Proveedoros
Locales uss 596.067 484302
Extranjeros 99.632 50.714
Partes retacionadas 20 (b) 1.335.932 1.250.857
LiSE 2.031.621 1.785.573

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liguidez relacionado con acreedores comerciales se revela
en la nota 6 (b},

{14) T tas v Gastos Acumulados por Pagar

El siguients es un resumen de ias otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

2016 2015
Ofras cuentas por pagar
SRI! - Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta e impuestc
al valor agregado {IVA} Uss 115.620 70.800
Gastos acumulades por pagar y otros 12.620 28.340
USSE 128.140 89.740
{15} Beneiicios a los Empleados
El detalle de beneficios 3 los empieados es como sigue;
2016 2015
Beneficios sociales Uss 237.032 266.454
Jubilacion patronal @ indemnizacion 7
por desahucio 8915.584 802,161
Usg  1.166.616 1.068.615
Corrientes Uss 237.032 266.454
No corrientas 919.584 802,161
Uss 1.156.616 1.068.615
(Contindal
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por De i

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece 2 obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio
pare una misma compafifa. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los emplesdos jubilados
tienan derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcidon de la ramuneracion percibida
en fos Ultimos cinco afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién
vitalicia mensual de US$20 si el trabajedor es beneficiario de la jubitacion del IESS v de US$30 si
solo tiene derecho a la jubilacidn patronal; sin edad minima de retiro,

Ademas, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la refacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberé pagar una indemnizacion calculada con base en ef nimero de afios de
saervicio.

El movimisnto del velor presente de la obligacién por jubilacidn patrénai e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
Nota patrang! por desahycio Total

Valor presente de obiigaciones por benaficios
detinidos al 1 de enerc de 2015 US5§ 520566 164.385 684.9562
Costo laboral por servicios actuales 40.780 12.858 53.638
Costo financiero 22 32902 10.431 43.333
Pérdda actuarial 20.267 2.478 22.745
Beneficios pagados 11.052) {1.465} 12.517

Valor presente de obligacicnes por beneficios
defiridos al 31 de diciembre ds 2015 813.463 188.688 80z2.181
Costo laboral por servicins actuales B81.305 19.827 100832
Costo financiero 22 36.879 13.236 50.115
Pérdida actuarial 9.023 {11.884) [2.663)
Baneficios pagados (23.021) (7.840 {3C.B&1)

Valor presente de agbligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 uss 717.649 201.935 919.584

De scuerda con log estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemdatica actuariat de
jubilzcion patronal es como sigue:

216 2016
Valor actual de fas reservas
matematicas actuariaies;
Jubilados Uss 72.451 36.241
Empleados activos con tiempo
da servicio mayor & 10 afios 595.241 522.051
Empleados activos con tiempo
de servicio menor & 10 afios 49 957 56.171
USss 717.649 6513.463
(Continta}
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Los supuesios utilizades en los estudios actuariales fueron:

2016 2015
Tasa de dascuento 7,46% 6,31%
Tasa de crecimianto de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 14,56 % 15,31%
Vida laboral promedio remanertte 7.5 7.9
Tabla de mortalidad e invalidez TM EESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que ta Compaiiia posee sobre
las varisbles que determinaran el pago future de ests obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes
reportados.

Las Mejoras Anuales & fas NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
.Beneficios & los Empleados, con aplicacidn para los perfodos anuales que comiancen a partir del
1 de enero de 2018, mencionados parrafo incluye una enmiendz inherente 2 gue la tasa utifizada
para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientos de los bonos empresariales de altz calidad a nivel moneda, previo a la enmienda
mencionado parrafo hacis referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais. Debido
al cambio en le normetiva, para el calculo de las reservas de beneficips post-empleo Iz tasa de
descuento se determina considerando los honos empresariales de alts calidad de los Estados
Unidos de América {pais emisor de la moneda funcional de ta Compania), que &l 31 de diciembre
de 2016 es de aproximadamente 4,20%. La Administracion de la Compafila efectud et analisis
del impacto de esta reforma y determind que el pasivo por beneficios postemples al 31 de
diciembre de 2016 aplicande una tasa de descuento del 4,20% genera un pasive total de
US$1.091.450, sin embargo, es criteric de la Administracion que la diferencia de US$171.866 con
el pasive registrado en estados financieros para beneficios post-empleo aplicando unz tasa del
7.,46% no es material para estados financieros, més atn cuando en enero 2017, mencionada
diferencia se reduce en aproximadamente US$67.000 por fa salida de dos empleados.

Andiisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre que las otras suposicicnes se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguignites importes;
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208
Aumento Disminucion
Tasa de descuento &-/+ 0.5%) 54.910 {60,032
Tasa de crecimiento de salario (++- 0.5%!) 57.116 {52.339)
2015
Aumento Bisminueion
Tasa de descuento {-/+ 0,5%) 56.097 (B50.728)
Tasa da crecimiento de salario {+/- 0,5%) 57.701 (52,118}
Patrimonio
Capital Social

La Compaiila ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una. El capital de la Compafiia estd conformado per 1.030.0017 acciones autorizadas, suscritas
y pagadas a lg fecha de los estados financieros.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las companias antnimas transfisran
a Ia reserva legal, por lo menos, el 10%. de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50%
del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepte en el caso de liguidacion de
la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diciembre del 2016 (y 2015) el saldo de la reserva legal constituida eguivale
al 50 % del capital social de fa Compafifa.

Rasultado Acumulado Provseniente de la Adencidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compenlas del Ecuador, mediante Reselucion SC.G.ICLCPAIFRS,. 11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
astablecio que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez ge las
NIF vy que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultade acumulado
proveniente de la adopcion por primera vez de las NHF", separada del resto de los resultados
acumulados, podrd ser absorbido por los resuhados acumulados v lfos del Uhimo sjercicio
ecendmico concluido, st los hubiere.

Restricciones sobre Bemesas de Dividendos

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir linremente sus utilidades & exterior. Dicha remesa
se podra efectuar une vez gue s hayan pagado los impuestos correspondientes.

{Contintia}
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cs Re Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas medicionas de las obligaciones por planes de benaficios definidos [vésse nota 3 g (1.

Bividendos

La Junta General de Accionistas aprobé el reporte de dividendos por US$175.892 ¢l 31 de marzo
de 2015. No fuercn repartidos dividendos para el gjercicio 2016,

Ingresos Qrdinarios

L.os ingresos ordinarios se compenen de lo siguiantg:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015
Ventas - productos de elsboracién propias Usg 2.383.380 3.686.178
Ventas - productos importados (reventa) 733.139 3.871.677
Comisiones Indent 20 {a) 3.300.298 -
Otros ingresos 20 {a) 1.188.738 4,646,905
Jsg 7.815.553 12.304.781

l.a Compafifa mantiene dos canales de distribucién: el primero, la venia local por medio del cual
comercializa los productos de fabricacion propia v fa reventa de las llieas de pinturas y quimicos de
la construccidn y el segunde canal de distribugion, provenienie de 0tros ingresos por sBIvicios
prestados a partes refacionadas {ver nota 20 {a}}. Adicionalmente, a partir def afo 2016 la Compania
acta como intermediaria en el precesa de negociacién de la venta de los productos de Iss lineas
Agroguimicos, Poliuretanos v demas; por lo cual recibe comisiones de sus companias relacionadas
{ver ncta 20 {a)).

{Continta)
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(18) 05 por Natural
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afc terminado el
31 de dicismbre de

Nota 2018 2018
Costo de los inventarios vendidos 8 Uss  2.240.69 5.248.961
Gastos da beneficios a fos armpleados 19 2.209.713 2.553.815
Regallas y servicios administrativos
con afiliadas 20 {a) 390.581 1.098.915
Servicios administrativos y otros 181.846 168.745
Amrendamiento operativo 23 553.013 602.074
Promocion y publicidad 432.629 489 455
Transporte y seguros 188.097 480.254
Gastos de viaje 312771 357.077
Gastos logisticos 116.947 257.959
Agua, energia v telecomunicaciones 222.629 90.995
Vigilancia 81.133 187.650
Mantsnimiento y reparacicn 26.391 42.544
Depreciacion 10 25.403 28.861
Diros gastos 445,497 799.667
USS  7.428.451 12.427.962

(19) Qastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sugldos y beneficios & los empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos Us$  1.308.982 1.395.656
Beneficios sociales 703.787 883.098
Otros beneficios 186.934 315.061
18 Uss 2.209.713 2.593.815

Al 31 de diciembre de 2016 la Compaffa dispone de 45 trabajadores (48 en el 2015} en refacion
de dependencia, distribuidos entre empleados ventas y administracian.

{Continaa)
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cione ldos o rtes Relaci

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principaies transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:

Ingreses ordinarios:

Otros ingreso - BASF CQuirmica Colombiana S. AL

Comisiones Indent:
BASF Agro B.V. Arnhem
BASF Argentina S.A.
BASE Chile S.A.
BASF Corporation
BASF Mexicana SA DECV
BASF Paruana S.A.
BASF Polyursthanes GmbH
BASF Quimica Colombiana S.A,
BASF S.A.
BASF SE
BASF South East Asiz Pte

Vantas - producto de elaboracion propia y reventa:

BASF Quémica Colembiana 8. A,

Otros ingreso por reermnbolso:
BASF Quimica Colombiana $. A,

Compras de mercadsrias:
BASF Coatings GmbH
BASF Corporation
BASF Panama
BASF Quimica Colompbiana S. A.
BASFS. A,
BASF SE
BASF plc Construction Chemicats
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17 USH

Uss

17 USE

Uss

Uss

Uss

Us$

Afp terminado
el 31 de diciambre de

2016 2015
1.198.736 4.646.905
48927 -

399 -
47 -
240.842 -
475 -
11522 -
11.545 -
2.483.041
23.415 -
478.164
B32 -
3.300.298 -
27.272 18770
40 482 -
17.843 129.709
- 303.961
- 18.304
1.226.763 2471250
14.546 281373
31806
158.477 1289.062
1417629 3.385.558
{CantinGa}
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Afo terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2018 2015
(Gastos de administracién y ventas - regallas,
servicios administrativos y otros;
Regalfas - Construction Research &
Technology GmbH USS g7.10 239.935
Servicios técnicos:
BASF Bussiness Services Holding GmbH 126618 41.302
BASF SE 652.343 446 812
Servicios contables y administravos:
BASF 5. A 63.377 87.388
Basf Services Americas SRL 36.318 248.230
Capascitaciones - BASF QUIMICA :
Colombiana §. A 5.346 35.849
BASF Venezolana 5. A. 100
Segurcs ~BASF Sk 389 388
18 USS 390.591 1.088.915

La Compaiifa es remunerada desde su compania relacionada en Colombia, por el sarvicio
de gestién de ventas, administracion vy asistencia técnice & clientes de las partes
relacicnadas en &l progeso de negociacion de la venta de los productos de las Hneas de
repintura automnotriz.  El monto a reconocer se establece con base en acuerdos entre la
Companiia v su relacionsda, calculados como una comisién en funcion a las ventas y gastos
proyectados.

La Compahia recibe de sus relacionada BASF S. E. (Alermania), BASF S. A. {Brasil} y BASF
Services Américas S.R.L {Uruguay) servicics de asesoriz tecnolfogica {licencias, cambios y
mejoras en aplicativos, entre otros), de gestidn contable, reportes internos, de gestion de
tesorerls, de cuentas por cobral vy pago & proveedores, Cuyo precio se establece en funcién
de los costos incurridos por la filial por el servicio oue preste a la Compaiiia.

La Compafiia mantiene un contrato suscrito con Construction Research & Technology
GMHB el cual otorga la licencia sobre los derechos de propisdad intelectual asi como la
prestacién de servicios refacionados con los preductos de a2 linea de guimicos para la
construccion y de asistencia técnica, gue ienia un vencimiento original en diciembre de
2013, el cuat se ha venido renovando automdticamente por el periodo de un afo desde su
vencimiento. Las regalias por este concepto corresponden al 4% de las ventas netas de
los productos de fabricacion local de la linea de quimicos para la construccion.

El pago o cobro de las transacciones antes mencionadas, son-en fos plazos acordados entre
las partes de acuerdo al tipo de producto v no generan intereses.

[Continda)
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{b) Idos con Parte lacicnada

E! siguiente es un detalle de los seidos con partes relacionadas:

Nota 2016 2018
Cuentas por cobrar:

BASF Quimica Colombiana S. Al usg 2.016.111 1.032.183
BASF SE 92,129 -
BASF S.A. 17.807 -
BASF Corporation 111.850 -
BASF Peruana S. A. 6.798 -
BASF South East Asia Pte Ltd. 832 -
BASF Mexicana 5. A. DE C.V. 475 -
BASF Potyurethanes GmbH 1.429 -
Basf Argentina 5. A. 400 .

7 OUSE  2.246.631 1.032.183

Acreedoras comercialas:

BASF SE uss 68.541 703.801%
BASF COATI 4,082 136.140
BASF SA {54.6506) 133.636
BASF PLC 51.114 26.912
BASF PANAM - 72.226
BASF CORP - 31.315
VENEZOLANA 100 -
BASF BUSIN 100.281 28,6849
BASF 1.138.380 h§.582
CONSTRUCTI 14.421 42,992
BASF SERVH 13.689 18.304

13 US$ 1.335.932 1.260.557

Los saldos con partes relecionadas no devengan intereses v son recuperables / pagaderos
en el corto plazo.

[t}  Compensacién Recibida por el Personal Clave de ia Gerencia

La compensacién recibida por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por sueldos,
bensficios sociales corriente v planes de beneficios definidos no corriente ascendié a:
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Ao terminado el 31
de diciembre de

26 2015
Sueldos USs 101.168 137.672
Beneficios socizles 18.689 29.701
Jubilacion patronal 2 indemnizacion
por dasahucio - 2.968
Uss 118.867 170.341
Zn Otros Ingr 85

Un resumen de los otros ingresos y egresos £5 como sigug a continuacicn:

Afio terminade 2!
31 de diciembre de

2016 2018
Otros ingresos:
Recuperacion costos y gastos ejercicios
anterioreg Uss 40,481 1959)
Otros menores 3.777 2,108
Uussg 44 258 1.149
Otros egresos:
impuesto a la salida de divisas por servicios Uss 29596 50.562
Estimacion para deterioro de inventarios de lento
movimiento 4,971 23.708
Estimacion para deterioro de cartara 30.224 {18.714)
Gastos operacionales de las unidades de negocios 78.076 134177
Pérdida en venta de propledad, planta y equipo - 11.370
Ouos menores 13.973 63.415
Uss 156.840 264.518
{Continda)
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Costos e Ingresos Financieros

Los costos e ingresos financieras se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Costo financieros:
Intereses bancarios Uss 84.034 61.965
Planes de beneficios definidos 15 50.115 43.333
Otros 2.326 -
uss 136.475 105.298
Ingresos financieros:
Cuentas por cobrar empleados uss {3.184) 43,004
Intereses sobre daudores comerciales - 285
|Intereses ganados (2.020} -
Uss$ (5.204) 49 288

Arrendarmientos Oparativos Oficinas v Bodeaas

La Coempaiiia ha suscrito vatios contratos de arrendamisento de oficinas, bodegas y otros bienss
que incluyan vehiculos, con piazes entre 1y 10 afios. Durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2016 los gastos por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$E553.013
(US$B02.074 en 2015).

El detalle de los pagos minimos futures de estos arrendamientos operativos es el siguients;

Anos US dolar

2018 Uss 123.654
2017 66.372
2018 66.372

USs 256.398

Eventos Subsecuentes

La Compariia ha evaluado ios evéntos subsecuentes hasta el 16 de febrero dal 2017, fecha an la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emision y presentacion. Ningun
evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre da 2016, fecha del estado de
situacion financiera y antes del 16 de febrero del 2017, que requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral.
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