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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
Basf Ecuatoriana S.A.
Quito, 31 de marzo del 2015

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Basf Ecuatoriana S.A (la “Compaifiia”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadasy de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Basf Ecuatoriana S.A.
Quito, 31 de marzo del 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Basf Ecuatoriana S.A al 31 de diciembre del 2014, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d()lgres estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 887,021 1,763,047
Cuentas por cobrar

Comerciales 7 1,322,754 1,447,830

Otras por cobrar 7 202,480 229,816

Entidades relacionadas 23 784,410 285,344
Impuestos por recuperar 114,034 71,803
Inventarios 8 1,324,171 1,139,907
Activos disponibles para la venta 9 82,033 128,459
Gastos pagados por anticipado 5,997 5,997
Total activos corrientes 4,722,900 5,072,203
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar de empleados 7 192,053 295,671
Propiedad, planta y equipo 10 85,139 176,086
Impuesto diferido activo 16 55,633 65,230
Inversiones en acciones 26,314 5,142
Otros activos 5,142 20,674
Total activos no corrientes 364,281 562,803
Total activos 5,087,181 5,635,006

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,MD CLLOALTS

Andrés Deckers Irma Navarro
Representante Legal Contadora
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO Nota 2014 2013

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 11 800,000 -
Cuentas por pagar

Proveedores 12 457,705 987,688

Otras por pagar 6,206 4,597

Entidades relacionadas 23 883,990 554,460
Impuesto a la renta por pagar 16 2,347 193,883
Beneficios de empleados 13 325,042 526,582
Gastos acumulados por pagar 14 28,709 48,578
Impuestos por pagar 177,326 179,889
Total pasivos corrientes 2,681,325 2,495,677
Pasivos no corrientes
Beneficios de empleados 13 684,962 652,876
Total pasivos 3,366,287 3,148,553
Patrimonio neto
Capital social 15 1,030,001 1,030,001
Reserva legal 15 515,000 515,000
Resultados acumulados 15 175,893 941,452
Patrimonio, neto 1,720,894 2,486,453
Total pasivo y patrimonio, neto 5,087,181 5,635,006

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

7 At
Andrés Deckers Ifma Navarro
Representante Legal Contadora
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO le RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Ingresos por ventas 17 13,404,355 15,195,369
Costo de ventas 18 (6,298,223) (6,191,046)
Utilidad bruta 7,106,132 9,004,323
Gastos de administracién y ventas 18 (6,388,492) (7,582,577)
Otros gastos operacionales, neto 20 (253,174) (165,009)
Utilidad operaci6nal 464,466 1,256,737
Gastos financieros, netos 21 (33,675) (3,226)
Utilidad antes de impuesto a la renta 430,791 1,253,511
Impuesto a la renta 16 (118,688) (343,255)
Utilidad neta del afio 312,103 910,256
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ejercicio
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
a los empleados ~ (pérdidas) ganancias actuariales 13 (136,210) 31,237
Utilidad integral del afio 175,893 941,493

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

LA/DOM ARG 'J/

Andrés Deckers Irma Navarro
Representante Legal Contadora
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Miés (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan

Depreciacién

Valor residual de activos dados de baja
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Provision por obsolescencia de inventarios

Provisién para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Impuestos por recuperar
Activos disponibles para la venta

Inventarios
Otros activos

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Cuentas por pagar a proveedores y otras
Gastos acumulados y beneficios por pagar
Impuestos por pagar

Efectivo utilizado en (generado por) las actividades de operacién:

Pago de impuesto a la renta
Intereses pagados
Pagos de Jubilacién patronal y desahucio

Efectivo neto, utilizado en (provisto por) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, plantay equipo

Efectivo neto, provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por préstamos bancarios
Obligaciones bancarias
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminuci6n neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad
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Andrés Deckers
Representante Legal

Nota 2014 2013
430,791 1,253,511
10 76,428 111,562
10 30,744 3,315
7 14,238 (4,923)
8 13,372 (6,037)
13 88,020 133,810
653,593 1,491,238
241,794 (159,924)
(42,231) 96,881
46,426 -
(197,636) 744,383
(51640) -
(169,537) (176,977)
(528,374) 10,450
(221,409) 235,708
(2,563) 66,957
(225,577) 2,308,716
(300,628) (326,761)
(40,300) (4,000)
(192,142) (158,857)
(758,647) 1,819,098
10 (16,226) (24,342)
(16,226) (24,342)
11 - (297,625)
11 840,300 -
(941,452) -
(101,152) (297,625)
(876,025) 1,497,131
1,763,047 265,917
887,021 1,763,047
S.
Irma Navarro
Contadora



1.2

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes

BASF Ecuatoriana S. A. es una compaiiia Ecuatoriana, constituida en la ciudad de Quito segiin escritura
pfiblica de fecha 13 de mayo de 1964. Su actividad principal es la importacién, comercializacién e
intermediacién de productos quimicos fabricados por sus compafiias relacionadas, para actividades
agricolas, agropecuarias, avicolas o industriales; reactivos quimicos para diagnoésticos farmacéuticos,
productos e insumos para la industria alimenticia, textil, metalmecénica y quimicos para la construccién.

La Compaiiia forma parte del grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S. E. que est4 domiciliada en
Alemania. Desde el afio 2009, los productos de la linea de agroquimicos son comercializados directamente
por las compaiiias del grupo BASF a los clientes en Ecuador, actuando BASF Ecuatoriana S. A. como
intermediaria en el proceso de negociacién de la venta de estos productos, por lo cual, al igual que en otras
lineas que son comercializadas bajo esta modalidad, recibe comisiones de su relacionada BASF Quimica
Colombiana. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafiias del referido
grupo econémico.

Situacion financiera mundial -

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional. y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no originara efectos en las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Basf Ecuatoriana S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han
sido emitidos con la autorizacién de fecha 23 de marzo del 2015 del Representante Legal de la Compafiia y

posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.
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2.1

2.2

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo €l criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevasy modificadas adoptadas por la Compafifa: No hay NIIF, NIC o interpretaciones
CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de
enero de 2013 que se hayan adoptado anticipadamente o que se espere que tengan un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compafifa.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia no han
entrado en vigor su aplicacién es obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participaci6é nen una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién. 1de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y su inclusién como 1 de enero 2016
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada 1de enero 2016
0 negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién completa, 1 de enero 2018

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicaci6én de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2017
clientes", esta norma reemplazara a la NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIIF 7 1de julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las 1de julio 2016

referencias incluidas en el mismo.
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2.4

2.5

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la
Compaiifa, consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al ddlar estadounidense
se consideran “moneda extranjera”. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estin expresadas en dblares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Clasificacion del saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la cual se originan.
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compaifiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo
separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién
financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos 'y
tiene el propbsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.
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2.6

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados que tiene la Compafiia. Las cuentas por
cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por
cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos financieros no dertvados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la cual se originan.
Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se pagan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros estin compuestos por: préstamos bancarios, cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. De acuerdo a
las politicas del grupo BASF el costo de los inventarios, excepto las importaciones en transito que se llevan
a su costo especifico, se determina por el método promedio ponderado el cual es calculado sobre una base
mensual; en casos excepcionales el método de la perpetuidad est4 permitido.

El costo de los productos terminados incluye el costo de adquisicién de la materia prima y los costos
derivados de la transformacién.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe de
cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el
ejercicio en el cual ocurre la pérdida.
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2.7

2.8

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro. Las adquisiciones y/o desembolsos posteriores a la compra solo son capitalizados
cuando es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los programas de computacion adquiridos, los cuales estin integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipo que poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo son determinadas
comparando los precios de venta con los valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados
integrales cuando se realizan.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y
su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los
desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos de rutina en la propiedad, planta y equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciaciones

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula por el método de linea recta, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta considerando la vida atil
estimada para cada componente de los elementos de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados
con el activo. Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan si es necesario.

Las vidas ttiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Vida
1til en afios
Edificios 20
Magquinaria, equipos, muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina y laboratorio 10
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Activos en arrendamiento

Los arrendamientos que mantiene la compaifiia para el normal desarrollo de sus operaciones corresponden
al alquiler de vehiculos y oficinas, los mismos que provienen de terceros independientes y se cancelan
canones de arrendamiento que son registrados dentro de los gastos del afio en que se incurren.

Deterioro
Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia
objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compaiiia en términos que la
Compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrar4 en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al
final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en las
cuales podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provision contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continiia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si la reversién esté objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios y activo por
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe
algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y
su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
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puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos lamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

Inversiones en acciones

Corresponde a inversiones en acciones en las que la Compaiiia posee menos del 20% de participacién y
estan registradas al costo de adquisicion.

Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y
son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado
por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compaiija posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada
de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio)

La obligaci6én de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal est4 definida por
el Codigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador que establece 1a obligacion por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademas, dicho Cbdigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al niimero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e

indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados
han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se

Pagina 14 de 37



2.13

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaflia reconoce en los resultados del afio el
movimiento de las obligaciones, mientras que las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes son reconocidas en el patrimonio, como otros resultados integrales.

La Administraci6n utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando informacién financiera
publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcioén del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el método
lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaifiia
proceder4 a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacién presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoraci6n de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.
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No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos
Productos vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento
se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos individuales
de negociacion del contrato de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto es recibido por los clientes.

Comisiones

Las comisiones son reconocidas cuando se ha concluido con la gestién comercial de los productos de las
lineas de agroquimicos, performance y poliuretanos. El porcentaje de comisién y plazos de pago varia
dependiendo de los acuerdos entre la Compaiifa y sus compafiias relacionadas.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto, cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos principalmente por ingresos por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses de préstamos o financiamientos. Los
gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccién
de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos
correspondientes como ingresos o gastos financieros dependiendo de si los movimientos en moneda
extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione con partidas

reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio, utilizando la
tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversién de las diferencias temporarias de acuerdo con lo previsto en la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La
Compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y, consecuentemente, se presentan en los
estados de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados porla
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son
revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y
siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

Activos disponibles para la venta
Los activos no corrientes enajenables se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor
se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente

probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costes
para la venta. Se registran al valor razonable, que se aproxima a su valor en libros.
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Capital social

Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitida por la Compaiiia) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la Compaifiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

Nota 9 - Activos disponibles para la venta
Nota 10 - Propiedad, planta y equipo
Nota 13 - Beneficios de empleados

Nota 16 - Impuesto a la renta

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacién, conforme los criterios que
se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos en
la determinacién de los valores razonables.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del estado
de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propésitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales (incluyendo compaiiias relacionadas) se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y las cuentas por cobrar no
corrientes, que estin sujetas a tasa de interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos de
similar caracteristicas y riesgo.
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Pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propoésitos de revelacion, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones comerciales de la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo de moneda

Riesgo de crédito

Marco de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asf
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los
riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.
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La Compafifa monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deundores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados (en
dolares estadounidenses):

31 de diciembre del 2014 Menos 1 afio

Cuentas por pagar 1,347,901
Obligaciones bancarias 800,000
Gastos acumulados por pagar 28,709

2,176,610

31 de diciembre del 2013

Cuentas por pagar 1,546,745
Gastos acumulados por pagar 48,578

1,595,323

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones bancarias 800,000 -
Cuentas por pagar (proveedores y relacionadas) 1,347,901 1,546,745
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (887,021) (1,763,047)
Deuda neta 1,260,880 (216,302)
Total patrimonio 1,720,894 2,486,453
Capital total 2,981,774 2,270,151
Ratio de apalancamiento (1) 42% 0%

(1) Lavariacién en el ratio de apalancamiento en 2014 se origina principalmente por la contratacién de
préstamos obtenidos en el sistema financiero y 1a disminucién del efectivo y equivalentes de
efectivo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de Estados Unidos de América y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracién
estima que la exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Tasa de cambio Cambio al contado
promedio a la fecha del informe
2014 2013 2014 2013
Euros (EUR) 0.84 0.74 0.81 0.73

Analisis de sensibilidad

El anAlisis respecto a la variacién en la tasa de cambio de moneda extranjera efectuado por la Compaiiia
concluye que las referidas variaciones son poco significativas.

Riesgo de tasas de interés

La Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a los
cambios en las tasas de interés sobre los préstamos bancarios y otras cuentas por cobrar- empleados, se
mantenga sobre una base fija, por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

Valor registrado
2014 2013
Instrumentos financieros a tasa de interés fija:
Activos financieros 363,783 412,570
Pasivos financieros (800,000) -
(436,217) 412,570

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de contratacién o renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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Exposicion al riesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

Valor en libros
2014 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo 887,021 1,763,047
Cuentas por cobrar - corrientes 2,309,644 1,962,990
Cuentas por cobrar - no corrientes 192,053 295,671
3,390,732 4,023,721

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo, que representan su mixima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos. Son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras, que

estn calificadas entre el rango AAA- y AAA, segiin la agencia calificadora que se muestra a continuacién:

Banco 2014 201, Calificacién Calificador
Citibank New York 20,829 088,336 AAA Moody’s
Citibank (Sucursal Ecuador) 628,010 273,828 AAA- BankWatchRatings
Pichincha C. A. 238,182 500,883 AAA- BankWatchRatings
887,021 1,763,047
CUENTAS POR COBRAR

La Compaiifa vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en todo el Ecuador,
asi como efecttia ventas a clientes del exterior; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente
en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estidndares de pago y entrega del bien. La
revision de la Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, y, adicionalmente,
referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compafiia no requiere
garantias en relacion con los deudores comerciales. La Compafifa a través de su Casa Matriz mantiene
contratado un seguro de crédito con un tercero para cubrir el riesgo de incobrabilidad de clientes.

La Compaifiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacién con los deudores comerciales. La provision considera la pérdida especifica que se
determina con base en una evaluacién de los mismos.
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La composicion de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Locales 1,355,464 1,466,303
Extranjeros 310,337 310,336
1,665,801 1,776,639
Menos estimacion por deterioro (343,047) (328,809)
1,322,754 1,447,830
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 171,730 116,899
Anticipos entregados a proveedores 30,750 112,917
202,480 229,816
Corriente 1,525,234 1,677,646
No corriente 192,053 295,671
1,717,287 1,973,317
Ver antigiiedad de cartera comercial a continuacion:
2014 2013
Vigentes y no deteriorados 1,093,657 1,100,119
De 1 a 30 dias de vencidas 182,339 370,191
De 31 a 60 dias de vencidas 11,207 269,820
Mis de 61 dias de vencidas 378,598 36,509
Total ' 1,665,801 1,776,639
Estimacién por deterioro (343,047) (328,809)
1,322,754 1,447,830

La Compaiiia estima que los montos en mora por méas de sesenta dias son recuperables sobre la base del
comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes, asi como que no
requiere una estimacién por deterioro para saldo alguno por cobrar a compaiiias relacionadas.

El movimiento de la provisiéon por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2014 201
Saldo al inicio del afio 328,809 333,732
Pérdida reconocida por deterioro 14,238 -
Recuperacién de provisién - (4,923)
Saldo al final del afio 343,047 328,809
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INVENTARIOS
2014 2013
Mercaderias y productos terminados 900,064 815,280
Materia prima y productos auxiliares 87,051 98,343
Importaciones en transito 369,657 245,514
1,356,773 1,159,137
Estimacion para deterioro de inventarios de lento movimiento (32,602) (19,230)
1,324,171 1,139,907

El movimiento de la provisién para obsolescencia y valor neto de realizacién, es el siguiente:

2014 201

Saldo inicial 19,230 25,267
Incrementos 13,372 -
Utilizaciones - (6,037)

Saldo final 32,602 19,230

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

La Compaifiia posee dos terrenos que recibi6 en dacién de pago en afios anteriores, al 31 de diciembre del
2014 representan un valor de US$82,033 (2013: US$128,459). La Administracion establecié un plan de
ventas de dichos terrenos que si bien ha tomado varios afios debido principalmente a demoras en los
acuerdos con los compradores y tramites legales, la intencién firme de la compafiia es continuar con los
planes de venta establecidos para estos activos y se estima que el proceso de venta culminara durante el
2015.

Adicionalmente, al cierre de cada afio efectiia evaluaciones por deterioro identificando un menor valor en
el afio 2014 de US$46,426.
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BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

No existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2014
ni 2013,

Durante el afio 2014, se efectu6 la venta de vehiculos, maquinarias y muebles provenientes de la planta de
Guayaquil. En esta transaccién se obtuvo una ganancia en venta de activos fijos de US$27,533.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Tasa de interés Valor nominal en US$
nominal 2014 2013
Préstamo bancario (1) 7.50% 800,000 -

(1)  Corresponde a tres préstamos de corto plazo contratados con Citibank Sucursal Ecuador en el afio
2014, destinados principalmente a capital de trabajo.

12. PROVEEDORES

2014 2013
Locales 411,671 911,402
Extranjeros 46,034 76,286

457,705 987,688

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los 9o dias.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre, es como sigue:

Corto plazo 2014 2013
Beneficios sociales 139,551 153,410
Participacién de los empleados en las utilidades (1) 60,924 223,810
Vacaciones 124,567 149,362

325,042 526,582

Largo plazo

Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio (2) 684,962 652,876

1,010,004 1,179,458
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(1)  Deacuerdo con las leyes laborales de la Repiblica del Ecuador, la Compaiifa esta obligada a
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

(2) El movimiento del valor presente de la jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por los
afios que terminaron el 31 de diciembre es como sigue:

Indemnizacién Jubilacién
por desahucio patronal
Valor presente de obligaciones por beneficios definidos al
1de enero del 2013 191,773 517,387
Costo laboral por servicios actuales 17,567 66,602
Costo financiero 13,424 36,217
(Ganancia) actuarial reconocida en el ORI (5,753) (25,484)
Beneficios pagados (47.527) (111,330)
movimiento del periodo (22,289) (33,995)
Valor presente de obligaciones por beneficios definidos al
1de enero del 2014 169,484 483,392
Costo laboral por servicios actuales 10,070 44,710
Costo financiero 8,653 24,587
Pérdida actuarial reconocida en el ORI 116,267 19,943
Beneficios pagados (140,078) (52,066)
movimiento del periodo (5,088) 37,174
Valor presente de obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre del 2014 164,396 520,566

Segiin se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes. Segiin se
indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario
Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a
los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias

actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demds pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacién de la pensién
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si solo
tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de cada afio, es como sigue:
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Valor actual de las reservas 201 2013
matematicas actuariales:

Empleados activos con derecho adquirido de jubilacién vitalicia (con
25 afios 0 méas de servicio)

Empleados activos con derecho adquirido al valor proporcional del
beneficio de jubilacion en caso de despido (con més de 20 y menos de - 47,414
25 afios de servicio)

221,775 142,857

Empleados activos con 20 afios o menos afios de servicio 298,792 293,121

520,567 483,392

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién 15.35% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.0 8.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados
en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el detalle de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2014 2013

Gastos de asesoramiento (1) 22,280 15,232

Miscelaneas 6,429 33,346
28,709 48,578

(1) Al 31de diciembre del 2014 incluia principalmente provisiones registrados por asesoria tributaria y
servicios profesionales.
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CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia ha emitido inicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada
una. El capital de la Compaiiia esti conformado por US$1,030,001 acciones autorizadas, suscritas y
pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador, requiere que las compafiias anénimas transfieran a la
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 el saldo de la reserva legal constituida equivale al 50% del capital social de la Compaiiia.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NITF”

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind que los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulado, y que generaron un saldo acreedor, no podra ser
distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Restricciones sobre remesas de dividendos

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se
podra efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto a la renta es el siguiente:

201 201
Impuesto a la renta corriente estimado 109,092 326,761
Impuesto a la renta diferido (1) 9,596 16,494

118,688 343,255

(1)  Originado principalmente en el derecho a la recuperacioén de pérdidas tributarias de afios
anteriores.
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Impuesto a la renta por pagar

2014 2013
Saldo al inicio del afio 193,883 63,467
Impuesto a la renta corriente del afio 109,092 326,761
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (300,628) (196,345)
Saldo al final del afio 2,347 193,883

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre de cada afio se
muestra a continuacion:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 430,791 1,253,511
Tasa impositiva vigente 22% 22%
94,774 275,772
Diferencia entre la base imponible y el impuesto minimo 14,318 50,989
Impuesto a la renta del afio (1) 109,092 326,761
Tasa efectiva 25% 26%

(1)  Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registr6 como Impuesto a la renta corriente causado, el
valor del anticipo minimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado

Activo por impuesto diferido

El anélisis del impuesto diferido activo es el siguiente:

Activos por impuesto diferido 2014 201
Préstamos por cobrar a empleados 10,069 15,953
Vacaciones 29,190 35,983
Jubilacién patronal e indemnizacién y por desahucio 16,374 13,294
Total activo 55,633 65,230
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El movimiento de las diferencias temporales fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el
siguiente:

2014 2013
Préstamos por cobrar a empleados (5,883) 6,475
Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar - (40,265)
Vacaciones (6,793) 16,816
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 3,080 479
Gasto de impuesto diferido (9,596) (16,494)

Situacion fiscal -
Los aifios 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que el monto preliminar del ajuste es de
US$58,000 mismo que fue considerado para la determinacién del impuesto a la renta del afio terminado
al 31 de diciembre del 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se
podri efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

o Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

La Administracién de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a la Compafiia no sera significativo.

INGRESOS OPERACIONALES

201 2013
Ventas - productos de elaboracién propia 6,493,664 4,842,221
Ventas - productos de reventa 2,776,148 6,277,691
Ingresos por comisiones 4,134,543 4,075,457
13,404,355 15,195,369

La Compafifa mantiene dos canales de distribucién; €l primero, la venta local por medio del cual
comercializa los productos de fabricacién propia y la reventa de las lineas de pinturas y quimicos de la
construccién y el segundo canal de distribucion, en el cual BASF Ecuatoriana S.A. actia como
intermediaria en el proceso de negociacién de la venta de los productos de las lineas agroquimicos,
quimicos de performance, poliuretanos, soluciones funcionales y demas, por lo cual recibe comisiones de
sus compafiias relacionadas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza, al 31 de diciembre de cada afio
son los siguientes:

2014 2013
Costo de ventas
Costo de mercaderias (1) 6,298,223 2,868,497
Mano de obra - 2,504,787
Embalaje interno - 233,925
Costos indirectos de fabricacién - 583,837
6,298,223 6,191,046

(1) Hasta el afio 2013 la Compaiiia realizaba ciertos procesos en los productos adquiridos a sus
relacionados, a partir del 2014 contrato a un tercero para que ejecute dichos procesos.
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201 2013

Gastos de administracién y ventas
Sueldos y beneficios 2,600,834 3,471,595
Arrendamiento operativo 510,634 615,443
Gastos de viaje 362,227 487,585
Promocién y publicidad 464,611 449,665
Transporte 429,505 441,281
Regalias 263,243 354,818
Agua, energia y telecomunicaciones 238,067 251,527
Vigilancia 285,690 217,388
Gastos logisticos 109,253 132,714
Mantenimiento y reparacion 113,089 79,891
Depreciacion 76,428 111,562
Seguros y reaseguros 20,674 30,338
Impuestos y contribuciones 17,150 15,260
Otros gastos 897,087 923,510

6,388,492 7,582,577

19. GASTOS DE PERSONAL

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:

2014 2013

Sueldos 1,202,206 1,569,509
Beneficios a corto plazo a los empleados 1,186,985 1,648,857
Otros beneficios 121,643 253,229
Total gastos del personal 2,600,834 3,471,595
Nuamero de trabajadores:

Produccién - 6

Ventas 15 15

Administracién 38 36

53 57
Remuneraciones personal clave de la gerencia

Las compensaciones del personal ejecutivo y la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo
y planes de beneficios definidos a largo plazo se resume a continuacion:
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2014 2013
Sueldos y salarios 95,651 385,953
Beneficios sociales 15,587 70,562
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 1,621 46,327
112,859 502,842
OTROS GASTOS OPERACIONALES, NETOS
2014 201,
Otros ingresos operacionales
Reversion de estimaciones por provisiones - 10,961
Utilidad en ventas de propiedad, planta y equipo 33,346 22,772
Recuperacion costos y gastos ejercicios anteriores 14,542 17,887
Otros menores 28,421 17,444
76,309 69,064
Otros gastos operacionales
Impuesto a la salida de divisas por servicios 41,905 40,539
Estimacién para deterioro de inventarios de lento movimiento 13,372 -
Estimacién para deterioro de cartera 14,238 -
Gastos operacionales de las unidades de negocios (1) 198,089 140,646
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 17,394 -
Otros menores 44,485 52,888
329,483 234,073
Total (253,174) (165,009)

(1) Incluia US$99,880 por liquidacién de personal programado como parte del proyecto denominado
“PACTS” realizado en el 2013.
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21. INGRESOSY GASTOS FINANCIEROS

2014 2013

Ingresos financieros:
Intereses implicitos en cuentas por cobrar empleados 4,873 1,785
Ingresos por intereses 1,804 1,041
Diferencia en cambio 53 46
6,730 2,872

Gastos financieros:

Intereses bancarios 40,300 4,000
Otros cargos bancarios - 2,090
Diferencia en cambio 105 8
40,405 6,098
Total (33,675) (3,226)

22. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia ha suscrito varios contratos de arrendamiento operativos de oficinas, bodegas y otros bienes
que incluyen vehiculos, con plazos entre 1y 10 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, los gastos por conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a:

201 2013
Oficinas 172,588 194,152
Vehiculos 338,045 421,291

510,634 615,443

Los pagos minimos futuros de los principales contratos de arrendamientos operativos para los préximos
cuatro afios son como sigue:

Afios que terminaré el :

31 de diciembre del 2014 571,651
31 de diciembre del 2015 576,162
31 de diciembre del 2016 580,808
31 de diciembre del 2017 585,594

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las cuentas pendientes realizadas durante los afios 2014 y 2013 con

entidades relacionadas. Los saldos por cobrar y pagar a entidades relacionadas por asuntos comerciales no
devengan intereses y son recuperables/pagaderas en el corto plazo. Se incluye bajo la denominacion de
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entidades relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
en la Compaiiia:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2014 2013 2014 2013

Compaiiia:
BASF Quimica Colombiana S.A. 787,796 270,851 420,102 33,869
BASF SE (Alemania) - - (22) 41,957
BASF S. A. - 8,145 14,500 149,414
BASF PLC - - - 19,364
BASF Peruana S.A. - - - 38,115
BASF Corporation - - 99,260 90,349
BASF Const.Chemicals Peru S.A. - 6,348 - 40,688
BASF Argentina S. A. - - - 3,486
BASF Coatings A. G. - - 304,400 132,933
BASF Polurethanes GMBH (3,386) - 1,652 -
BASF Business Services - - 610 4,286
Contruction Research & Technology - 43,486 -

784,410 285,344 883,990 554,460

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas al 31 de diciembre de cada afio con compafiias
relacionadas:

2014 201,

Compra de mercaderias 4,857,842 1,767,330
Ventas comisiones 4,134,543 4,022,780
Ventas de productos terminados y mercaderias 48,782 43,302
Venta Activo Fijo 3,973 -
Ingresos por reembolsos - 8,145
Gastos generales, administrativos y de ventas:

Regalias 263,243 328,339
Servicios técnicos 191,707 213,728
Servicios contables 162,680 29,250
Capacitaciones 73,365 170,913
Seguros 1,088 1,098

La Compafifa adquiere mercaderias a compafiias relacionadas extranjeras. Las importaciones con
Compaiiias relacionadas establecen plazos para su cancelacion, conforme lo requieren las disposiciones
legales.

La Compaiiia recibe comisiones de sus compaiiias relacionadas extranjeras por el servicio de
intermediacion en la venta directa de productos que las compafiias del grupo realizan a terceros. El
porcentaje de la comisién se establece con base en acuerdos entre la Compafiia y su relacionada
dependiendo del volumen de ingresos que se genere por la intermediacién en la generacion de la venta.
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La Compafiia recibe de sus relacionadas BASF S.E. (Alemania), BASF S.A. (Brasil) y BASF Argentina S.A.
servicios de asesoria tecnolégica (licencias, cambios y mejoras en aplicativos, entre otros) cuyo precio se
establece en funcién de los costos incurridos por la filial por el servicio que preste a la Compaiifa.

La Compaiifa mantiene un contrato suscrito con Construction Research & Technology GMBH el cual
otorga la licencia sobre los derechos de propiedad intelectual asi como la prestacién de servicios
relacionados con los productos quimicos para la construccién y de asistencia técnica, que tenia un
vencimiento original en diciembre del 2013, €l cual se ha venido renovando autométicamente por el
periodo de un afio desde su vencimiento. Las regalias por este concepto corresponden al 4% de las ventas
netas de los productos de la linea de quimicos para la construccién.

BASF Ecuatoriana S. A. anualmente paga US$29,250 por concepto de servicios contables relacionados con
el procesamiento de transacciones.

El pago o cobro de las transacciones antes mencionadas son en los plazos acordados entre las partes de
acuerdo al tipo de producto y no generan intereses.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* K % ¥
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