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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Basf Ecuatoriana S.A.

Quito, 18 de marzo del 2013

L Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Basf Ecuatoriana S.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Basf Ecuatoriana S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

5 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no est4n afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compafiia,
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec



Basf Ecuatoriana S.A.
Quito, 18 de marzo del 2013

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Basf Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre del 2012 y
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos
Los estados financieros de Basf Ecuatoriana S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 30 de marzo del
2012, expresd una opinion sin modificaciones sobre dichos estados financieros
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias: 011
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Carlos R. Cruz.
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Comerciales

Otras por cobrar

Entidades relacionadas
Inventarios
Activos disponibles para la venta
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipo
Impuesto diferido activo
Inversiones en acciones
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2012 2011
6 265,917 706,921
7 1,534,416 2,206,133
7 276,632 314,379
24 360,410 861,081
8 1,884,200 1,211,555
9 128,459 152,397
5,997 5,997
4,456,121 5,548,463
7 154,535 205,537
10 266,621 362,240
16 81,724 258,216
5,142 5,202
20,674 20,500
528,696 851,785
4,084,817 6,400,248

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Diego Andrade
Representante Legal
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarios
Cuentas por pagar
Prov eedores
Otras por pagar
Relacionadas
Beneficios de em pleados
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios de em pleados

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social
Reserva legal
Utilidades disponibles

Patrimonio, neto

Total pasivoy patrimonio, neto

1z
1z
24
13
14

13

15
15
15

2012 2011
301,625 200,625
978,034 662,076
305,082 578,852
806,504 1,765,808
311,403 371,515
28,049 145,110
2,730,697 3,823,986
709,160 586,136
3,439,857 4,410,122
1,030,001 1,030,001
515,000 515,000
(41) 445,125
1,544,960 1,990,126

4:984’817 6,400,248

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

St

Diego Andrade
Representante Legal
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2012 2011

Ingresos por ventas 17 13,703,510 14,326,090
Costo de ventas 18 (6,183,315) (6,972,137)

Utilidad bruta 7,520,195 7,353,953
Gastos de administracién y ventas 18 (6,822,724) (6,533,268)
Otros ingresos, gastos operacionales 21 (276,957) (82,326)

Utilidad operaciénal 420,514 738,359
Gastos financieros, netos 22 (25,215) (35.375)
Utilidad antes de impuesto a la renta 395,299 702,984
Impuesto a la renta 16 (381,943) (244,462)
Utilidad neta y resultado integral del afio 13,356 458,522

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=y

Diego Andrade
Representante Legal
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BASF ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuestos 395,209 702,984
Més (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 10 133,261 128,478
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 7 201,704 32,152
Provision para jubilacién patronal y desahucio 13 123,024 72,511
853,288 936,125
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar i d 1,149,433 1,028,674
Activos disponibles para la venta 9 23,938 (152,397)
Inventarios 8 (672,735) 37,093
Impuesto diferido 16 176,492 4,380
Otros activos (175) 152,397
Cuentas por pagar a proveedores comerciales y otras 12 (1,312,413) (35,385)
Gastos acumulados por pagar 14 (117,061) (179,038)
Provision para jubilacién patronal y desahucio 13 (60,112) 42,227
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 40,655 1,834,076
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién (incremento) de inversiones en acciones 150 (261)
Disminucién (incremento) de propiedades, plantay equipo, neto 10 (37,642) (68,355)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (37,492) (68,616)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos con entidades financieras 11 1,000 (507,008)
Pago de dividendos 15 (445,166) (1,140,540)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (444,166) (1,647,548)
(Disminucién neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (441,003) 117,912
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 706,921 589,009
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 265,917 706,921

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

el

cieros.

Diego Andrade Irma Navarro

Representante Legal
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1.

1.1

BASF ECUATORIANA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes

BASF Ecuatoriana S. A. es una compafiia Ecuatoriana, constituida en la ciudad de Quito segtin
escritura ptiblica de fecha 13 de mayo de 1964. Su actividad principal es la importacién,
comercializacion e intermediacién de productos quimicos fabricados por sus compafiias relacionadas,
para actividades agricolas, agropecuarias, avicolas o industriales; reactivos quimicos para diagnosticos
farmacéuticos, productos e insumos para la industria alimenticia, textil y metalmecanica.

La Compafiia forma parte del grupo BASF, cuya casa matriz es BASF S. E. que estd domiciliada en
Alemania. Desde el afio 2009, los productos de la linea de agroquimicos son comercializados
directamente por las compafiias del grupo BASF a los clientes en Ecuador, actuando BASF Ecuatoriana
S. A. como intermediaria en el proceso de negociacién de la venta de estos productos, por lo cual, al
igual que en otras lineas que son comercializadas bajo esta modalidad, recibe comisiones de su
relacionada BASF Quimica Colombiana. En consecuencia, las actividades de la Compariia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compaiiias del referido grupo econémico.

Los estados financieros de Basf Ecuatoriana S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han
sido emitidos con la autorizacién de fecha 31 de enero del 2013 del Representante Legal de la
Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el procesa de aplicacién de las politicas contables de la
Compafia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en el Estado de

Resultados Integrales del 2012 con los del afio 2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o
agrupaciones en el Estado de resultados Integrales del afio 2011 y sus notas.
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BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania: No hay NIIF, NIC o interpretaciones
CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que comienza a partir de 1
de enero de 2013 que se hayan adoptado anticipadamente o que se espere que tengan un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia no han
entrado en vigor su aplicacién es obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Nomna Tipo de cambio clercicios Iniciados a partirde;
NIC 1© Enmienda, Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcorredorycélculo
. o o e =17
de los costos financieros sobre una base neta. 1de enero del20
NIC 27 Revision, 'Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados
. P P 1de enero del2013
financieros separados.
NIC 28 Revisidn, 'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre 5
consoldacién de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero del208
NIF 10 Estados financieros consolidados’ - Construye concepto de conuolena
5 e aado Y P 1de enero del 205
consolidacién de estados financieros.
NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ 1de enero del203
NIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades' - ncluye divulgaciones requeridas de
b . : Y s 4 1de enero del 203
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF B ‘Medicion delvalorrazonable’ - Precisarla definicién de valorrazonable, fuentes de

. . N . 1de enero del2013

medicién ydivulgaciones requeridas.

NIC 32 Enmienda. Guia para la aplicacién de ins trumentos financieros,compensacion de
. i P P P 1de enero del204

activos ypaswvos.

NIF 9 hstrumentos financieros’ - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y
B - . p Y Y 1de enero dei2015

pasivos fmancieros.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaifiia, consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al d6lar
estadounidense se consideran “moneda extranjera”. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de ddlares
estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se

reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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2.4

2.5

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Clasificacion del saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos financieros
Activos financieros no dertvados

La Compaflia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual
la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en
los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un
activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son los activos financieros no derivados que tiene la Compaiifa. Las cuentas por
cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas
por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos
e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la cual se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion
en la cual la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compaiiia

da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se pagan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
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2.6

2.7

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos bancarios, cuentas por pagary
otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar.

Las acciones ordinarias (inica clase de acciones emitida por la Compafiia) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Capital social

Las acciones ordinarias (inica clase de acciones emitida por la Compafiia) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisiéon de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion. De
acuerdo a las politicas del grupo BASF el costo de los inventarios, excepto las importaciones en
transito que se llevan a su costo especifico, se determina por el método promedio ponderado el cual es
calculado sobre una base mensual; en casos excepcionales el método de la perpetuidad esté permitido.

El costo de los productos terminados incluye el costo de adquisicién de la materia prima y los costos
derivados de la transformacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe
de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce
en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y mediciéon

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro. Las adquisiciones y/o desembolsos posteriores a la compra solo son
capitalizados cuando es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipo que poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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2.8

2.9

2.10

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros, y son reconocidas en el estado
de resultados integrales cuando se realizan.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad productiva, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos futuros para la
Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenimientos de rutina en la
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciaciones

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula por el método de linea recta,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor
residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta
considerando la vida til estimada para cada componente de los elementos de propiedad, planta y
equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdémicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas ttiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Vida
util en afios

Edificios 20
Maquinaria, equipos, muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina y laboratorio 10

Activos en arrendamiento

Los arrendamientos que mantiene la compafiia para el normal desarrollo de sus operaciones
corresponde al alquiler de vehiculos y oficinas, los mismos que provienen de terceros independientes y
se cancelan canones de arrendamiento que son registrados dentro de los gastos del afio en que se
incurren.

Deterioro

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe esa
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de

manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado a la Compafiia en términos que
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la Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro
al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las
cuales podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y
se reflejan en una cuenta de provision contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si la reversion est4 objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiifa, diferentes a inventarios y activo por
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe
algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar
el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no puede exceder
al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones en acciones

Corresponde a inversiones en acciones en las que la Compatfiia posee menos del 20% de participacién
y estan registradas al costo de adquisicién.

Péagina 13 de 36



2.12

BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y
son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Beneficios de largo plazo (jubilaciéon patronal, y desahucio)

La obligacién de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta definida
por el Codigo de Trabajo de 1a Reptiblica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al niimero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El cilculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando informacién
financiera pablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos
de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.
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Beneficios por terminaciéon

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesarioc un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos
Productos vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de
los bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales de negociacién del contrato de venta; sin embargo, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto es recibido por los clientes.

Comisiones

Las comisiones son reconocidas cuando se ha concluido con la gestién comercial de los productos de

las lineas de agroquimicos, performance y poliuretanos. El porcentaje de comisién y plazos de pago
varia dependiendo de los acuerdos entre la Compafiia y sus compafiias relacionadas.
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto, cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses de préstamos o financiamientos. Los
gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construecién o la
produccién de un active que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos
correspondientes como ingresos o gastos financieros dependiendo de si los movimientos en moneda
extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta est4 compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido El
impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio, utilizando
la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con lo previsto en la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La
Compaiiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de
la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en los
estados de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos
y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por
la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias,
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pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto
diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sdélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes enajenables se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su
valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere
altamente probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable
menos los costes para la venta. Se registran al valor razonable, ya que segin avaltios, se aproxima a su
valor en libros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracion de la Compaiiia efecttie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacioén sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los

montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

* Nota 10 - Propiedad, planta y equipo

. Nota 13 - Beneficios de empleados
= Nota 16 - Impuesto a la renta
= Nota 9 - Activos disponibles para la venta.

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos en la determinacién de los valores razonables.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del
estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propositos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales (incluyendo compafiias relacionadas) se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y las cuentas por cobrar no
corrientes, que estin sujetas a tasa de interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos de
similar caracteristicas y riesgo.

Pasivos financleros no derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacién financiera.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor razonable
con base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones comerciales de la Compaiiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo de moneda

Riesgo de crédito

Marco de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos
de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administraciéon hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los
riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos y obligaciones, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados (en
dblares americanos):

Flujos de
Valor efectivo Seis meses o Sin vencimiento

31 de diciembre del 2011 contable contractuales menos especifico
Préstamos bancarios 300,625 300,625 300,625 -
Cuentas por pagar 3,006,736 3,006,736 3,006,736 -
Beneficios de em pleados 371,515 371,515 371,515 -
Gastos acumulados por pagar 145,110 145,110 145,110 -
Reserva para jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio 586,136 586,136 - 586,136

4,410,122 4,410,122 3,823,986 586,136
31 de diciembre del 2012
Préstamosbancarios 301,625 301,625 301,625 -
Cuentas por pagar 2,089,620 2,089,620 2,089,620 -
Beneficios de em pleados 311,403 311,403 311,403 -
Gastos acum ulados por pagar 28,049 28,0490 28,049 -
Reserva para jubilacién patronal
eindemnizacién por desahucio 709,160 709,160 - 709,160

3,439,857 3,439,857 2,730,697 709,160

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar de Estados Unidos de América y
las transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:
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Tasa de cambio Cambio al contado
promedio a la fecha del informe
2012 2011 2012 2011
Euros (EUR) 0,78 0,72 0,76 0,76

Anélisis de Sensibilidad

El anélisis respecto a la variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera efectuado por la
Compaiiia concluye que las referidas variaciones son poco significativas.

Riesgo de tasas de interés

La compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicioén a los
cambios en las tasas de interés sobre los préstamos bancarios y otras cuentas por cobrar- empleados,
se mantenga sobre una base fija, por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor
registrado de los activos y pasivos financieros de la Compafifa.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los activos y pasivos
financieros que devengan interés es como sigue:

Valor registrado

2012 2011
Instrumentos financieros a tasa de interés fija:
Activos Financieros 239 367
Pasivos Financieros 302 301
(62) 66

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de contratacién o renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la
Compaiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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Exposicién al riesgo de crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

Valor en libros

2012 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo 265,917 706,921
Cuentas por cobrar - corrientes 2,171,458 3,471,593
Cuentas por cobrar - no corrientes 154,535 205,537
2,593,922 4,386,062

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo, que representan su méaxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos. Son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segtin la agencia calificadora que se
muestra a continuacion:

2012 2011
Banco Calificacién Calificador
Citibank New York 33,939 169,651 AAA Moody “s Org.
Citibank (Sucursal Ecuador) 56,266 307,274 AAA- BankWatchRatings
Pichincha C. A. 175,712 229,996 AAA- BankWatchRatings
265,917 706,921

CUENTAS POR COBRAR

La Compaiiia vende sus productos principalmente a clientes distribuidores localizados en todo el
Ecuador, asi como efectiia ventas a clientes del exterior; consecuentemente el riesgo de crédito se ve
afectado principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones est4ndares de pago y
entrega del bien. La revisién de la Compania incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
y, adicionalmente, referencias bancarias; ademaés se establecen limites de crédito para cada cliente. La
Compafiia no requiere garantias en relacién con los deudores comerciales. La Compafiia mantiene
contratado un seguro de crédito con un tercero para cubrir el riesgo de incobrabilidad de clientes.

La Compafiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La provisiéon considera la pérdida
especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.

Pagina 21 de 36



BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales, incluidas las compafias relacionadas, a la

fecha del estado de situacion financiera es la siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Locales
Extranjeros

Menos estimacién por deterioro

Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Impuestos por recuperar
Anticipos entregados a proveedores

Corriente
No corriente

Ver antigiiedad de cartera comercial a continuacién:

Vigentesy no deteriorados
De1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

Mas de 61 dias

Total
Estimacioén por deterioro

2012 2011
1,538,534 1,518,853
329,614 909,308
1,868,148 2,428,161
(333,732) (132,028)
1,534,416 2,206,133
124,371 205,381
152,190 96,270
71 12,728
276,632 314,379
2012 2011
1,811,048 2,610,512
154,535 205,537
1,965,583 2,816,049
2012 2011
1,118,634 1,162,886
312,597 578,057
65,039 283,888
371,878 403,330
1,868,148 2,428,161
(333,732) (132,028)
1,534,416 2,296,133

La Compaiiia estima que los montos en mora por més de treinta dias son recuperables sobre la base
del comportamiento de pago historico y los anélisis del riesgo de crédito de los clientes, asi como que
no requiere una estimacién por deterioro para saldo alguno por cobrar a compafiias relacionadas.
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El movimiento de la provision por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 132,028 54,834
Castigo de cuentas incobrables - (7,234)
Pérdida reconocida por deterioro 201,704 84,438
Saldo al final del afio 333,732 132,038

8. INVENTARIOS
2012 2011
Mercaderiasy productos terminados 959,939 548,085
Materia prima y productos auxiliares 589,868 362,104
Im portaciones en transito 359,750 301,366
1,909,557 1,211,555
Estimacién para deteriorode inventarios de lento movimiento (25,267) -
1,884,290 1,211,555

9. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

La Compafiia posee unos terrenos que recibié en dacién de pago en afios anteriores a los que se
reportan por un valor de US$152,397. La Administracién establecié un plan de ventas de dichos
terrenos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011y, a través de un tercero, se esperaba
que la venta ocurra hasta diciembre del 2012, sin embargo la gestién a la fecha de balance se encuentra

aln en tramite.

La administracién efectud un anélisis de deterioro de este terreno, reconociendo una pérdida en los

resultados integrales del 2012 de US$23,938.
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BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

No existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del
2012 ni 2011. Las garantias son otorgadas directamente por la Casa Matriz de la Compaiiia.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Tasa de interés Valor nominal en US$
nominal 2012 2011
Préstamo bancario (1) 7.50% 301,625 300,625

(1)  Préstamos de corto plazo, destinados principalmente a capital de trabajo fue contratado con
Citibank Sucursal Ecuador, institucién financiera local.

PROVEEDORES Y OTRAS POR PAGAR

Proveedores: 2012 2011

Locales 520,407 553,946

Extranjeros 457,627 108,130
078,034 662,076

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazos no superan los go dias.

El detalle de otras cuentas por pagar, es como sigue:

2012 2011

Impuesto a la renta por pagar 63,467 115,303
Impuesto al valor agregado - IVA 113,47 4 92,241
Retenciones 61,187 101,432
Impuesto a la salida de dividas 63,155 93,697
Anticipos recibidos de clientes - 172,556
Otras 3,799 3,623
305,082 578,852
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2011

Beneficios sociales 157,460 149,647
Participacién de los empleados en las utilidades 66,822 123,283
Vacaciones 87,121 98,585
Jubilacién patronal e indemnizacidén por desahucio 709,160 586,136
1,020,563 957,651

Pasivo corriente 311,403 ° 371,515
Pasivo no corriente 709,160 586,136
1,020,563 957,651

De acuerdo con las leyes laborales de la Reptblica del Ecuador, la Compaiifa esté obligada a distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio

El movimiento del valor presente de la jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Indemnizacién Jubilaciéon
por desahucio patronal
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 126,212 459,924
Costo laboral por servicios actuales 24,477 57,177
Costo financiero 9,585 2,979
Amortizacién pérdidas y ganancias 31,499 (2,693)
Gasto del periodo 65,561 57,463
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 191,773 517,387

Segtn se indica en el Codigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma compaifiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segiin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios
que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones
se miden segtin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe
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de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacién
de la pensitn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si sblo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilaci6n patronal al 31 de diciembre del 2012, 2011, es como sigue:

Valor actual de las reservas 2012 2011
matematicas actuariales:

Empleados activos con derecho adquirido de 108,861 48,316
jubilacién vitalicia (con 25 afios 0 méas de servicio)

Empleados activos con derecho adquirido al valor 39,004 28,862

proporcional del beneficio de jubilacién en caso de
despido (con més de 20 y menos de 25 afios de servicio)

Empleados activos con 20 afios 0 menos afios de 369,522 382,746
servicio

517,387 459,924

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7% 5%
Tasa de crecimiento de salario 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 3% 2%
Tasa de rotacién 9% 14%
Vida laboral promedio remanente 8,2 8.1
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el detalle de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2012 2011
Gastos causados:
Gastos de asesoramiento (1) 19,200 145,110
Misceldneas 8,849 -
28,049 145,110

(1) Al 31de diciembre del 2011 incluia principalmente provisiones registrados por publicidad y
servicios aduaneros.

CAPITAL SOCIAL

La Compania ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una. E] capital de la Compafiia esta conformado por US$1,030,001 acciones autorizadas, suscritas
y pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compafifas de la Reptblica del Ecuador, requiere que las compafiias anénimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de la reserva legal constituida equivale al 50%
del capital social de la Compaifiia.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind
que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulado, y que generaron un saldo
acreedor, no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente estimado 205,450 240,082
Impuesto a la renta diferido (1) 176,493 4,380
381,943 244,462

(1)  Originado principalmente en el derecho a la recuperacion de pérdidas tributarias de afios

anteriores.

Impuesto a la renta por pagar

2012 2011

Saldo al inicio del afio 115,303 187,866
Impuesto a la renta corriente del afio 205,450 240,082

Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (257,286) (312,645)
Saldo al final del afio 63,467 115,303

Activo y pasivo por impuesto diferido

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Activos por impuesto diferido 2012 2011
Préstamos por cobrar a empleados 9.479 17,811
Estimacibén para deterioro de cuentas por cobrar 40,265 13,858
Plusvalia - 159,826
Vacaciones 19,166 11,864
Impuesto ala salida de divisas - 16,714
Jubilacién patronal e indemnizacién y por desahucio 12,814 38,143
Total activo 81,724 258,216
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El movimiento de las diferencias temporales fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el

siguiente:

Préstamos por cobrar a empleados

Estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar
Plusvalia

Vacaciones

Impuesto a la salida de divisas

Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Gasto de impuesto diferido

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas- productos de elaboracién propia
Ventas- productos de reventa

Ingresos por comisiones

Otros ingresos operacionales

2012 2011
(8,332) (1,790)
26,407 13,858
(159,826) (18,009)
7,302 (1,260)
(16,714) 1,085
(25,329) 1,736
(176,492) (4,380)
2012 2011
4,604,997 5,072,409
5,108,201 5,094,177
3,947,738 4,132,087
42,574 27,417
13,703,510 14,326,090

La Compafiia mantiene dos canales de distribucion; el primero, la venta local por medio del cual
comercializa los productos de fabricacién propia y la reventa de las lineas de pinturas y quimicos de la
construccidn y el segundo canal de distribucion, en el cual BASF Ecuatoriana S.A. actiia como
intermediaria en el proceso de negociacion de la venta de los productos de las lineas agroquimicos,
quimicos de performance, poliuretanos, soluciones funcionales y demaés, por lo cual recibe comisiones

de sus compaifiias relacionadas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de ventas

Sueldos y beneficios
Mantenimiento y reparacion
Arrendamiento operativo
Comisiones

Promocién y publicidad
Vigilancia

Gastos logisticos

Seguros y reaseguros
Transporte

Gastos de viaje

Agua, energia y telecomunicaciones
Impuestos y contribuciones
Depreciacion

Regalias

Otros gastos

GASTOS DE PERSONAL

Afio terminado el

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:

Sueldos

Beneficios a corto plazo a los em pleados

Otros beneficios

Total gastos del personal

Nuamero de trabajadores:
Produccién

Ventas
Administracién
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31 de diciembre del
2012 2011
6,183,315 6,972,137
2,762,071 2,800,266
69,355 166,328
560,744 510,533
- 205,354
534,466 694,079
281,083 108,144
46,291 123,871
44,574 64,932
321,892 242,289
478,138 494,470
184,384 255,322
11,437 17,806
133,262 128,478
262,422 216,339
1,131,705 325,057
6,822,724 6,533,268
2012 2011

1,581,885 1,597,135

1,214,722 1,186,396

179,877 72,511

2,978,496 2,858,053

8 8

35 35

34 34

77 77
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2012 20131

Sueldosy salarios 269,825 233,106
Beneficios sociales 55,532 53,750
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 95,480 53,024
420,837 339,880

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaifiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (PT). La Compaiiia ha
estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades por el afio 2012 es de
US$66,822 (2011: US$123,283).

OTROS INGRESOS, GASTOS OPERACIONALES

2012 2011
Otros ingresos operacionales
Reversion de estimaciones por provisiones 65,770 -
Utilidad en ventas de propiedades, equipos y mobiliario 7,251 30,902
Otros 10,237 25,853
83,258 56,755
Otros gastos operacionales
Impuesto a la salida de divisas por servicios 5,018 73,245
Multas - 64,161
Estimacién para deterioro de inventarios de lentomovimiento 3,926 -
Estimacion para deterioro de cartera 201,704 -
Gastos operacionales de 1a unidades de negocios 101,512 -
Costos operacionales de la compafiia 31,355 -
Otros 16,700 1,675
360,215 139,081
Total (276,957) (82,326)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Ingresos financieros:

Intereses implicitos en cuentas por cobrar empleados
Ingresos por intereses
Diferencia en cambio

Gastos financieros:
Intereses bancarios
Otros cargos bancarios
Diferencia en cambio

Total

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

2012 2011
6,377 5,734
12,296 5,205
2,481 25,671
21,154 36,610
23,350 37,788
20,078 15,462
2,791 18,735
46,219 71,985
(25,065) (35,375)

La Compafifa ha suscrito varios contratos de arrendamiento operativos de oficinas, bodegas y otros
bienes que incluyen vehiculos, con plazos entre 1y 10 afios. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los gastos por conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a:

Oficinas
Vehiculos

2012 2011
197,880 186,038
362,864 324,495
560,744 510,533

Los pagos minimos futuros de los principales contratos de arrendamientos operativos para los

proximos cuatro afios son como sigue:

Afios que terminara el :

31 de diciembre del 2013 562,863

31 de diciembre del 2014
31 de diciembre del 2015
31 de diciembre del 2016

Péagina 33 de 36

591,006
620,556
651,584



9€ ap V€ eurdeq

reredwo)) e ud vAnEOYIUSIS elIRUOLIR Ugnednpred oo ‘SeUntuo seISHIONoe oD SeIuediiod Se ¢ SePeUsHR[aI SOPRPIuUe
op ugpeurwoudp ey ofeq aAnpul ag -ozerd 01100 [d us serepeded/sojqeiadnoal uos £ s959191UT UBSUDADP OU SI[RIISWIOD SOJUNSE 10d SEPRUOIIR[RI SIPEPIIUS
e 1eBed £ 1e1qod 10d SOpes SO} ‘SEPRUOIIR[AI SIPEPIIUD U0D TT0T £ 210 SOUR SO[ 9JURIND SEPEZI[Bal U0D sajuaipuad SBjuanD Sef op USWNSaI un $o apusIngis 14

808‘99L‘1 Y0S‘g0g IR0‘198 otb‘o9g

(oco‘e) - Ly -

- g86¢‘Pb - -

059‘6¢ - - (€60°G)

116°C01Y cviioCt - -

- - - (609°z1)

ERE0% 229‘9 - -

- O1g8°t1 966°‘C gv€o

LEO‘E€S0‘T 6LT‘gQL £es -

- - tgo‘o¢€ -

S61°9Q - - -

- - Sog‘or -

- - 96.L°S -

[SRVAVA A Siv6be LLO‘TY -

Sog‘ror 16£°26 LyECid -

116°zo1 ggl‘che geb‘Se¢e PQLTLE
I10¢ z1i0¢ TiOC c10¢

1eded 1od sejuen) I1eiqoo Jod sejuan)d

SeI10

Hquwp SuipoH sod1A18G LI ASVY
HAID soueylainjod 4Svd

‘D "V s3uneod 4svd

"ATDHA TV'S SHTIOITOd

'V 'S runuesiv 4svd

V'S nlad s[edtwayn isuo) 4svyd
uoiierodiod 4SVY

"AD 9P "V "§ saforjod

BUB[OZOUD A ASVI

VISR{UYD SV

TATD 9P TV 'S BUBDIXSIN ASVI
Vs ASvVd

(ertuewa[v) HS ASVI

V'S BURIqUO0D edIund SV

cerged wo)

SVAVNOIOVIHY SALAVd NOD SOA'IVS A SANOIDJOVSNVUL bz

(sesuspIunope}sa seIe[op Us opesardxy)

10T X 2108 TAd TIIIWHIOIA Ad ¥&
SOUAIONVNIA SOAVLSH SOTV SVALLVOI'TdXH SV.ILON

V'S VNVIMOLVADH ASVI



BASF ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compra de mercaderias

Ventas comisiones
Ventas de productos terminados y mercaderias

Gastos generales, administrativos y de ventas:
Servicios de asesoria tecnolégica

Regalias

Comisiones

Servicios técnicos

Servicios contables

Capacitaciones

Fletes

Seguros

2012 2011
3:475,325 4,761,812
3,920,395 3,949,028
38,221 72,529
5,887 231,291
261,708 216,339

- 84,231

182,347 37,213
50,000 50,000
4,410 -

- 9,988

1,046 1,462

La Compariia adquiere mercaderias a compafiias relacionadas extranjeras. Las importaciones con
Compaiiias relacionadas establecen plazos para su cancelacién, conforme lo requieren las

disposiciones legales.

La Compaiiia recibe comisiones de sus compafiias relacionadas extranjeras por el servicio de
intermediacién en la venta directa de productos que las compafiias del grupo realizan a terceros. El
porcentaje de la comisién se establece con base en acuerdos entre la Compaiiia y su relacionada
dependiendo del volumen de ingresos que se genere por la intermediacién en la generacién de la

venta.

La Compafiia recibe de sus relacionadas BASF S.E. (Alemania), BASF S.A. (Brasil) y BASF Argentina
S.A. servicios de asesoria tecnoldgica (licencias, cambios y mejoras en aplicativos, entre otros) cuyo
precio se establece en funcién de los costos incurridos por la filial por el servicio que preste a la

Compafifa.

La Compafiia mantiene un contrato suscrito con Construction Research & Technology GMBH el cual
otorga la licencia sobre los derechos de propiedad intelectual asi como la prestacién de servicios
relacionados con los productos quimicos para la construccién y de asistencia técnica, que vence en
diciembre del 2012, el cual se renueva automaticamente por el periodo de un afio a su vencimiento, las
regalias por este concepto corresponden al 4% de las ventas netas de los productos de la linea de

quimicos para la construccion.

BASF Ecuatoriana S. A. anualmente paga US$50.000 por concepto de servicios contables relacionados

con el procesamiento de transacciones.

Adicionalmente, la Compafiia recibe varios servicios de sus relacionadas tales como capacitacion del
personal, servicios técnicos, licencias por el uso del software SAP, entre otros.

El pago o cobro de las transacciones antes mencionadas son en los plazos acordados entre las partes de

acuerdo al tipo de producto, y no generan intereses.
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BASF ECUATORIANA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Afio2012

Activos corrientes
Deterioro de cartera

Pasivos corrientes
Beneficios sociales
Impuestos

Vacaciones

Participacién a trabajadores
Gastos acumulados

Pasivos no corrientes
Jubilacién y desahucio

Afo2011

Activos corrientes
Deteriorode cartera

Pasivos corrientes
Beneficios sociales
Impuestos

Vacaciones

Participacién a trabajadores
Gastos acumulados

Pasivos no corrientes
Jubilacién y desahucio

EVENTOS POSTERIORES

Pagos,
utilizaciones

Saldo al v otros
inicio Incrementos movimientos Saldoal final
132,028 312,435 (110,731) 333,732
194,632 345,042 (382,214) 157,460
209,000 126,622 (209,000) 126,622
98,586 59,775 (71,240) 87,121
123,283 66,822 (123,283) 66,822
145,110 111,204 (228,265) 28,049
586,136 123,024 - 709,160
54,825 77,203 - 132,028
192,967 413,997 (412,332) 194,632
273,133 209,000 (273,133) 209,000
89,224 9,362 - 98,586
185,542 123,283 (185,542) 123,283
269,385 51,891 (176,166) 145,110
419,566 166,570 - 586,136

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de marzo del 2013)
no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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