Sefores

Accionistas de

INMOBILIARIA PAGODA SA.
Ciudad

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones de los Estatutos Sociales
de la compania INMOBILIARIA PAGODA S.A., de la Ley de Compaiias, de los
principios de las Normas Internacionales de Informacion Financieras NIIF’s y de las
obligaciones inherentes a mi cargo, presento a consideraciéon de ustedes, el
balance de la empresa cortado al 31 de Diciembre del 2012 y el estado de
resultados a la misma fecha, documentos que reflejan claramente el estado
econdmico-financiero de la compaiifa.

Inmobiliaria Pagoda S.A., los bienes inmuebles de su propiedad
lo revalu6 en la suma de US $ 329.283.30 de acuerdo al informe del perito
avaluador Ing. Francisco Garcia y se lo registré en el rubro Propiedades, Planta y
Equipo de acuerdo a las resoluciones de la Superintendencia de Compaifiias
aplicando las NIIF por primera vez, segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, y en la Resoluciéon No.
SC.INPA.UA.G-10.005 del 5 de Noviembre del 2010, obteniendo como resultado
de la aplicacion a las NIIF’s la suma de US $ 238.551.84 con un pasivo diferido
de US $ 74.752.07. La compaiiia tuvo un resultado negativo de US $ 21,138.61.

Confio en que, habiéndose dado cumplimiento a las
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compaiias y luego del
estudio meditado de la gestion realizada, el balance y las cuentas sometidas a
consideracion de ustedes, merecerdn su aprobacion.

Sin otro particular, me es grato suscribir.

Atentamente,
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SILVIATORADO ESTRADA

Gerente General



