Guavaquil, Z£i de enero ge L, Y7i

Henores
ACCionistas de Lulitivos Marinos ESstirion o. 3.
'E:j- L"daﬂ n

istinguidos senores actionistas:

LUEBio an poner & vVUuRstra disposiclon 21 intarme aniial de activie-
gdages correspondientse al 2iercicio SCONOMICO Oue $inalizsé e S e
Diciembre de 1.9Y0. Fara este etecto adiunto al presante 108 a5
tTanns tTinancieros corresnondientes atl eerclolo en mencl an.

LOMO 5 g s SConocimiento., & 1nicios dei ant 1.790 s oroduio un
Camio of asesporia Teonica en instaiacliones v oneraciones, 10 cual
indulo un replanten v nuevo arrangue de nuestirc nrovecta de iabo-
FStOrio 0P 1arvas e Camarori.

Halo este € SitUaba l1a coneliusian e ta +as8 de construccien e
Instaiacidn para €1 tinal de L.990. Estae faseg S8 encantrapa con-
ciida &n un 854 &1 fFinalizar el ann debhido a retrasos en 1a con-
secucian del equipo deg origen extranjerg. Droi:emas oue fueron
finailmente resusl tos.

.a compania nNO QENErS inaresos en el naru& w cor tal mGtivio
el Estado de Resultadtos se muestra sin Todos los des--

EMCRlBnsE res:ilancs, QNI e ﬁrznxnaru gn foncdos optenidos e
aUURArdn & Glsposiciongs e Junta beneral a traveés de endeudamisnto
Gancarico, nan si0c afdiciones a inversiores de capiial {faumenic en
FROFIEZDARD, FLAMTA vy SliiFrdr « aumento en oasto poperatlivos.

Durante el periodo ia compania  =xperimen Cion 8N el
capital de trabajo como resultadeo del au?wr khie e las
ohligaciones bancarias por sacar 5/, SR St Mz v ol il of -1~ S0
pandlentes interases por Dagst-:? |
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Fagina 2

=]l endeudamiento te la companis S ve retleiado en 1 aumento en
inversiones de capital:

(OO0 s} i.9%90 i.98%

TERRENGS, EDIFICIOS, MAGUINARIO ¥
EGUIPO, MUEBLES Y ENSERES, VEHICU-
LOS ¥ HERRAHIENTAS 6747 i b 2957 038

Rsi mismo el rubro de activos diferidos se ha visto incrementado
COMo consecuencia de un aumento en GASTOS PREUOPERAT IVOS
(s/.2740%9.054) v DEFLGHITUS EN GARANTIA (5/.2868 350.000, para +u-—-
turos preéestamps pancarios’.

A continuacidén analizo l1os tres principales i1ndices +inancierocs
aplicados unicamente &l Balance bLenerai.

i.9%9%0 i.98% DIFERENLCIA
Caja vy Bancos 287 386, 302 Z268. 10& 23 278.247
rasivo torriente L4537 268, FOU7 id79° B73. 00Y PUST&Y3,. 848
iNDICE DE LIGQUIDEZ .036 Q. OUZ + 0,033
DISPONIBLE e e N T Y R T T e

La compania dispone de s/. 0,04 en caja vy bancos para cubrir cade
sUCre de sus obligaciones corrientes de corto nlazo

1.%%0 i.58% DIFERENLCIA

Activo Corriente 1927 721.613 237307 .3355 127'2148,038
Fasivo Lorriente &6435° 268, F0O7 139'575.08% aUuD’ 695, 848
DISFPFONIBILIDAD PARA O, 249 O.18 + 0,03

CUBRIR COMPROMILSOS s o m e o v e e e s e e oo e oo et g e ga o e oy e o T T

La compania dispone, con taodos sus activos corrientes. de s/. 0.24
para cubrir cada sucre oe sus obligaciones corrientes.
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1.9%90 1.3%8% pireEriEnNG 1A
BCctivo Total YA B&d, 5hg Sed T aBd. &6E7 a7 RFT LFOTF
Pasivo Total P2E7918, 925 SO TRL .08 SETTRFTF . TOT
BT IVOS FINARNGIADOS ' Q%7 2, P + 0.0
LN DEVUDRS o ot v ams e et DT o T Y ET I 238 5 e sy s sae mew o Zme e YT sns e T T

e cada sucre del Total ge activos dg 1a comoaniad. =7Ff. U.Y7  nNRan
S300 +insnciados ooxr erceros,

i analisis del Bstance Generat vy O fos sngdices +inanctieros de-
muestra qQue la compania S encusntra en uns pPosicion +inanciera
comprometidea. scentusda oor una oebil estrucitura de caenital:y pues
el Crecimiento e los activos sSe na financiade Con recursos de
tercercos. k1 ctapital sotial ne permanecicoo invarisipie durante el
pEriodc. por i tanito se hace necesaria ung capitaiizacion.

21 bien nuestras provecciones demuesiranrn que s trata de un neQgo-
Cil10 con altos margenes de rentabllildad., vale recaicar que s0lo una
sC0iica estructura financiera permiiiria nacer +trente a cusliouier
dificultag que SE pDUSda SUCeEder en (a rase oe proguccion. en  10s
SCTUILISS MOMEeNTos 138 compbaniada N0 DOoOsSEEe una estructura  +inanciera
agecuatia. Lonsidero gue P& rnecresaric correglr esto medisnte la
gisnosicion. por nparte Oe ia Jupits pensral., 0 unag poitica de
financiamiento 1nterng v Gancario Menos exlgenie Nars 1a compans a.
Tanto BN CoOsStos COomb 2N Dol Os.

Finaimente., resulta evidente ia necesidad e nacer rotar 10s  ac-
tivos 1ope mas ranido posiple. 10 cual signiftica iniciar 1a tase ge
producci On cuanTto antes.

ESCaramos CcConseoulr esis onietive una verz s conciuvan ias insta—
laclionps N 10Ss primeros meses dei npresentg and. Estamps. DpDoOr
Tantp., va allstandonos para Bl inicio de esta NUevVa +ase ge nues-
tro provecto. ksta, Como vae 1o he mencionado, 58 muesira promete-
agGra, de ios resultatdos ohtenicdos por i1a indusiria gurante el and
1.990U: ng opstante una leve disminuciaon en 10os nRiveles de proguc-—-
Ci6n respectc e 1os cotenioos en 1. o'y,

~Te tament - 1Y

- M
Yy

Paulo viaruri L.
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