ASESORES NACIONALES S.A. AN.A.S.A
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

11 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en el ejercicio que se presenta. Los estados
financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion

ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas
en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

NIC 1 Modificacién. Requerimientos sobre la agrupacién en elotro resultado integral. 1de julio del2012
NIC 12 Modificacion. Excepcién de aplicarla SIC 21para inversiones inmobiliarias a valor

razonable lde enero del2012
NIC 19 Modificacién. Eliminacién delenfoque delcorredorycdlculo de los costos

financieros sobre una base neta. Ide enero del2013

NIC 27 Revision. Disposicién sobre los estados financieros separados 1de enero del2013
NIC 28 Revisién. Incluye requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y

asociadas. Ide enero del2013
IFRS 9 Especifica la clasificacién ymedicion de activos ypasivos financieros. 1de enero del2013
IFRS 10 Construye concepto de controlen la consolidacién de estados financieros. 1de enero del2013
IFRS 11 Acuerdos conjuntos lde enero del2013
IFRS 12 Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. 1de enero del2013
IFRS 13 fer(;::;sr;ral:defmicién de valorrazonable, fuentes de medicién ydivulgaciones Lde enero del2013

La Compariia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaia.

13 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

1.4 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 1 categoria: “préstamos y cuentas por cobrar”. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania sélo poseia
“préstamos y cuentas por cobrar” la Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes
La Compafiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administraciéon ha realizado los
analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.
1.7 Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las
facturas relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
1.8 Impuesto a la renta
El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente). El impuesto a la renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.
(a) Impuesto a la renta corriente
El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera.

1.9 Participacion de los trabajadores en las utilidades
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Durante el 2012 la Compafiia no ha tenido trabajadores bajo relacién de dependencia, por lo que no ha registrado la correspondiente participacién en las
utilidades.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo al patrimonio, corresponde principalmente al impuesto a la renta causado en el afo. Ver
Nota 7.

Reconocimiento de ingresos

Comisiones ganadas
Las comisiones ganadas se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir derivada de los servicios.
La Compafiia reconoce el ingreso por estas comisiones conforme el servicio es ejecutado, siempre que el importe de las mismas se pueda valorar
con fiabilidad y sea probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compafia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafia puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

La politica de la Compaiiia es la de financiar todos sus proyectos de corto y de largo plazo, con sus propios recursos operativos, razén por la cual, no presenta
endeudamiento externo al cierre de cada ejercicio. Con este objetivo la Administraciéon mantiene una estructura de capital por encima del total de sus activos
permanentes.

Estimacion de valor razonable

La Compafia no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DEL CRITERIO PROFESIONAL

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se detallan a continuacion:
(a) Impuesto a la renta corriente
La determinacién de las obligaciones por impuesto a la renta corriente requiere de interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia
cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Atn cuando la Administracion

considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la administracion tributaria en
la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categoria de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del ejercicio:

2012
Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 158,522.76

Cuentas por cobrar 1,324.78
Total activos financieros 159,847.54
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar 26,889.55
Total pasivos tinancieros 26,889.55

Valor razonable de los activos financieros

5.

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable, el valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su valor
razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
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Retenciones
Impuesto a la renta
Otros

6. RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

a)

10.

1.

Al 31 de diciembre del 2012 las siguientes disposiciones vigentes, fueron cumplidas:

- El pasivo total no podré exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafia.

2012

621.11
11,268.44
16,361.84

28,251.39

- La Compaiiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de

bienes o servicios para el desarrollo del objeto social 0 mediante emision de obligaciones.

SITUACION FISCAL

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente en activos productivos.
Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta del afo 2012 se determiné como sigue:

Utilidad antes del impuesto a la renta
Miés - Gastos no deducibles y otros
Menos - Ingresos Exentos

Base imponible

Impuesto a la renta causado - calculado al 24%
Menos: Anticipos de impuesto a la renta
Menos: Retenciones en la fuente del aflo

Saldo a favor del Fisco

CAPITAL

42,976.41
6,633.78
-616.98

—48,093.21
11,268.44
-1,618.15

-316.37

9,333.92

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 asciende a US$ 800,00 el cual esta dividido en acciones ordinarias nominativas de US$1

cada una. Su accionista el Banco de Machala S.A. posee el 99,99% de las acciones.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse, al 31 de diciembre de 2012 su valor es de US $ 17,257.71.

CUENTAS DE ORDEN

En cumplimiento de las normas del Catélogo de cuentas, la Compaiiia controla el origen de capital en la respectiva cuenta de orden.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la

Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.



