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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Machala, 22 de septiembre del 2004

A los sefiores Accionistas de
AGRICOLA EL RIACHUELO SA. - AGRICHUELO

1. Hemos auditado el balance general de AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las
normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financiercs no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principics de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que una auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Debido a que fuimos contratados con fecha posterior al 31 de diciembre del 2003, no hemos observado ni
comprobado los inventarios fisicos de las cuentas que conforman el rubro de inventarios, ni pudimos
satisfacernos de la razonabilidad de su saldo mediante otros procedimientos alternativos, por lo tanto no
pudimos determinar si el valor incluido en &l costo de ventas es razonable.

4, En nuestra opinion, considerando el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales,
si las hubiere, que podrian haber sido determinados de no haber mediado la limitacion en el alcance de
nuestro frabajo, mencionado en el parrafo 3 los estados financieros arriba mencionados se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGRICOLA EL RIACHUELO
S.A. - AGRICHUELO Al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVO CORRIENTE

CAJA Y BANCOS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Clientes

a y
Valores por liquidar
Varios deudores

Menos - Provisién para cuentas incobrables

INVENTARICS
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

COMPANIAS RELACIONADAS
ACCIONISTAS

Total del Activo Corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS
INVERSIONES A LARGO PLAZO

Total del Activo

Notas
471987 3
307.387,45 4
206,00
39.517,22
69.703,00
197.961,14
307.387,46
-3.989,22
46.539,15 6
98.070,78 8
467.208,22 1
58,245,47 8
978.181,72
6.733.172,30 7
2.405.056,49 [
59.120,26 10

Pasivo y Patrimonio

PASIVO CORRIENTE

GUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Proveedores
Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar

OBLIGACIONES FISCALES
PASIVOS ACUMULADOS

Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
COMPANIAS RELACIONADAS
OBLIGACIONES FINANCIERAS

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1al 18 son parte integrante de los estados financieros

SR. RAUL RiVAS PAZMINO
PRESIDENTE EJECUTIVO
AGRICOLA EL RIACHUELO S.A.

/) P

ING. MARITZA NOBOA
CONTADORA GENERAL
AGRICOLA EL RIACHUELO S.A.

290.289,83
13.119,09

303.089,68

78.159,84

_serima

608.498,60

7.685,49
480,01

614.664,10

5.705.337,55

3.855.540,12

——————
10.175.541,77
s

11



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en délares americanos)

INGRESOS
Ventas de Banano al exterior
Ventas a terceros

COSTOS DE PRODUCCION AGRICOLA
Compras

Cultivo de banano

Riego

Control fitosanitario

Control de plagas

Drenajes

Mantenimiento

Cosecha y transporte

Otros gastos

Gastos no deducibles {Operativos)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos de amortizacién
Gastos de depreciacion

INGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos Locales

ingresos Financieros

Oftros Ingresos

BONIFICACIONES EN VENTA DE BANANO

GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos no deducibles (No operativos)

PERDIDA DEL EJERCICIO

AGRICOLA EL RIACHUELO S A

3.490.679,20
3.480.127,20
552,00

2.580.908,52

121.287,17
210.282 45
280.515,33
94.586.00
677.582,16
10.086 91
240.111.72
363.110,29
210,00
583.083,80

909.772,68

1.346.115,23
255.383,24
301.686,17
280.065,82

300,00
3.060,82
152.111,58
70.578,80

230.195,78
143.836,06

584.125,19

axplicativas anexas del 1 al 16 son paris Intagrants ds los sstados financieros
no deducibles totalizan § 726,718,956 ( 683,083,80+143,638.08)

Y/U#; w#yc,uvca—
ING. NOBOA

CONTADORA GENERAL
AGRICOLA EL RIACHUELO S A



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares americanos)

Capital Reserva Reserva por d
legal Revalor. Pat. cumulados del ejercicio Total
Saldos al 1 de enero det 2003 60.000,00 2.207,68 4.827.118,85 455,327 36 -689.082,22 4.465.571,67
Transferencia de Pérdida afio 2002 -689.082,22 689.082,22 0,00
Ajustes en inversiones
Compafila Noa Noa S.A, -4.054,51 -4.054,51
Compafila Improsa S.A. -11.851,85 -11.851,85
Pérdida del Ejercicio afio 2003 -584.125,19 -584.125 19
Saldo al 31 de diclembre del 2003 60.000,00 2,207,68 4.01111‘2&49 -233.754,86 -684.125,19 3.855.540,12
tab explicativas anexas 1 al 186 son parte integ de los estad.
A
// 1)
A
SR. RAI AS\PAZMING ING, MARITZA NOBOA

NTE EJECUTIVO CONTADORA GENERAL



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares americanos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Perdida del afio

Mas (menos) cargos(créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion
Ingresos por multas y reintegro de materiales
Pérdida por diferencias de precios
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos

(Aumento) de Documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) en Inventarios
{Aumento) de Pagos anticipados
{Disminucion) en Documentos y cuentas por pagar
(Aumento) en Otras Cuentas por Pagar
(Disminucion) de Pasivos Acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones,netas de propiedades plantas y equipos
Efecto neto en bajas de propiedades, plantas y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Crédito de Accionistas
Disminucion de Obligaciones bancarias y financieras
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

(1)}Véasenota3

Las notas expli

SR. RAL)\\.QT S PAZMINO
PRESIDENTE' EJECUTIVO

AGRICOLA EL RIACHUELO S.A.

M

-584.125,19

1.994,61
289.065,82
-3.060,82

801.686,17
505.560,59

(224 .611,30)
(13.907,80)
(35.583,43)
(81.218,97)

217,91
(512,58)
(355.616,17)

(24.059,27)
6.521,13
(17.538,14)

(17.440,60)
(112.599 60)

(130.040,20)

2.366,08
2.353,79

4.719,87

ivas s 1al 16 son parte integrante de los estados financieros

“}
‘ R,Ll_ﬁ ad e

ING. MARITZA NOBOA
CONTADORA GENERAL
AGRICOLA EL RIACHUELO S.A.



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiia AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELDO, fue constituida en la ciudad de
Machala provincia de El Oro mediante escritura publica otorgada en la notaria Vigésima Cuarta
de la ciudad de Guayaquil el 27 de diciembre de 1984, e inscrita en el Registro Mercantil con
fecha enero 14 de 1985, bajo el numero 15 y anotado en el repertorio general tomo No. 18, para
dar cumplimiento a la resolucién establecida por la Superintendencias de Compariias. Cifiéndose
estrictamente a los parrafos 61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y
presentacion de los estados financieros escogidos por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad y al
articulo 30 seccion dos del reglamento de Aplicacion de la ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compafiia es la produccion y venta de cajas de banano a los diferentes

consumidores nacionales. Ademas tiene como objeto social, la explotacién de fondos agricolas y a
importar toda clase de maquinarias e insumos agricolas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base a las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, las cifras presentadas por la
comparfiia son en dblares americanos.

b) Efectivo y equivalentes del efectivo -

Incluye efectivo de los fondos fijos y depésitos en bancos o menos, neto de sobregiros
bancarios. (Véase nota 3).

c) Documentos y Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provision para cuentas
incobrables, la cual es suficiente para cubrir eventuales perdidas en la recuperacion de dichos
saldos.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método FIFO (primeras en entrar
primera en salir), el valor de los inventarios no excede del valor del mercado.

Incluyen entre otros: Materiales de empaque, fertilizantes, material eléctrico, material de riego,
herramientas agricolas, semovientes y otros destinados especificamente a la produccién y
que servirdn a la compaiiia para el desarrollo de su produccién agricola.

e) Propiedad, planta y equipos —
Se presentan al costo historico, segun corresponda menos la depreciacion acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuitados del
afio.



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

g)

h)

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a los Costos de Produccién
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en el articulo No. 26 del Reglamento a la Ley de
Reégimen Tributario Interno siguiendo el método de linea recta, los porcentajes utilizados son
los siguientes:

%

Porcentajes
Edificaciones Agricolas y Campamento 5
Instalaciones Agricolas 5
Maquinarias Agricolas 10
Vehiculos 20
Equipos y Muebles de Oficina 10
Equipos de Computacién 33
Otros Equipos y Activos Fijos 10

Cargos Diferidos y Otros Activos

Incluye principaimente:

El ajuste efectuado en el afio 2000 a los pasivos en moneda extranjera por la diferencia del
tipo de cambio, cuyo efecto se registro en la cuenta especial ajuste por diferencia en cambio,
segun el registro oficial 57 de abril del aflo 2000 que menciona, que dicho ajuste se registrara
en la cuenta antes mencionada para ser amortizada hasta cinco afios.

Provisién para el impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de Ia siguiente manera:

uss$
Caja 3,648.67
Bancos 1,171.20 (a)
Total Efectivo y Equivalentes 4.719.87
(@) Corresponde a valores que fueron depositados en ias cuentas corrientes y de ahorros

de los bancos del Pacifico, Pichincha, Machala y Bolivariano. Estas cuentas no han
tenido mayores movimientos durante el periodo en examen.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

uss
Clientes 206.00
Préstamos a empleados y trabajadores 39,617.22
Sassdon Zakay 69,703.09 (a)
Deudores Varios 197,961.14 (b)
TOTAL 307,387.45

(a) Incluye principalmente pagos efectuados por concepto de anticipo de jornales a los empleados
de la hacienda, a los proveedores, contratistas y provisiones efectuadas por deuda adquirida
con el Banco del Pacifico y cuyo valor esta en proceso de reestructuracion.

(b) Comprende prestamos entregados al Sr. Jorge Paredes por US$ 192,760.85, los mismos que
se encuentran en manos del abogado de la compafiia Sr. Abdén Monroy, y que a la fecha de
nuestra revision no ha habido un pronunciamiento oficial sobre dichos juicios (tienen dos
juicios pendientes; el uno es Ejecutivo numero 475-01 que se encuentra en el juzgado
primero de lo civil y el segundo por Rendicion de Cuentas numero 496-01 que se encuentra
en el juzgado décimo cuarto).

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 incluye principalmente:

Uss
Materiales de Empaque 1,825.01
Materiales de Campo 2,422.81
~ Fertilizantes 30.00
Materiales Eléctricos 80.95
Materiales de Riego 1,700.00
Repuestos y Accesorios 50.00
Herramientas y otros materiales de campo 39,704.38
Semovientes 726.00
TOTAL 46,539.15

NOTA 6 — PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del afio 2003, lo conforman valores retenidos a la compaiiia por concepto de
retenciones en la fuente que le efectuaron a la compaiia, los que seran utilizados como crédito
fiscal para el pago del impuesto a la renta.

Durante el periodo actual la compafiia no ha dado de baja el valor utilizado por concepto de
retenciones en la fuente declarado durante el afio 2002

NOTA 7 — PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacién:




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2003

No Depreciables
Predio hacienda pensilvania

Construcciones en curso (muros)
Terrenos

Depreciables

Edificaciones Agricolas
Instalaciones Agricolas
Edificaciones de Campamento
Maquinarias Agricolas

Vehiculos

Muebles y Enseres de Oficina
Equipos de Oficina

Equipos de Computacion
Equipos de Comunicacion
Equipos de Cocina

Equipos de Seguridad

Otros Activos Fijos

Muebles y Equipos de Oficina Guayaquil
Plantaciones

TOTAL COSTO

Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Saido al 1 de enero del 2003
Adiciones, compras

Depreciaciéon

Ajustes por Transferencias

Ajustes en depreciaciones por Bajas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2003

NOTA — 8 TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afio 2003 se ha tenido

con los accionistas de la compaifiia.
Raul Rivas Pazmifio

Saldo al 1ero de Enero del 2003
Provisién por compras

Ventas

Pagos

Otras deudas

Provision por pago de dividendos
Pagos por préstamos efectuados
Préstamos efectuados

Saldo al 31 de diciembre del 2003

Tasa anual de
us$ depreciacion
2.366.556,02
150.590,08
6.197,94
2.209.768,00
8.017.953,51
902.764,56 5%
4.635.475,79 5%
106.465,33 5%
10.026,10 10%
3.583,02 20%
1.955,80 10%
5.124,07 10%
542512 33%
57.665,68 10%
2.330,46 10%
4.220,46 10%
40.111,78 10%
4.991,99 10%
2.237.813,35 1%
10.384.509,53
(3.651.337,23)
6.733.172,30
7.005.078,85
24.059,27
(289.065,74)
2.398.989,05
(2.405.889,05)
{(0,08)
6.733.172,30

40,804.87
3,037.38
39,820.87
(1,713.78)
34,856.07
3,213.00
(99,231.53)
37,458.59

58,245 47



AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Incluyen préstamos efectuados al accionista para efectuar cancelaciones por gastos incurridos por
éste

NOTA 9 - 0TROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

us$
Cargos diferidos 4,008,430.83
Amortizacién acumulada (1,603,372.34)
TOTAL 2,405,058.49

Comprende el ajuste efectuado en el afio 2000 a los pasivos en moneda extranjera por la
diferencia del tipo de cambio, cuyo efecto se registro en la cuenta especial ajuste por diferencia en
cambio, segln el registro oficial 57 de abril del ano 2000 que menciona, que dicho ajuste se
registrara en la cuenta antes mencionada para ser amortizada hasta cinco afios.

NOTA 10 — INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

Us$
Aportes para futuras capitalizaciones 10,561.12
Inversiones en compariias 48 568.14 (a)
TOTAL 59,129.26

(a) Comprende inversiones mantenidas en las comparias Noa Noa S.A., industrial Procesadora
Santay S.A. - Improsa, y Verdoro S.A. cuya participacion, basicamente, esta representada por
la acciones adquiridas en dichas compaiiias, estas inversiones no generan intereses

NOTA — 11 TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2003 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a
las compariias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa.

Composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas:

‘Documentos y Cuentas

POR COBRAR US$ POR PAGARUS$
Verdoro SA: 79,301.07 72716.9
Macosa — Pajonal. Ponderosa ‘ 115,337.80
Distribuidora Raul Rivas 67,212.45
Carsama S.A. 16,108.03
Su Camién S.A. 1,092.36
‘Fruta Rica S.A. 19,343.38
‘Agricola Leticia S.A. 166.65
Ing. Alfredo Montalvo Laniado 236.58
Agricola Cecilia S.A. 31,769.05
Rivas & Asaciados 136,640.85
Raul Rivas Pazmifio 5,442 .94

TOTAL 467,208.22 78,159.84




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 12- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003 incluye principalmente:

US$
Proveedores 290,289.83 (a)
Cuentas por pagar 13,119.09
Documentos por pagar 303,089.68 (b)
TOTAL 606,498.60

(a) Comprende los valores por pagar a los proveedores, por facturas que quedaron pendientes a
diciembre 31 del afio 2003 y que se han ido cancelando durante el afioc 2004.

(b) Lo conforman valores pendientes de pago por compras de Insumos agricolas, fertilizantes,
quimicos y otras compras varias efectuadas a los diferentes acreedores, los cuales son
utilizados durante el proceso operacional de la compaiia. Estos valores son cancelados
durante el afio 2004.

NOTA - 13 OBLIGACIONES FISCALES PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2003, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el

Servicio de Rentas Internas, y con el seguro social obligatorio, las que seran canceladas el primer
mes del afic 2004.

NOTA 14.-. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

El saldo presentado a Diciembre 31 del 2003 se compone de la siguiente manera:

Descripcion Int. uss$
Anual

Banco del Pacifico
Prestamos hipotecarios 14% 4,165,097.20 (a)
Intereses 513,281.71 (a)
Sasson Zakay
Préstamos 5% 948,798.80 (b)
TOTAL 5,627,177.71

Se refiere principalmente a operaciones mantenidas con:

a) Esta obligacién genera un interés del 14%, se encuentra en proceso de reestructuracion de
deuda (segun comentarios de la contadora (Ing. Maritza Noboa)por lo que se esta
provisionando los intereses. (Ver nota 4)

b) Esta obligacion , genera un interés del 5% anual. Estos valores se han ido cancelando

durante el afio 2003.




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. - AGRICHUELO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA - 15 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compafiia hasta la fecha de preparacion de los Estados Financieros {30 de junio det 2004) no
ha sido fiscalizada, los registros contables se encuentran abiertos a revision por parte de las
autoridades tributarias.

NOTA — 16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y ia fecha de emision de los estados financieros (30 de junio del
2004) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



