CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquil, 19 de Abril del 2011.

Seiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicio del 2010 de la Empresa RIACHUELO S.A.

El contenido de éste Informe esta clasificado de la siguiente manera:
1.- Opinién sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros
3.- Notas explicativas de los Estados Financieros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de
ustedes.

Atentamente,

Ing. Mario Martinez C.
GERENTE GENERAL
C.l. 09-04103934

Expediente No.: 26638
MMC/nbv.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

panamerican & asociados co,
CONSULTORES Y AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO
Guayaquil, Ecuador

L. Hemos auditado el balance general adjunto de AGRICOLA EL RIACHUELO S.A.
AGRICHUELO al 31 de diciembre del 2010 Y 2009 y los correspondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros d¢ AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con

: Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, as{ como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para sustentar nuestra opinion.

3. No hemos podido obtener suficiente evidencia que la Compafiia cumpla el supuesto de negocio en
marcha ya que posee obligaciones que exceden a sus activos totales en $ 1.129.228,60, ademas
posee una pérdida neta de $ 40.683,80 en el periodo 2009 de igual manera en el periodo 2010 con
una pérdida de $ 47.032,20, resultados que determinan que la Compaiiia tenga un Patrimonio
negativo, despertando una duda importante que la Compaififa pueda continuar como negocio en
marcha.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieren haber sido determinados como necesarios sino hubieran existido las limitaciones
mencionadas en el parrafo tercero, el balance general presenta razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de AGRICOLA EL RIACHUELO S.A.
AGRICHUELO al 31 de diciembre del 2010 de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, segiin Resolucion 1071
publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compafiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2010, se emite por separado.

o Az,
N

Ing. Mario Martinez C., Socio
Representante Legal
RNC- No. 13.333
Guayaquil, Ecuador
Abril 5,2011




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO
Balances Generales

31 de diciembre de 2010 Y 2009

Expresado en ddlares

ACTIVOS NOTAS 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Cobrar C 24.861,39 14.193,89
Pagos Anticipados G 162,87 -
Total Activo Corrientes 25.024,26 14.193,89
ACTIVO DIFERIDO P 4.296,40 4.296,40
Total Activos 29.320,66 18.490,29
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar . CC 459.710,62 319.745,15
Impuesto por Pagar DD 54,60 12.040,71
Gastos Acumulados por Pagar FF 5.235,24 5.235,24
Total Pasivo Corriente 465.000,46 337.021,10
PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo a Largo Plazo 1 693.548,80 735.548,80
Total Pasivo No Corriente 693.548,80 735.548,80
Total Pasivos 1.158.549,26 1.072.569,90

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 106.000,00 106.000,00
Aportes Futura Capitalizacién 106.000,00 106.000,00
Reservas Legal ' 2.207,68 2.207,68
Reservas Capital 9.968,67 9.968,67
Utilidades y/o Pérdidas Acumuladas - 1.306.372,76 - 1.237.572,16
Perdida del Ejercicio - 47.032,19 - 40.683,80
Total Patrimonio de los Accionistas - 1.129.228,60 - 1.054.079,61
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 29.320,66 18.490,29

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO
Estados de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 Y 2009

Expresado en dolares

2010 2009

INGRESOS OPERACIONALES
YENTAS

Otros Ingresos 746,92
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 746,92
COSTOS OPERACIONALES

COSTO 1.146,59
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 1.146,59

- GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos y Ventas 5.976,92 39.537,21
Gastos Financieros 41.802,19
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 47,779,11 39.537,21
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS - 47.032,19 40.683,80
(-) 15% Participacion a trabajadores
(-) 25% Impuesto a la Renta
PERDIDA DEL EJERCICIO - 47.032,19 40.683,80

Véanse las notas que acompatfian a los estados financieros




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

Estados de Evolucion del Patrimonio

Aiios terminados €l 31 de diciembre de 2010 Y 2009

Expresado en délares

201 2009
Capital social
Saldo al inicio y Final del afio 106.000,00 106.000,00
Aporte para futura capitalizacion
Saldo al inicio y Final del afio 106.000,00 106.000,00
Reserva Legal
Saldo al inicio y Final del afio 2.207,68 2.207,68
Reserva de Capital
Saldo al inicio y Final del afio 9.968,67 9.968,67
Utilidades y/o Perdidas Acumuladas
Saldo al inicio y Final del afio - 1.267.657,47 - 1.237.572,16
Resultado del Ejercicio
Saldo al inicio y Final del afio ‘ - 47.032,20 - 40.683,80

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

Estado de Flujo de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2010

Expresado en dolares

Flujo de Caja en Actividades de Operacion
Aumento en Cuentas por Cobrar

Aumento en Pagos Anticipados

Aumento en Cuentas y Documentos por pagar
Disminucion en Impuestos por pagar
Efectivo Neto Provenientes de Actividades

Efectivo en Actividades de Financiamiento
Pasivos a Largo Plazo

Efectivo pagado a proveedores y otros

Aumento Pérdidas Acumuladas

Total Efectivo Neto Actividad de Financiamiento

Efectivo Neto y sus Equivalentes
Efectivo al Inicio del Afio
Efectivo Neto al Final del Periodo

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

2010
-10.667,50
-162,87
139.965,00
-11.986,11

117.148,52

-42.000,00
-6.347,93
-68.800,59

-117.148,52

0,00
0




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2010 Y 2009

(1) Politicas de Contabilidad Significativas

1.

Descripcion del negocio

AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELOQ., (La compaiiia),
fue constituida en el Guabo Provincia de el Oro, el 27 de Diciembre de
1984 e inscrita en el Registro Mercantil # 15 del Canton Machala, la
Compaiiia tiene como objetivo las actividades comerciales a cargo de
comisionistas

Base de Presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad en ddlares de los Estados
Unidos de América y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad ( NEC ) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
Publicos del Ecuador, las mismas que han sido tomadas de las Normas
Internacionales de Contabilidad, sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores Publicos del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las
Normas internacionales de Contabilidad. En aquellas transacciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se aplican las normas y préacticas establecidas por la
Superintendencia de Compailias de la Republica del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compailia considera los depositos en caja y bancos y todas las inversiones
de alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos como equivalentes
de efectivo. '

Propiedad Intelectual

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la
compaifiia, han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas
licencias de autorizacion de los fabricantes. Las marcas y el nombre
comercial con que trabajamos son de propiedad exclusiva de nuestra
entidad.




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

Notas a los Estados Financieros

CONCILIACION TRIBUTARIA

Perdida del Ejercicio . -47.032,19
15% PARTICIPACION EMPLEADOS

Perdida del Ejercicio -47.032,19
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 41.802,19
BASE IMPONIBLE -5.230,00
TOTAL IMPUESTO CAUSADO 0,00




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

Notas a los Estados Financieros

C. Cuentas y Documentos por Cobrar

El detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009

fue como sigue:

Anticipos Proveedores
Cuentas por cobrar accionistas
Prestamos

Rivabananas
(-) Provisiones

2010 2009
Cl 1.346,42 1.346,42
C2 739,45
C3 -
C3-1 22.775,52 22.775,52
- - 9.928,05
24.861,39 14.193,89

G. Pagos Anticipados:

El detalle de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como
sigue: :

2010 2009
Anticipo impuesto a la renta Gl 155,40
Retenciones G2 7,47
162,87 -

L. Inversiones a Largo plazo

El detalle de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue
como sigue:

2010 2009
Inversiones en Noa Noa L1 6,40 6,40
Inversiones en Improsa L2 4.290,00 4.290,00

4.296,40 4.296,40




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO

Notas a los Estados Financieros

CC. Cuentas y Documentos por Pagar.

El detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009
fue como sigue:

CcC 2010 2009
Proveedores CCl 176.347,75
Agripac CCl-1 68.374,32
Minchalo Barros Manuel CCl1-2 2.607,25
Serrano Rodriguez Rodrigo CCl1-3 1.430,70
Brito Hidalgo Leonardo CCl1-4 2.944,00
Industrial y Comercial Trilex CCI-5 34.222,14
Terralinda S.A. CCl-6 58.795,89
Varios CC1-7 493,22
Relacionadas CC2 -
Agricola Oro Verde S.A. Verdoro cC2-1 163.031,77 54.206,84
Terceros CC3 -
Hernan Farah CC3-1 90.000,14 50.000,00
Contribucion Superintendencia de Cias. CC3 -2 1.379,37
Iess CC4 37.811,19 37.811,19
459.710,62 319.745,15

DD. Impuestos por Pagar

El detalle de impuesto por pagar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue como sigue:

DD 2010 2009
SRI DDl 54,60
Iva percibido - 12.040,71
54,60 12.040,71

FF. Gastos Acumulados por Pagar.

El detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue
como sigue:

FF 2010 2009

Beneficios Sociales FF1 5.235,24 5.235,24

5.235,24 5.235,24




AGRICOLA EL RIACHUELO S.A. AGRICHUELO
Notas a los Estados Financieros

JJ. Obligaciones a Largo Plazo:

El detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 fue
como sigue:

1] 2010 2009
Prestamos a Terceros JI1 -
Sasson Zakay JJ1-1 693.548,80 703.548,80
Banco Guayaquil - 32.000,00
693.548,80 735.548,80

LL. Patrimonio

Capital Social

El capital suscrito y pagado es de CIENTO SEIS MIL 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividido en ciento seis acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

Valor Valor
Accionistas Porcentaje Cantidad Nominal Patronal
Patricio Farah 67% 71.020 1,00 71.020,00
Raul Rivas 33% 34.980 1,00 34.980,00
100% 106.000 106.000,00

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de los estados financieros
(Abril 12, 2011) se produjeron eventos que, en la opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

La Superintendencia de Compafifas declara la disolucion de la empresa, mediante
Resolucion SC.DIC.M.11.00008 del 8 de enero del 2011, por lo tanto a partir de este
afio deja de operar como compafiia.




