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NFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A.:

1. He auditado los balances generales adjuntos de PLASTIMET Industrias Metal Plasticas
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados,
de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aios terminados en esas
fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basada en
mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una
base razonable para mi opinion.

3. En mi opinidn, los estados financieros a los que hago mencion en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

4. La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatonanas de
Contabilidad, los cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Intermnacionales
de Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicidn financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de
PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A. de conformidad con principios de contabilidad
y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a 10s de la
Republica del Ecuador.

L0 e
_ 7, Cem-—Johtiny Martinez R.
SC-RNAE # 13

Licencia Profesional # 3.202
Abril, 9 de 2002
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PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO NOTAS 2001 2000

ACTIVOS CORRIENTES

Fondos disponibles 2 2,519 7,900
Cuentas por cobrar - 2y 4 147,346 83,169
Inventarios 2y5 263,746 157,033
(Gastos prepagados 6 1,015 428
Total activo corriente 414,626 248,530
ACTIVO FI11JO, NETO 2Y7 213,273 224,592
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS 2y8 720 9,371
Total activo 628,619 482,493

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 2y9 31,556 7,149
Documentos por pagar 2Y 10 72,869 0
Retenciones por pagar 2y 1l 8,174 6,901
Beneficios sociales por pagar 2Y 12 25,494 13,501
Otras cuentas por pagar 2y13 68,623 80,888
Total pasivo corriente 206,716 108,439
PASIVO A LARGO PLAZO 2Y 14 164,889 134,250
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 2y 17 5,080 5,080
Reserva legal 2y 17 1,486 385
Reserva facultativa 2 11,339 1,426
Aporte para futuro aumento de capital 2y 17 6,636 6,636
Reserva por revalorizacion del patrimonio 17 215,122 215,122
Utilidad del ejercicio 17,210 11,041
Superavit acumulado 2 141 141
Patrimonio de los accionistas 257,014 239,804
Total pasivo y patrimonio de 10s accionistas 628,619 482,493

Ver notas a los estados financieros



PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

NOTAS 2001 2000

VENTAS 2 557,064 425,771
Costo de ventas 2 256,895 164,866
UTILIDAD BRUTA _ 300,169 260,905
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de ventas 152,015 74,325
Gastos de administracion 140,454 107,139
Total gastos de administracion y ventas 292,469 181,464
UTILIDAD OPERATIVA 7,700 79,441
OTROS (INGRESOS) GASTOS

Gastos financieros 1,977 80,166
Impuesto 1,496 4,993
Otros (ingresos) gastos, neto -22,769 -23,877
Total otros (ingresos) gastos, neto -19,296 -61,282
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 26,996 18,159
PARTICIPACION TRABAJADORES 4,049 3,473
IMPUESTO A LA RENTA . 5,737 3,672
UTILIDAD NETA ' 17,210 11,014

Ver notas a los estados financieros



PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

- Aporte Reserva
Capital Reserva Reserva Futuro Por Reexpresion Superavit Utilidad

Social Legal Facultativa Aumento  Revaloriz. Monetaria acumulado (Pérdida) Yotal
Capital Patrimonio

Saldo enero 1, 2000 5,080 385 2,760 6,636 84,558 74,838 59 -2,975 171,341
Efectos de la Nec 17 123,748 -54,622 82 -833 68,375
Transferencias -1,334 6,816 -20,216 3,808 -10,926
Utilidad Neta 2000 11,014 11,014
Saldo a diciembre 31, 2000 5,080 385 1426 6,636 215,122 0 141 11,014 239,804
Utilidad del ejercicio 2001 17,210 17,210
Transferencias 1,101 9,913 -11,014 0

Saldo a diciembre 31, 2001 5,080 1,486 11,339 6,636 215,122 0 141 17,210 257,014

Ver notas a los estados financieros



PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001y 2000

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION 2001 2000
Cobrado a clientes:

Ventas 557,064 425,771
Menos: aumento en cuentas por cobrar clientes -56,181 -21,018
Total cobrado a clientes 500,883 404,753
Pagado a proveedores, costos y gastos neto de gastos que no

requieren desembolsos de efectivo -498,773 -462,087
Aumento (disminucidon) en otras cuentas por cobrar ~-7,996 -20,878
Aumento (disminucion) en inventarios -106,713 -21,409
Aumento (disminucion) en gastos prepagados -587 -79
Aumento (disminucion) en inversiones y otros activos 8,651 -3,950
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 24,407 3,401
Aumento (disminucién) en documentos por pagar 72,869 0
Aumento (disminucion) en retenciones por pagar 1,273 6,995
Aumento (disminucion) en beneficios sociales por pagar 11,993 9,359

Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

-12,265 60,117
-6,258 -23,778

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activo fijo neto -29,762 ~-15,950
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion

-29,762 ~15,950

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucion) obligaciones a largo plazo 30,639 36,172
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 30,§39 36,172

Aumento (disminucion) neta en fondos disponibles -5,381 -3,556
Fondos disponibles al principio del ano 7,900 11,456
Fondos disponibles al fin del aio 2,519 7,900

ver notas a 10s estados financieros



PLASTIMET Industrias Metal Plasticas S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en Ecuador en 1984 y su actividad principal es la
industrializacion de toda clase de productos plasticos y derivados.

Como resultado de la recesion economica producida en los ultimos anos debido
principaimente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores economicos del pais,
el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacién de la economia fijando como
moneda de curso legal en el pais el dllar de los Estados Unidos de Ameérica.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en
la preparacion de sus estados financieros:

Caja y sus equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los

clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarigs - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo

adquisicién

Valuacion de Propiedades, Plantz 1iDC -Alcoshodeadqwsnaén se deprecia de
acuerdo con el metodo de linea recta en funcnén de los anos de vida atil estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres, instalaciones y 5 para vehiculos y equipo
electrénico.

Valuacion de Inversiones - A su costo reexpresado que no excede a su correspondiente
valor patrimonial proporcional.

Participacion a Trabajadores ¢ Renta — Son contabilizados en base al
principio del devengado.

Provision para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Reserva Legal - De acuerdo a la Ley de Compania hay que apropiar el 10% de utilidad
neta anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esl:a
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.




POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Reserva de Capital - En 2000 registra los efectos de la correccidn monetaria del
patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacion 0 devolucion en caso
de liquidaciéon y no puede ser distribuido como utilidades.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucidon en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de anos anteriores. La informacion relacionada con el
porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, es la siguiente:

Ano Terminado Diciembre 31 Variacion Porcentual
1997 30
1998 45
1999 61
2000 97
2001 22
CUENTAS POR COBRAR (U.S. dblares)
2001 2000
Cuentas por cobrar, clientes 117,751 60,752
Otras cuentas por cobrar 13,869 12,594
Cuentas de dudoso cobro 13,704 13704
Préstamos a empleados 8,915 2.194
Reserva para incobrables -6,893 -6,075
Total 147,346 83,169
Durante 2001 y 2000 la cuenta provision para cuentas malas tuvo el siguiente movimiento:
(U.S. ddlares)
2001 2000
Saldo a enero 1 6,075 593
Provision 818 5,482
Saldo a diciembre 31 6,893 6,075
INVENTARIOS (U.S. dolares)
2001 2000
Productos terminados 177,370 119,751
Materias primas 61,699 30,136
Suministros de produccion 10,035 3,925
Importaciones en transito 2,435 3,221
Mercaderia en consignacion 12,207 0
Total 263,746 157,033
GASTOS PREPAGADOQOS (U.S. dblares)
2001 2000
Atlas companiia de seguros 1,015 428




7. ACTIVO FDO: COSTOY NEC 17

(U.S. ddlares)

Terrenos
Saldo Dic. 31/99 63,453
Adiciones
Ajustes Transferencias 4
NEC 17 - 54,504
Saldo Dic.31/2000 117,961
Adiciones
Retiros
Saido Dic.31/2001 117,961

DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y NEC 17

(U.S. dolares)

Terrenos

Saldo Dic. 31/99
Depreciacién
Retiros Transferencias
NEC 17

Saido Dic.31/2000

Depreciacién
Retiros

Saldo Dic.31/2001 0

Saldo neto Dic. 31/2000

Saldo neto Dic. 31/2001

A marzo 31 del 2000, la aplicacidn de los términos de la NEC 17 fue revisada, en base a muestreo, por el auditor externo.

117,961

117,961

Maquinaria
Y equipo

95,460
12,794
-116,910
93,082
84,426
27,688
-23,072
89,042

Maquinaria
Y equipo

51,152
18,119
-70,928
37,660
36,003
20,678
-21,298
35,383

48,423

53,659

Muebles y
enseres

6,854

-6,398
5,660
6,116

-3,291
2,825

Muebles y

2,108
358
-442
631
2,655
1,553
-3,291
917

3,461

1,908

Equipos de
oficina

12,017
1,368
-311
17,896
30,970
3,848
-15,011
19,807

Equipos de
oficina

8,849
1,536
301
7,437
18,123
10,615
-15,011
13,727

12,847

6,080

Vehiculos
24,505

-1,203
29,630
52,932

52,932

Vehiculos

10,968
2,740
8,340

20,986

43,034
6,251

49,285

- 9898

3,647

Edificio
85,997

-162,594
116,280
39,683

39,683

Edificio

14,186
3,162
-29,681
20,014
/7,681
1,984

9,665

32,002

30,018

Herramientas

2,141
1,788
-3,929

0
5,381
-5,381
0

Herramientas

378
157
-535

Totales

290,427
15,950
-291,341
317,052
332,088
36,917
-46,755
322,250

Totales

87,641
26,072
-92,945
86,728
107,496
41,081
-39,600
108,977

224,592

213,273



8. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (U.S. dolares)

Inversiones 2001 2000
Electroquil S.A. 291 291
Depdsitos en garantia 429 409
Maquinaria, moldes y construcciones en curso 0 8,671
Total 720 9,371

A diciembre 31 de 2000 y 2001 no se habia confirmado el valor patrimonial de las
acciones y no se habian recibido dividendos.

9. CUENTAS POR PAGAR _ (U.S. délares)
2001 2000
Proveedores locales 31,049 7,149
Proveedores del exterior 507 0
Total 31,556 7,149
10. DOCUMENTOS POR PAGAR (U.S. ddlares)
2001 2000
Poliolefinas internacionales 12,600 0
Produbanco 60,000 0
Sobregiros bancarios (Pacifico) 269 0
Total 72,869 0
11. RETENCIONES POR PAGAR (U.S. ddlares)
2001 2000
Aporte personal 778 257
Préstamo 1.E.S.S. 23 9
I.V.A. retenido: 4,321
I.V.A. cobrado 4,506
30% retencion I.V.A. 650
70% retencion I.V.A. 13
100% retencion I.V.A. 166
Impuesto a la renta compania 1,771 929
Retencion en la fuente: 1,385
1% retencion fuente 266
5 % retencion fuente 1

Total 8,174 6,901




12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR (U.S. dolares)

2001 2000
Decimo tercer sueldo 680 224
Décimo cuarto sueldo 212 82
Fondo de reserva 2,140 1,123
Vacaciones 2,637 635
Aporte patronal 1,011 334
Jubilacion patronal 12,688 6,813
Desahucio 2,077 817
15% Participacion trabajadores 4,049 3,473
Total 25,494 13,501
Incluye principalmente los siguientes movimientos, en ddlares, por beneficios sociales e
intereses por pagar: .
.
Sueldo | Sueldo
Enero 1 de 2000 137 125 269 531
Pagos -1,602 -226 -640 -2,468
Provisiones 1,689 183 1,494 6,813 14132 24,311
Diciembre 31 de 2000 224 82 1,123 6,813 14,132 22,374
Pagos -6,753 -178 -2,797 -872 -14,132 -24,732
Provisiones 7,209 308 3,814 6,747 1,227 19,305
Diciembre 31de2001 ____680 212 2,140 12688 1227 16,947
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR (U.S. ddlares)

Reserva mantenimiento maguinaria 48,000

Intereses por pagar 1,227

Otras cuentas por pagar 863

Anticipo a clientes 3,538

Sueidos por pagar 14,995

Vicente Arboleda 0

Anticipo a terceros 0 |
Tota| 68l623 80‘888

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (U.S. ddlares)
2001 2000

Miguel Angel Jaramillo 164,889 134,130
Sra. Magdalena de Jaramillo 0 120

Total 164,889 134,250

-10-



15. IMPUESTO A LA RENTA

LLas declaraciones de impuesto a la renta hasta 1996 han sido revisadas por las autoridades
fiscales y no existen glosas importantes pendientes como resultado de estas revisiones.

PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compania en mencidén no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 127.000 acciones de U.S.$0.04
valor nominal unitario.

W r Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los
aJustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit
acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por los
correspondientes indices de brecha fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica al tipo de cambio de S/25,000 por U.S.$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de

Capital.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

18. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision de este informe (09 de Abril de 2002), no existen eventos, que en
opinion de la administracion de la compania, afecten la presentacion de los estados
financieros por los anos terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000.
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