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CAMARONERA NUESTRO MAR CANUMAR §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los aftos terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016
(expresados en USS,-sin centavos)

Operaciones

CAMARONERA NUESTRO MAR CANUMAR 8. A., se constituyé mediante
escritura publica el 5 de octubre de 1984 en Guayaquil, Republica del Ecuador, e
inscrita en el Registrador Mercantil el 4 de diciembre de 1984 en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad econdmica es la pesca maritima en todas sus fases.

El 2 de Abril de 2014, segtiin Acuerdo No. 212-2014 de la Subsecretaria de
Acuacultura, se renovo los derechos de concesidn a favor de la Compafifa por el
tiempo de 10 afios, sobre la extension de 20,74 hectareas de zona de playa y bahia
para ser utilizadas en la cria y cultivo de camarén blanco, en el sitio Casas Vigjas,
parroquia Chongon, cantdén Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos provenientes de la participacién

en la explotacidén camaronera por parte de Industrial Pesquera Santa Priscila
representan el 67% y 85%, respectivamente (nota 16).

‘Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen-las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de CAMARONERA NUESTRO MAR
CANUMAR 8. A. comprenden los estados de situacidén financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, los estados del resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
La Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros; es la entidad
encargada de su control y vigilancia.
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Efective v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos en caja y bancos, sujetos a un riesgo no
significativo y de entera disposicién de la Compaiiia.

Propiedades de inversién, neto

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas con la finalidad de
obtener rentas, plusvalias o ambas (incluyen propiedades en construccion
para dichos propdsitos), siempre que no se destinen a la venta en el curso
normal del negocio, uso de la produccién o abastecimiento de bienes,
servicios o para propoésitos administrativos.

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccion.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas propiedades de
inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas en
un grupo de activos para su disposicién que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con
NIIF 5.

- Los costos por adiciones y mejoras son asumidas por Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., la misma que hace uso de dichos bienes, en funcion
del “Contrato de Asociacion o cuentas en Participacion” (nota 16).

Los aflos y las tasas de depreciacién anual de las propiedades de
inversion son las siguientes:

Activos Aftos Tasas
Edificic 20 5%
Instalaciones 10 10%
Infraestructura 10 10%
Obras complementarias 10 10%

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodo, se evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma Autoridad
Fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
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recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2017, la Compafiia no habia registrado ningun efecto por este
concepto.

Inversiones a largo plazo

Las inversiones en acciones estin registradas al valor patrimonial
proporcional (VPP), el cual la Administracion considera que refleja en
forma apropiada el valor razonable de las acciones, por cuanto éstas no
estan cotizadas en Bolsa de Valores.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (ya sca legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es
probable gque la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se rectbird
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimienio de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por la participacién en la explotacién camaronera se reconocen
en el momento en que Industrial Pesquera Santa Priscila emite la
liquidacion, en base a los resultados de las cosechas de camardn y en
funcion del “Contrato de Asociacién o cuentas en Participacion” (nota 16).

Gastos

Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
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la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar relacionada y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros.  La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2017, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar relacionada - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas v
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningtin impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modificacion Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
esalaNIC7

Modificacion Reconocimiento de Activos  Enero [, 2017
es ala NIC por Impuestos diferidos por
12 pérdidas no realizadas

Normas nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de
las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aln no han
entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte
al 31 de diciembre de 2017. EI efecto potencial de la aplicacion de
cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de
diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros hayan sido
emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacio de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segln hechos y circunstancias
especificos. |

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Iniernacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NITF : Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NITF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018

Ciclo 2014 - 2016

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacidén y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificéd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicidén de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados hnancieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de lg NIIF 9.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIIF 9, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los perfodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion en acciones o participacién de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo
con NIIF 3), y solo con ¢l ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral

genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios
en el valar raranable gfrthiiihle gl viecon dAe craditn de 1 aeivn
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financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes
de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura.  También se afladieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidén
de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiifa, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia. ‘

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
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servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeifio en el contrato.
Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacién de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion
particular es transferido al cliente, Se han afiadido muchos més lineamientos
detallados en la-NIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, 1la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, et IASB emitié “Clarificaciones a Ja NIIF 15” en relacidn a
la identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una gufa de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de [a NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NITF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion,
se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada 0 un negocio
conjunto que se contabilice segiin el método de participacién) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 atn no ha

c1dn Astarriinada ain etmbaron la anlicaridn anticrinada ae marmmitida T a
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Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los impertes reconocidos
en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 a
ofros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que
no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones
de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en
una asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que ain no
son obligatoriamente efectivas para la Compafiia. El paquete también
incluye modificaciones a la NIIF 12, que es obligatoriamente efectiva para
la Compafiia en el afio actual.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable a través de resultados estd disponible
por separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccidn
debe hacerse en el reconocimiento imicial de la asociada o negocio
conjunto. Con respecto a la opcidn para que una entidad que no es una
entidad de inversion (EI) para retener la medicidn del valor razonable aplica
para sus asociadas y negocios conjuntos que son entidades de inversion
cuando se aplica el método de la participacion, las modificaciones hacen
una aclaracién similar que esta opcidn estd disponible para cada entidad de
inversion asociada o negocio conjunto, Las modificaciones se aplican de
forma retrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La
Administracién de la Compafila estima que la aplicacion de las
modificaciones en el futuro no tendrd ningin impacto en los estados
financieros consolidados de la Compafiia dado que la Compafiia no es ni
una enfidad que adopta por primera vez las NIIF ni una organizacion de
capital de riesgo.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconoctmiento y medicion de ta NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinard si considerar cada fratamiento impositivo incierto por separado
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base del enfoque que mejor prediga la resoluciéon de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros
consolidados de la Compafifa, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3 y NIC 12, que ain no
son obligatoriamente efectivas para la Compailia y que se detallan a -
continuacidn: '

e NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe
efectuar una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una
operacién conjunta cuando obtiene el contro] del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

La Administraciéon de la Compafila estima que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros consolidados de la Compafiia.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. '

Efectivos v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja v bancos. Un detalle es el siguiente:
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USS
2017 2016
Efectivo en caja 800 300
Banco local 1.799 1.872
2.599 2.672

5. Cuentas por ceobrar relacionada vy oiras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de cuentas por cobrar estd
conformado de la signiente manera:

US$
Nota 2617 2016
Relacionada . 136.981 87.229
Impuestos por cobrar 518 1.266
Impuestos a la renta pagado en exceso 12 507 0
‘ 138.006 88.495

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de cuentas por cobrar relacionadas
corresponde a Industrial Pesquera Santa Priscila por la participacion de los
beneficios resultado de la produccién de camardn.

6. Propiedades de inversion, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de propiedades de inversion,
es como sigue:

US$
Saldo al Saldo al
31-dic-i6 Adiciones 31-dic-17
Costo:

Edificio 36.506 0 36.506
Instalaciones 12.159 0 12.159
Infraestructura 248.873 0 248.873
Obras complementarias 17.238 0 17.238
Total costo 314.776 0 314.776
Depreciacion acumuiada 148.261 29.652 177.913

Propiedades de inversion, neto 166.515 136.863
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USS
Saldo al - Saldo al
31-dic-15 Reclasificacidn 31-dic-16
Costo:
Edificio 0 36.506 36.506
Instalaciones 0 12.159 12.159
Infraestructura 0 248.873 248.873
Obras complementarias 0 17.238 17.238
Total costo 0 314.776 314.776
DPepreciacién acumulada 0 148.261 148.261
Propiedades de inversién, neto 0 166.515

En el afio 2016, las reclasificaciones en propiedades de inversion, corresponden a
transferencias de propiedades, planta y equipo a propiedades de inversién de
conformidad con las NIC.

El cargo a gastos por depreciacion de las propicdades, asciende a US$29.652 en el
afio 2017 y 2016.

Inversiones a largo plazo

Al 31 de dictembre del 2017 y 2016, las inversiones en acciones se registraron al
valor patrimonial proporcional (VPP), el cual la Administraciéon considera que
refleja en forma apropiada el valor razonable de las acciones, por cuanto €stas no
estén cotizadas en Bolsa de Valores. Un detalle es como sigue:

US$
Y Cant. V/. Unit. Valor Salde al Ajuste Saldo al
Compafiia Part. Acciones Nominal Nominal  31-dic-16 VPP 31-die-17
Corpecat S.A. 90,00% 18.000 0,04 720 344.622 -14.713 329.909
Uss
Cant. V/. Uit, Valor Saldo al Ajuste Saldo al
Compafiia Part, Acciones  Nominal Nominal 3i-dic-15  Adicién VPP 31-dic-16

Corpecat S.A. 90,00% 18.000 0,04 720 0 720 343.902 344.622

Corpecat 5. A. es una sociedad ecuatoriana que tiene por actividad principal
explotaciéon de criaderos de camarones y la comercializacion de los mismos,
donde la Compafifa tiene una participacién del 90% sobre el capital social. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, su patrimonio neto ascendié a US$366.566 y
1US$382.914, por lo que su valor patrimonial proporcional (VPP) correspondia a
US$-14.712 y US$343.902, el cual fue registrado en resultados US$-14.712 en el
2017 y en el 2016 su efecto en patrimonio por US$222.187 y en resultados
US$121.715.
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{Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo conforman las siguientes cuentas:

1SS
2017 2016
Proveedores 2.208 941
Empleados 0 7.915
Impuestos por pagar 18 776
Otras 1.143 1.169
3.369 10.801

(zastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2017 y 2016 es
como sigue:

US$S
Saldos al Saldos al
31-dic-16 Adiciones - Pagos 31-dic-17
Décimo tercer steldo 645 1.240 -1.613 270
Décimo cuarto sueldo 955 831 -1.376 410
Vacaciones 485 504 717 272
Fondo de reserva 0 283 -283 0
2.085 2.858 -3.991 952
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones Pagos 31-dic-16
Décimo tercer sueldo 0 969 -324 645
Décimo cuarto sueldo 0 955 0 935
Vacaciones 0 485 0 485
0 2.409 -324 2.085
Ingresos

Por los afios 2017 y 2016, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

USS
Nota 2017 2016
Dividendos recibidos 16 52.000 34,459
Asesoria téenica 25.876 6.199
77.876 40.658

El rubro de asesoria técnica corresponde a facturas emitidas a Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A. por asesoria en cultivos de camardn que a la fecha han sido
canceladas en su totalidad.
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(zastos de administracién

Por los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion, se conforman de la
siguiente manera:

US3
2017 2016

Depreciacion 29.652 29.652
Sueldos y beneficios 14.925 16.222
Aportes al IESS 1.495 1.457
Honorarios 3.047 2.840
Impuestos 734 769
Contribuciones 0 207
Ofros gastos 4.223 508

54.076 51.658

Impuesto a la renta

Sifuacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Hasta la fecha de emision de este
informe los estados financieros de la Compafifa no han sido sujeto a fiscalizacion
por parte de la Administracidn Tributaria.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacién fuera
inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponibie que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa del
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del sicuiente afio.
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Durante el afio 2017 se promulgé: El Decreto Ejecutivo No. 210, emitido por la
Presidencia de la Republica correspondiente al beneficio en el pago del saldo del
anticipo de impuesto a la renta del periodo fiscal 2017, tal como sigue: empresas
con ventas de US$ 0 a US$ 500 mil (100%); US$500.001 hasta 1JS$1.000.000
(60%) y mayor a US$1.000.000 (40%), y; la Ley Orgénica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera (aplicable para periodo fiscal 2018). A continuacién resumimos los
aspectos mas relevantes relacionados con el impuesto a la renta:

» Impuesto a la Renta: incremento de la tarifa del 22% al 25%, para empresas
micro, pequefias y exportadores habituales mantendran 22%, en el caso de este
ultimo se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo; y por incumplimiento de presentacion del
anexo de accionista aplicaria el 28%; para nuevas microempresas tendran
exoneracidon de IR por tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus productos productivos; presentacion
de nuevas normas para la deduccion de gastos personales; solo serdn
deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a 1a Renta;
todo pago superior a US$1.000 deben ser bancarizados; multa del 1% del total
de activos o ingresos, el mayor por ocultamiento de informacion del patrimonio
en e] exterior; obligatoriedad de llevar contabilidad para contribuyentes con
-ingresos mayores a los US$300 mil.

¢ Anticipo del Impuesto a la Renta (AIR): para el calculo se encuentra
excluido del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracién y aportes patronales; devolucion del AIR cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto
pasivo siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general.

o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): devolucion del ISD en la actividad de
exportacion, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Impuesto a los activos en el exterior: se pagara impuesto en conformidad a lo
establecido por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera.

s+ Dinero electrénico: estos medios de pagos serdn implementados y operados

" por entidades del Sistema Financiero Nacional.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales 0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.
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El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, resulta de lo siguiente:

USs
2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta . 16.932 110.637
Diferencias permanentes

{-+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 30.668 49,760
{-) Ingresos exentos -52.000 -156.174
Base para impueste a la renta -4.400 4.223
Tmpuesto a la renta calculado 0 929
Anticipo de impuesto a la renta 2.489 0
Impuesto a la renta causado (Anticipo reducide> IR Calculado) 2.489 929

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa se beneficid de la

reduccidn del

anticipo de impuesto a la renta de conformidad con el Decreto 210. Un desglose

es el siguiente:

US$
2017
Anticipe de impuesto a la renta 2.613
Rebaja del 100% de tercera cuota del anticipo de impuesto 124
a la renta
Anticipo reducido 2.489

Los ingresos exentos corresponden a la participacion de los beneficios resultado
de la produccion de camaron, basado en el “Contrato de Asociacién o cuentas en

Participacion”. Dichos ingresos son liquidados de la utilidad despu
participacién de trabajadores e impuesto a la renta (nota 16).

El movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta por el
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

¢s del pago de

aflo terminado

US$
2017 2016
Saldo al inicio del afio -805 0
Pago de impuesto a larenta 805 0
Retenciones en la fuente 3.007 124
Impuesto a la renta causado -2.489 -929
Total impuesto la renta pagado en exceso 518 -805

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,

totalmente pagadas.
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% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacién  nominal  pagado  acciones
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A, Ecuatoriana 99,875 1,00 799 799
Diego Antonio Puente Vela Ecuatoriana 0,125 1,00 1 1
100,000 800 800

Reserva legal

La Ley de Compaifiias del Ecuador exige que lag sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacidon de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SC.IC.LCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de lag NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio si las hubiere o ser devuelto en
el caso de liquidacién de Ia Compafifa.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
celebrada en diciembre 28 del 2016, se resuelve compensar pérdidas acumuladas
por US$12.423.

Ajuste de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores al 31 de diciembre del 2016, corresponden a
subvaluacion de la cuenta depreciacion acumulada de propiedades y equipos por
un monto de US$12.423,

Contrato de Asociacion

El 2 de enero del 2016, se celebrd “Contrato de Asociacidon o cuentas en
Participacion” por un periodo de 1 afio renovable por igual periodo, contado a
partir de la fecha de suscripeion del mismo, mediante el cual la Compafiia se
asocia con Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. con el objeto de reconocerse
mutuamente la correspondiente participacién de los beneficios resultado de la
produccién de camardn que Industrial Pesquera Santa Priscila facture a terceros.
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En base a estas consideraciones, la Compaifiia se compromete a facilitar a Santa
Priscila toda su infraestructura de piscinas e instalaciones de bodegaje de su
propiedad, asi como también los correspondientes equipos y maquinarias
necesarios para la actividad productiva de camarén. Por otra parte Santa Priscila
se compromete a desarrollar todas las etapas tanto de produccion como de
comercializacién tanto local como principalmente de exportacion, asi como a
facturar los mismos, realizar la cobranza respectiva v en general brindar la
atencién debida a los clientes.

Las partes convienen en participar del monto de la facturacion total que se efectie
por la exportacion a terceros en base a los porcentajes establecidos en el contrato,
de acuerdo a los resultados de las cosechas de camardn, y que es liquidable
anualmente dentro de los quince dias posteriores a la fecha del desembolso
respectivo.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen otras cuentas por
pagar.

La Compaiiia cuenta con cuentas por cobrar relacionadas que provienen
directamente de sus operaciones realizadas en el 2017,

La Compafifa no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crédito y
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene financiamiento con
enfidades financieras. lLos flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaifiia no tiene una
exposicidn importante a los riesgos de tasa de interés.
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b}  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonabie o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafifa realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaififa no estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

Riesgo de liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emisién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que, en opinién de
la gerencia de la Compafiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




