1.

CAMARONES DEL MUNDO CADELMU SOCTEDAD ANONIMA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

[*or los aftos termminadis wl
31 de dicicmbee del 2017 » 2016
(expresadas en TISE, sin contaves)

Operaciones

CAMARONES DEL MUNDO CADFIMU SOCIEDAD ANONIMA, ==
constituyd ¢l 5 de ocmbre de 1984 en Guuyaquil, Repdblics del Beuador, e inscrita
en &l Repistrmlor Mereantil el 4 de diclembne de 1984 en In ciudad do Guayaguil.
Suo actividad econdmics o8 11 poscs martime en todas sus lives

El 28 d¢ febrery del 2014, =gim Acucrdo No. 158-2014 de la Subsécreluria de
Acuacultura, s¢ otorgd los derechos de concesion 2 favor de la Compaiiia por ol
tiempo de 10 afios, sobre ka extensitn de 35,70 hectiress de zona de playa v bahia
para ser ulilizadas e la cna ¥ coltivo de camardn blanca, en el sitio Las Cazsas
Viejas, sarroguia Chongin, centdn Guayaguil, provineia del Guayas.

Al A de diciembre del 2017 v 2016, los inpresos provenientes de la participacion
ent la explolueion camaroners por pare de Industeinl Pesquers Santa Priscila
vepresentan el T1% v 99%, respectivamente del total de ingresos (nisla F4],

o Ipmilicativas

Los esindes fmsmeicros han sido preparados de conlormidad con fas Nonmas
Infernacionnles de Informaciin Fnancicrs (NILF).

A continuacion, se describen lac principules polilicas comunbles adopradas an la
prepuracion de esios cstades fnencieros. T2l como Jo reguiere la NIIF 1, cstas
politivas hun sido definidas en funcion de las RIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manem uniforme a todos los perlodos que se presentan.

u)  Bases de presentacion

Laoa éstedos Dnancieras de CAMAROMES DEL MUNDO CADETIMU
SOCIEDAD ANONIMA comprenden los sstados de situaclin flnanciera ol
31 de diclembre del 2017 v 2016, Tos ostudos del resultada nwepral, de
cambios en ¢l pateimanio ¥ de Nujos de efectivo por los afos terminados el
1 de diciembre del 2017 ¥ 20016. Estos estadis Gmaneierns han sido
preparados de scuendo com Doomas [ntemacionsles de  Infurmucion
Financlers (NIF). Lz Superiniendencia de Compatins, Valores »
Saguros; o3 la cntided encarpada de su conlrol y vipiluneia,
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Efectivo v eguivalentes de eleclivo

El efectivo ¥ cquivalentes de cfectivo reconocide en ioa eatados (inancieres
comprernde log saldos en caja v bancos, sujetos a un riespo ne siohificativo
¥ de entera disposician de Ja Compaiia,

Propiedades de inversiin, netn

Fas propiedades de inversien son aquellas mantenidas con la finalidad de
abiener rentas, plusvalias o ambay (incluyen propicdades en constmesin
para dichos propdsitos], alempre gue no se deshinen g la venls en ol curso
noral del negoclo, uso de la peoduccion o abastesimienlo de Wenes,
HUTVILTS O PHTH Proposiios administativos,

- Medicidn en el mamento del recunacimiento - Las paiidas de propledades
de Inversidn se medirdn inicialmenta al coslo, incluyendo los costos de s
framsaceidn,

- Medicidn postenior a3l reconocimicnto: modelo del costo - Despuds del
rectmooimicnlo imicial, lis propicdades de inversién son registradas al
costo menos 1o depreciacmdn seumulada v ol importe acumuolado de las
pérdidas de deteciors de valor, exedplo para aquellas propicdades de
invorsion clasificadas coma mantenidas para lo venta (o sean ineluidag on
un emopo deoactivos para su disposicion gue sea clasificado coma
marilenide porn o venle) en cuyo caso scrdn medidas de acuerdo con
HITE 5.

= Los costos por adiciones ¥ mejaras son asumidas pos Tndustrial Pesguers
Sanrta Priscila 5. A, 12 misma que hace vsa de dichos hienes, en luncidn
diel “Cunleate de Asociacion o euyentas o Participacion™ (nota 14

Los aftos v las tacas de d&pt‘-&:tiatilﬁn sranl de 1oy propiedades de inversion
=07 las sipuicnic::

Activw Anos L'asas
Hdificio 20 3%
Instaluciones 10 %%
Inlrussiructura 10 Ll
Ubris complernen tarias [0 R 1

Drereriare del valor de los activos

Al final dv eada perode, s ovelta los valores en Libros de sus activos a Iin
e delermminar 81 exists un indicativo de que estos actvos han sufrido alpun:
pérdida por deteriony. Ental caso, s= caleulz el imparts recuperable del active
o unidad peneradora de efectivo a fin de determinar ] alcance de la pérdids
por deteroro (de haber algung),
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l.as pércidas por defcrioro se reconocen inmedistamente en resultados, salvo
8l el activi se regisira 8 un importe revaluado, en cuyo caso ke debe considerar
la pérdida por detenors como s disminueidn en la revaluacibn.

Crunndo una pérdida por deterioro es cevertida, ¢l valor en libmos del activa
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manery
gue al valor en likros incrementado oo sxcede ol valor en libros que se hahrin
caleulado i no se huhiers reconocido [a pérdida por deterioro para dicho
petive en afios anteriores. Bl reverso de ung pérdida por detoriore cs
reconocido sutomaticaments en resultados, selvo s el nebivo correspendizate
se regisiru wl imporic rovalvado, on cuyo caso el reverso de la péndida por
deterlaro 52 mansje como un aumento en la revalvacion,

Impuecstos

El pasto pax impuesio a 12 renla represenis ln suma del impuesto a la renta
cacsado comriente y el impuesto diferido.

- Impucsio comente - El impuesto causade corriente se basy en la utihidud
gruvihle (tributaris) repistada durante el afo. La wilidad gravahle
difiere ds lu nlilidad comtable, debido a las partidas de ingreses o pastas
imponibles o dedusihlea ¥ purlides que oo serdn gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafila poe cohcepla del impuesto porrients o ealoula
uiilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

= Impuesion dileridos - El impueste diforide se reconoce sobre las
difevencias temporarias detecrninadas entre el wulor en libros de los
activos y pasivos incluides en o8 estados lnancierns v sus buses
fisoules, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce genecalinentes
para todos les diferenciss emporurias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se recousce por lodss [as diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulle probuble gue In Compadia
dispongna de villidades gravzbles futuras conlra las que se podria curygsr
e diferencins kemporsnies deducibles.

- Los activos y paszivos per impuesios diferidos s¢ micen ampleanco las
tasas fiscales que se espera sean de anlicaciin en &l perindo en el que ¢l
uclive we realice o el pasive sc cancele,

La Compafila debe compensur aclivos por impuestos diferidos cen
pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tiens recamoeido legalnents
gl derecho de compensarlos, frente a la misma Awloridad Fiacal, los
iFnpariey reponoeides en csas partidag ¥ la Compafiin tiene la intencidn
de Lguidar sus petivas ¥ pasivas como nelos.

- [mpuestos corricntes ¥ diferidos - Los impuesins corsientes y diferidoy
s TECUNOCOD Como Ingrezo o pasto, ¥ son cluidos en el resuliado,
exceplo en ln meslida en que bayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resuliado (por ciemplo por cambios en laaca
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do impucstos ¢ eén la normabiva tnbutacie, la reestimucion dc la
recuperabilidad de los zctivos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recupersr el valor en libros de un sctivo), ¥va 5oz en ofro
resuitade integral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso cl
impucsto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registr imicinl de ung combinacion de negocios, Al 31 de dicicmbre del
2017, la Compafiia ne habia registrado ningdn eleclo por estc concopto.

Proyisgionges

Las provisiones s¢ reconocen euando la Compaitin Hone wna obligecion
presente (va sea legal o mplicita) come resultado de un suceso pasado, e3
probable gue la Compafita tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen bencficios ccondmicos, pera cuncelar In oblipacidn. ¥ puede
hacerse una estimacion fiabls del importe de la oblipuciin,

El imponte reconocido como provision debe ser la mejor extimacion del
descmbolso necesario para cancelur In obligacion prescate, &l final de cada
periodo, tenicnde en cuenls los vicsgos ¥y las  incertidurbres
correspondicntss. Cuando se mide una provigion usando ¢l flujo de
efitetive cstimado para caccelar la obligecidn prosave, su valor en Lbros
representa ¢l valor presente de dichoe tujo de efeclive,

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los benslicios
seondleos requeridos para cancelur unu provision, 5¢ ICconscs una cuenta
por eobrar como un active sioes virtuelmenle cierly gue se recibicd el
desembolsa v ¢l valor de la cocnra por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimionto de ingreses

Los ingresos se reconoce cuznde o probable que los beneficios scondmices
asociados 2 la transaccitn Muyeo g la Compailia ¥ ¢l monto de ingreso pusde
scr medido conflablemente.

T ingresos por la paricipacion en la explideciin cermumomers s¢ reegnocen
en &l momenio en gue Indusirial Pesquera Santa Prlsella emite 1u liguidacicn,
en bose o log resultados de las cosechas de camardi ¥ ¢a funcidn de! “Conirale
de Ascclneidn a cuentas en Purbicipacion™ (ota 14),

Cinsloy

Taos giitont we Tegistran al costo histhrice. Los goslos se reconocen & modida
gue aon incurmidos, o en la medids goe se devengan, independienlemente de
la fecha en ue se hayn realizado ol pago. ¥ se répistren en ¢l periodo mas
cercano en el gue s conocen.
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Aclivos linsncierps

Todos los activos financieros se necomocen en la fecha de negociacién coando
st realizn uns compr: o venta de un aclive fnenciore v son medidos
inicialmenle ul cosio, mas los costos de la transaccidn.

La Compofila clasifica sus activos finmneicros o las siguientes categorias:
cucriey por cobrar relacionadas ¥ otras cuentas por cobear, La clasificacion
depende del propdsito son el que se adguirieron los instrumentes fimancicros,
La adininistracidn determing la clavificacion de sus lostrwmentos nancienos
¢n el momento del reconocimientn inicinl, Al 3 de dicicmbre del 2017, tan
ol existion:

- Cusnias por cobrur relaci onadss - Son activos financieros no denvados con
pagos fljos o determicables, gue no colizsm en un mercado active.

- Pagys de vm setivo [nznciero - La Compaftin d2 de haju un uclivo nznciem
inicunenie cusndo expiren los derechos contractuales sabre los Tigos de
efisctivo del activo linancizro, ¥ transficre de manera sustancial los riesgoa
y beneticios inherentes u la propicdad del zctivo financicro.

Pasivos financicros

Lo ipstrumentos de deudu sun clasificados como pesivos tlmancicos de
conformicad con la sustancia del acuesdo contrelunl,

Lo prasivos linuncieros se clasifican como pasive corriente o menos que la
Compafia tengn derecha incondicional de diferir ol page de la obligacién per
lo menos 12 meses después de la feche del catado de sitvacion financiera.

- Cuocnlas por pagar comerciales ¥ olras cusnlist T pagur - Son pasivos
financicros, po derivados con pagos lijos o determinublex, quz no colizan
en un meTcado achive.

- La Compafia tens implemeriadas polivess de mancio ‘de rieseo
financiero para asegurar gue todas lus cuerlas por PHEAT $¢ pageen de
conformidad con les términos crediticios oporlunamenle acordsdes,

- Baja de un pasive fnanciers - La Compofils da de baja wn pasivo
financiero si, ¥ selo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compariia,

Aplicagivn de Nommas Infernacionales de Informacidn Vinanciera nuevas y
revizadlas que som manduloviamente cfectivas cn el afio actual

Uiras modilcuciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La gplicmion de las demds comsandas no ha tenido ningan impacto matenal
en las revelaciones o imporiex recorocidos e los estados flnancienos.
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Efective o partly de
perfodos gre IMicion ok

MITF Titlo a despuds de
Modificaciones  Iniciativa do revelacion Encro 1, 2007
a Ja WNIC T
Mo Teaciones Reconocimtenbo de Aolivos Tmero 1, 2017
alaNIC 12 poi Tmpusstos dileridos por

pésdiclas no renlizadas
Marmas nuevas v revisslas emiidas pors aun ne sfectivas

Las entidades deben revelar en sue estades financiesos el pozible impacto de
laz MIF nucwvas v revisadas que han side cmitdas poro gue din no han
enlrdo e vigeneis, Loy siguienies revelaciones reflzan una fecha de corte
al 31 de diciembre de 20107, T electo potencial de Ta gphicacin de enalguier
M rueva v revisnca emitide por el TARD loeen del 3 de dicsembre de 2007
pere antes de que los estados finoncierns bayan sido emitidos tumbieén debe
serconaiderado v revelado. Bl impacto de la aplicacion de las NEHFEF nuevas y

revisadas o solo con fines ilustestivos. Las eatidades deben analizar el

impacto segin hechos ¥ civcunstancias especificos.

La Compuiids no ha spheade las sipumies Nommes Infemnacionales de
Imformnacion Tinanciera (NI noevas v revisadas gue hun sido emitidaz, pero
afin no son etectivas:

Bl vis a panrbin
PIEFCIE LI e

B Thule en o cespids do
MILF S Tnarnamanta: financiaras Fazra |, 2015
NIV IS5 Ingresus procedentes g8 sonlrles

enly clieates (¥ respectivas Frzre |, 2008
aclaracionea)
slinhleasiangs a e MUE 1] Veoba o Aparlaciin de enes Fachi o ser deiermimmsdn
w HIC 28 coifre un Inversioniste v su
Asgiada o Megoeio Uonjiasts
Dfdiliveoiones o o MIC 28 Paniberpaviones de Larao Plueo Epera 1, 2019
e Aseaiadag v Moeppalog
Canjuntos

B ejoas anuales a las NITF Fsimivndas a b NTIT | o« WTC 28 Ty [, 20718
Cicle 2014 - 2014

CIMIIE 22 La [reertidambre Eente a los Encra [, 20100
Irtharenng el i:lrl[ll,n::slu i
las Ganancias
Pljoras anuales o les NI Enmiendis o la MLLE 3, LI 11, Eoero 2, 2050
Clele 2005 - 2017 WICH 12 % WG 25,

He pennite la aplicacion antlcipadn de cstas normas imevas v evisadas.
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MITE O Tostromentos financicros

La WIIF 9 emitida en noviembre del 2009, incradujo muevos requisitos para la
clasificacidn v medicicn do activos financieros.  Tata nomma se modilod
poslenormente en getubre del 2010 pars iccloir los regquisitos para By
elagificacion v mediciom de pasivos dnancieros, asi como su baja en los
eatados financisros, ¥ en naviembre del 20702, incluyd nuevos requisiies para
la comtzabilidad de cobertuea peneral. Tin julio del 2014, se emitid ot vorsidn
revisady de la WITE &, principalments para ncluie Lo siguienle;

 fReouerimientos de deterion pera aclivis Tnanzsieros v,

o Modificaciones lmitadas a los requisitos de elasilieaciin ¥ medicion al
introdueir una categoris do medicicn a “valor razonable con cambiosg en
ateer resulado intepral™, pars ciertos instnonentos dendores simples.

Los requidsitos elaves da la Nl U

- Todes los activos financicros que se clasitican dentro def alennes de la
NIIF %, se reconocerin posteciormente a suooosto amorlizude o valer
razenable, Bspeclficamente, los instrumentos de deuda que se munlisnen
dentrg de tm maedela de negoeio cuve objetivo sea el de recandar Tog Mujos
de eleclivo conlrachssies, ¥ qus mgan fujos de efectivo contractuales quoe
san dricamente pages de capital e infereses sobre ol capital pondiente por
20 general se miden ol costo amorti=ada 2l Nnal de los peredos contables
posteriores.  Los imstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo abjelivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
eonbractuales come por la venta de activos finanecicres, ¥ gue tengan
términos contractuales del active Onuncicro gue dan lugar en fochas
cspociticas & flujos dz efectivo que solo constitluven pages de capital ¢
mtercses sabre ¢l importe del principal pendients, son medidos a walor
resonunle con cambios en otro resultade intepral.  Todas las otas
inversinnes de deude ¥ de patrimonio e miden g sus valores ragonakles al
final de los periedes contables posteriores. Ademis, hejo ln WITF 9, las
enfidades pueden hacer une cleccidn Irrevocable pasa presentar en ol
resllado mtegral, los cambios pesteriores en el valor raronable de una
nversidin en aceigmes o parhicipacion de patrimonio (no manteaida paa
segoeine o gae ineluva una comsideracidn coningenle reconocida por el
cormprader enuns combinacion de cepocios Ge eeuendo con WITF 33, v salo
com o] ingrese por dividendos generalmente reconacido en el resulluda del
perinda.

. Hn lz medicidn ce los pasivos lnancieros designados & valor razonable
coh cambios an resultadaos, la NIF % reguiers que ¢ imparte gensrade por
canbic cn el valor razopable del pasivo Anoociers que sea atribuible 2
cambios ci ¢l ricseo de crédite del referido pasiva, se pressnie en oleo
regultudo ntegral, 8 menos que, ol reconocimicnto de los elfectnsg de los
catnbios e el riesge de erddito del pasive en otro resultade integral penere
und asimelria contable en el resuliado del periodo. Los cambios en el valor



racnmable atribuibic sl tdeseo do crédito de vn pasivo financicro Do aon
posteriornenle rectusiFondos ol resultado del porieds, Scgin a MIC 39,
la totzlidad del Importe del cambio en el valor neonehle del pasive
financiere desiznade a valor cozonable con cambioz en resultados e
presenin en el resuliado del poriodo,

+ Beapecto al deterioro de activos lnencieros, la NTTT 9 eslablece un modelo
de deterioro por péedida crediticia esperada, contrarie al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de coenformidad con la
NIC 39, Bl modeio de deterioro por pérdida crediticia csporada requicre
e una enbidad conlobilice los pérdidas erediticias esperadas ¥ cambios
enesas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambioz cn el ricsgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no o3 neccsario que oourra v cvento antes de que sc
reconoan s perdidus eroditicias,

«  La NIF % mantiene los tres Upos de mecamsnns: de contabilidad de
cobertura, que cn la actoalidad se establecen en la MIC 390 De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elezibles para [a
condabilidud de cobertura som mucho mds Dexibles, espociicamente, al
snipl i T Lipies e instrrmentos gue ge clest Desn como inslrumenios de
coberffura ¥ 1os tpos de componenles de nesgo de pertides oo lnancieras
elegibles para |2 contabilidadl de cobernea Ademds, se ha revisado v
recmplazado la prueba de efectividad oor el principio de “relacién
poondmica”, Yano e regmers de una ovsluacion retrospective para madic
fa efeutividad de 1o coberiura, También se afadicron neguesimienlos de
revelacidn mejorades sobre las actividades de pestidn de riespo de una
cntidad,

La Admianistracidnm de la Compafite, prowd gue 1a aplicacon de la WITT 9 cn
el futueo puede tener un tmpacto sipgnificativo sobee 1os imporles reconocides
el los cstades ficancicres adjuntos, en relacidn con los activos financiesos y
pasivos financieros de la Compafiia. Sinambarge. no s posible proporcionar
umd cstimacion rronabic e cse eftcto basta que un exsmeon detallado havs
sl complelado.

WITF 15 Togresos Procedentes de contratos con los clicntes

La WIIF 15 catshlee: un solo modelo catenso » detallado que deben urilizar
laz entidades en el registre ¥ reconooimicnto de ingresos procsdentes de
contratos con clientes. Lo WIIT 13 reemplevard el acloal hneawmiento de
reconocimiente de impresos, incluvendo a MIC 18 Inpreses, la MIC 11
Contratos de Construcetdn v las inferpretaciones respoctivas on la fzcha oo
e emire on vigeno,

El principio fundamental de la N11F 15 22 que una entidad deberfa reconpcer
¢l ingreeo cn la medida que represcinte fa fransfercncia de bicnes o scovicios
caleblucides confractualmente o los choniles, en un impoerte que eflsje la
comtrapresiacion guoe [noenlidad espers recihir o conbio de caes bicnes o
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servicies,  Papecilicamente, la norma afiade un modalo de 5 pases pam
coarlzbilizar <1 inpreso:

Puso [ identificar €] conteatn con los clisntes.

Pase 2: idenliGonr [os obiipaciones de ejecucion o desempaiio en el conlralo.
I'asa 3: deferminar el precis de la transaceidn.

Pasa 4; disiribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de gjecucion el
conitnlis

P'azo 5: reconacer el ingraso ciwmudo (o en la medida que) la enticlad satisfaps
la abligacidn de ejecucian.

mepin la WITE 15, una entidad contabiliza un inpreso conndo (o en la medids
que se sntisfagn una oblizacion de ejecucién, es declr, cuando el “eontral™ de
I hienes v servicios relacionados convme oblipacién de ejecusidn particalar
s tranaterido al clients, S¢ ban afiadido muches més lincamientos detallados
en la NILF 15 para poder analiear siloseiones cspecificas, Ademds, la NIIF 13
requisee amplias evelaciones,

En Abnl 2016, of TASB cmitid "Clarificaciones a la N1F 157 en relecin u la
identificacidn de obligacimes de ojecucion, considersciones de principal
Versng apgente, asi come wna puin de aplicacidn pora leeneias,

L Administracidn dz la Compalila seevé que la aplicasion de 1a WITF 15 en
el future poede toncr un impacto sobze los importas ceconocidos en oy
esladoy Doancieros v sus revelsclones.,  Bin emoargo, no es pasible
proporcionar ung estimacion mzonable de cse cfecte hasta gue un examsn
detallade haya sido eompleadn.

Modificaciones a la NLIF 10 ¥ In NIC 28 Veola o Aportacidn de Actives
entre un Inversionista y sn Asociada 0 Negocio Conjunto

Las modificacionss a la NI 10 v NIC 28 se relieren &osiluaciones on las que
hary una venta o contribucion de actives eatre wn inversionisla ¥ siasociads o
repoci comjunle, Hsporificaments se establece que las gacancias o pérdidas
cesullantes de la néndida de control de g subsidiada que ne contenaa un
pegocio, en uia transaceidn con um asociada o un negocio conjucio que se
corrabilicen wtilizando el método de porlicipaciin, «¢ meconocsn e gl
resuliado de la controladora sblo en la prasorcién de la participacidn de los
mversionisias no relacionadas on esa asociada o negocio conjuate. De jpual
farma, las paoancias v pérdidsas resuliantes de la romedicion a valor razanable
de las inversiones retenidas en algura subsidiaria anterior {que sc lia
comvirtids en una aseciada o un negocio somjurto que se conlabilice sepin el
metodo de participacién) ae reconocen en el resultado de la anferior
cinlmeladora sdle en 1a proporeion de [a participacién de los inversionistas no
relocionados 2o la nueva aseeiada o negocio conjunto,

La fecha cfeotiva de las modificaciones o la NTIT Iy 1a WIC 28 avn oo ha
sido deferminada, sin embarpo. la aplicacion anticipads es permilida. La
Ajdnumigireciin de la Compafila ne prevé que la aplicacidn de esiay




modilicaciones cn ol futuro fenga un impacto sobre los imporkes reconocidos
en Jos estdas financicros,

Modilicaciones = la NIC 28 Inversiones en Asociadss y Negocios
Conjuntos

Las modificaciones estublecen que une entidad aplicard también la WITT 9 »
olros ingtrmentos financieros en una psociady o negosio conjunto a los que
i uplies @l mdtodo do Lz participacidn. Tstos ineluyen les participacicncs da
largo plaso gue, en eseneis, forman pacte de la inversiim e fa entidad cn una
ascelada o negovie comjunto,

Mejoras anuales a las NITF Cicle 2014 - 2016

Lo mejoras unuales incloyen enmiendas a la KIF 1 y 12 NIC 28 gue #im ne
200 ablignloriymenie eloctvas parz la Compallia. El puquele rnhign mcluye
modificaciones o fa NITF 12, quc os obligeroriemente efectiva pars la
Compaitia en &l afio actual,

Tas enmicndss & la NIC 28 aclaran que la opeiin pere ana entided de capital
rissgo v oires cntfidades similares de medir las invessiones o ascciadas y
aegucios comjuntos & valor rezonable a traviés de resultados esld disponihla
por separado para cado ure wsociada o negecio cenjunto, ¥ qua la eleccitn
debe hacerse en el reconocirsiente injzial de L asooinda o negecio  conjunto.
Clon respecto n Je opelén para que una entidud que ne es wa entidad de
inversidn (EI) para retener Ja medicion del valor eezonable aplicy para sus
asncinday v negocios conjuntes gue son entidades de inversidn cusndp se
aplica &l método de la pariicipacicn. las modificaciones hacen una aclaracion
similar que esta opcitn esté disponible pare cada coridad de inversidn
asociada o negocie comjunto.  Tes modificaciopes sc aplican de forma
retrospoctiva permitiéndoss la aplicacidm anlicipadi.

Tento las modificacionss = la NTIF 1 ¥ 1a KIC 28 son efectivas para pesiodas
anmales gue comienzan en o devpuds del | de encro de 2018, La
Administracidn de la Compafifa eslima yue lu splicscion de las
maochficeciones cn el futuro no tendrd ningdn impacio en oz cslados
linancieros consalidados de la Compalils dado que la Compeitia nir ey nl una
entidad que adoplu por primers vez las NIF 0! uns erpanizacion de capilal de
rieago.

CINLLF 23 La Incertidumbre Teente a los Tratamicntos del Impuesto a
las Ganancias

Lista Interpretncidm seloy ednzo aplicas los requeriniontos de reconpeimiento
y medicion de la NIC 12 coando exisle incertidumbre frente a los tratamientas
del impugsto a las ganeneias.  Dslabloce que una entidad determinard =
considerar cada tratamientn impusilivo incierio por scparado o en conjunto
cin ofro u ofros rammieos Imposilivos incieros sobre la base def avoqee
gue mejr predigs ls resplucion de la incertidumbre.  Adiconalmenie,
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estadlece que una eovidac consideraed sl es probable gue la aotondal Oses)
weeple un Iratamicnto impositivo iecierte ¥ reflejard el resuiiado de dicha
evaluacion en la deterrminacion de la gananaia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fscales, pérdidas fizcales co wilizadas, eréditas fscales no nhilizades y rasas
fscales.

La Administracidn de Ta Compaiiia anficips que la splicacion de esta
intarpretacion podria enar un impaslo en Jos estedos financicras conselidados
de lz Compatia, sin embarpo, oo es posihle delerminar log ofoctos hasta que
un analisis detallade hava side completacdo.

Mejoras anuales g las WITF Ciclo 2003 - 2017

Las mejoras sunales incluyen enmiendas a la NIUEF 3 v NIC 12, guoe ailn oo son
ahligetatiaments electivis para 1o Competita v que se detallan @ condinuacion:

& MNIF 2 Combiracién de Ivepocios  clarifica que una antidad debe efectuar
una remedivion de sus infereses previanmente martenidas en una operacidn
corjunia cuaedo obliene el control del negocia,

o MO 12 Impuesto o las Gananatay — elari s que una entidad registra de la
eriama forma todas las consecuencins imposilivas que tesullon de prgoy
de cividendos.

La Administracidn de la Compafila estimm que la aplicacidn de estas

miadifeneiones en el lutomo no leadrd impecto stgnificativo en [os estados
Nnancieres consolidadng de o Compafia.

Estimaciones v juicios contabley eriticos

La preparacién de los presentes ostades financisros en conlbrmidad con MIIT
requicre gue la Administracidn realice clertas estimaciones v establezea alpinos
supueslos inhareies o 1 acividad comndmics de ls crtidad, con el propdsito de
determinar la valuacion v presentacion de nlgunas parhidus que lommen parde de los
estados financieros.  Bn opinidn de la Administmcion, leles estimaciones v
supuestes estuvieron basados en la mejor ntilizacidn de la informacian disponihle
sl omento, log cuales podrian legar a diforir de sus efoctos finales.

Lay eslimaciones v juivios subvacenies se revisun scbre unma base repular. Las
revisiones o los estimaciones conlables se recomocen en ¢l periodo de lg revisidn v
perfodos fumuros &1 la revisidn afecta tamo al pedodo aclual como o perlodos
subszcuentes,

Efectivos v ogoivalentes de efective

Al 31 de diciembre del 2017 v 2014, el efectivo v equivalenles de eleclivo Lo
conforma ¢l efetive cn caja ¥ hancos, Un detafle es el signients:



L5 5
Liefxlle 20017 AL A
Banco sl 3408 L7517
Ebzotive an caja BOD it
Total 4245 AR

3. Cuentag por cobrar relacionadn v olras

AL 3T de diciembre del 2017 » 2016 &l solda de cusnlay por cobrar ostd conformade

de la signicntc mancra;

Rrlhcioneds
TepnsesLag peog sk

Crdite tributario porretenions: cn la Ll | 262
fiente do impucsts a la icata 2

[l salde de enentas por cabmar relucivnadas corresponde a Industrial Pesquers Sanmta
Priscila por la paricipecifn de los benclcios, reseliade de 1z produccion ds

camann (hota 14).

&. Fropiedades de inversidn. neio

Al 31 de diciembrs del 2017 v 2016, el maviraento de propedades de myersion,

3 SOIN0 sipna:

g Lia

Tairan

Fel i

Instalacionss
Infincsirvctuc

Cabras corepberrn lacias
Tiztinl gers o

Lizpisiactihn acwimalada

Propiedindas ce mueersidn, netn

5%

Moy 2017

20F6h

AR hat

ded. 50 |

e

SRR

. mi
Saldo al Sulclo ul

3l lie-16h Aaliciomes 3l -die-17T
2.5 0 2065
138,585 ] 15850
i, L3 ] dh. 154
e 1] e,
63439 n (55439
L1537 W5 1] 119y s
SHZ.RAG 112566 G075, 160
ks 0an g
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e 55
Saido al Snlika al
Heclasilicacin :

37 -ddie-15 SR 3t die1e
Logtas
T n P I 2005
Eidlfiein n 1355483 148,503
s Labidisin e 1] 181560 A5, 158
I fimes bactign 1 w4 TE = LRl
Ciarns coomplemeintaciag ] H5.450 G5439
Totnl costs ] _ L1w7an3 1197005
Uz kit aserm kil — 4] Y L SeE2I
Fropiedades de nversifn, neto S35 E0

En ¢l afio 2014, las reclasificaciones en propiedades de inversitr, correspanden -
tramstereneins de propicdades, planta ¥ equipo a propiedades Jde inversian de
confornmdad con las MNIC,

Fl enrgro a gasion por depreciacien de las propicdades, asciends a 1155112564 en
gl afio 2017 v 2016,

7. Cuenias por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, lo sonforman Tas sipuientes cucntas:

L%
017 1016
Pooveeiores: L[5 A
Dmpuesicos por pagar 149 Hid
Emgloados H BT
Witries 31l 108
1ADE T

5. {zaztos Acnmnlados por pagar

Bl marvimienbe de gastos scumuolsdes por pagar, durante el afio 2017 3 2016 ey
Cama sipne:!

LES -

S idalos wl Saldos al

3i-dic-1iz Adiciones Pagos 3 balic-17
Clégimo tercor suzldo 48 waz2 Tz 73
[Mssinas cuarks saehio e 754 -L.0Es 446G
Vocaciones a3 s -5 151
Fondode resciva i A9 =
1.414 4651 -3.800 B0
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|8
EZaldos al Saldos al
S1-clie-15 Addiciones 1wt I -elic-16
Dime forecr suelin iF THT El] Z48
Degoimes cuamo suclio i} 115 il T15
Sacacioncs 0 i Q L
il 055 339 LG

Inipresns

Por oz afios 2017 v 20146, los ingreses se conforman de la sipuiants maneen:

L%
Moy 2017 26
Diwitlesrties meilyilin 14 138,302 135 230
Azcgoria téenica 52271 5.7
45,571 14| U{:E

El rubra de azesocls denica corcsspodsds o folures emilidas a Industrie! Pesquera Benta
Priscila 5, A, por aseseria en cultives de camardn que a [a facha ban side cunceladas en su
Lotalidud.

Coastod die administracion

Por los afios 2007 ¥ 2016, 1oz gasos de administrzcion, se conforman de la sipuiese
TTIETIETEL:

L=
2017 i )
llepraciciin 112565 L12.505
Ascsoria téenica AL rl
Sueldos ¢ heneboiog s ooinbes 14316 12102 )
Impuesics 24527 2551
Honaradios 1§30 3478
Anries al [FSY |.305 L. 147
Impurezoo: pradinles Tl 1266
Cantribucicines H] Zadrd
s = PR 4,078
LE 520 141.541

Immpucstn @ 1a renla

Situacidn tributaria

De avaerdo con disposiciones logeles, 1a avtoridad tribwraria tene la facultad de
revisar las declaraciones del impussto a larents de 1o Compaiiis, dentre del plaze
de hasta tres allos posteriorss conlados a parlie de la [zcha de presentacicn de la
declaracidn del impuesto a la rentn, sisspre v cuando hava  cumplido
oportunamente con (A3 obligaciones tributarias. Hasta la fecha de emizion de esle



informe Jos cstados financieros de lu Compafiia no han sido sujetn a fiscalizacion
por parie de le Adminismacion Triburaria

Tasa de impoesio ¥y cxoneraciones

La Loy de Régimen ributario loterno v su Reglamento de Aplicaciin establecen
que las sociedades constituides en ol Feuador, aplicardn la terila de 22% do
impieesio n la venia sobre su base impoenible. Wo absunte, Ia tarifa lmpositiva serl
del 25% cuardo 1o soiedad lenga acelonistas que estén estublecidos o residan en
paraisos flacales o reglmenes de menw impaosicion con participecidn direcla o
imalirecta, individual o conjuntz, ipnal o superior al 50% del eapital social o de aquel
gue corresponda o la naluralews de la sociedad: si la participacion luera inferior zl
50%, [a tacifa del 23% aplicard sitwes la proporcién de la base Imponible gue
cotresponda a dicha participacion. También aplicanin Ix turifa del 25% a toda Ia
hase imporible, las socicdades qoe incumplan el deher de nformar sobee la
participaciin de sus ncoionistas 21 Scrviclo de Rentas Inemas.

in caso de gue la Compenita reimvicta sus utilidades &n los lerminos y condiciones
gue eslsblece la Ley de Répimen Tributaria lntemno, podris ebiener vna reduccién
de 10 puntos porecmusles cn ia t25a impositive, sahne ol valor reinvertide, sicmpre
¥ cusnde cfectic ¢l corvcspondiente awmenio de capital hasta ¢l 31 de diciembre
del siguicnte afio.

Duennte ¢l afto 2017 s2 promulgd: Tl Desreto Elesutive Mo, 210, emitida por la
Presidencia de la Repiblica corespondients al beaeficie ci ¢l pago del saldo el
anticipo de Impuesto o lo renta del penmdo fiscal 2017, tal coma sigue: empresus
eon ventas de LSS € a 188 500 mil {100%); USSS00.001 hasta VISE1.000000
(60%) y mayor u LIRS LOD000 (40%), ¥; la Ley Orgaica para la resclivacidn do
la economibe, loralecimiento de la delanzacién ¥ modemiqaciin de I gesticn
linanciesu (uplicahle para periode fiscal 2018 A conlimmcion resomimos [os
sepectos muis relevantes relacicnados con el Enpussio o lu renda:

¢ Tmpecsio u la Rents: incemento de la sarifa del 22% al 25%, para cmpresas
micro, pequefizs y exponadores habituales mantendrin 22%, on ol caso de cste
tltimg s aplicard sicmpre que cn &l correspondients gervicio fiscal st mantenga
o meremante ¢l anples; ¥ por incumplimiente de preseniawiion del ancxo de
seariomisia aplicaria ] 28%,; para nmevas microempresas lendrin exonaracion de
TR por trey afios contedes a partit del peimer ejercicin liseul en ¢l que sc generen
ingresos operacionaccs, siempre que pereren empled nelo ¢ incorporen valor
agregado pacional en sus prodoctes productives; presaatneldn de nuevas normes
paca la deduccidn de pastos personales, solo serdn deducibles los pagos
efectundes por conceplo de desyhucio v de pensiones jubllares paonales, que
o provengon de provisiones declaradas co gjercicios fiscales anleriores, somo
deductbles 0 no, pare ¢fectkos de Impucsio 2 la Renta; W page supcricr 2
LIRS 1,000 deben ser byneerizados; multa del 1% del wial de activos o ingrezos,
el muyur por vcultamicnio de informackdn del patnmomic on ol cxtesior;
obligatoricdad de levar conmbilidad para coniribuyentes con ingresos mavores
a Jos US$3I00 mil.
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Anticipo del Impuesto g ba Rentn (ATR): pare &l ciloelo se eneoenira excluido

del rubre de costos ¥ pastas, los sueldos ¥ salorios, o dsomolercern y

decirneuarta rermuneracion y apories petronales; devolucion del AR cuanda se

by wister alectade signi lealvamente o actividad econdmicn dal sujelo pasivo

siempre gue Supere el impaesto causilo, en la purle gque exceda =l Lipo

rrmpesi v elacelivo promedio de los contribuyenies en general,

o Tropuesio a la Salida de Divisas (TS0} develuoion del TR en Ta aclividad de
expoTiaeion, an b parle que noosea uliheada coma erédilo ribaatario.

o Impueito o los setivos en el exlerior: se pagard tmpossto snocomfermidad & o
ssluhlevido por ln Tuni de Politon ¥ Regulacion Monelara v Financiera,

v Dinero cleetrnieo: eslos medios de paeos serin implemaniades v aperados por

entidades del S1sbena Finameiero Nacional .

Pividendos en efectivo

Log dividesdos gue se disteibuyan a seciedades nacicnales o sociedades extranjeras
gue nic estén doemiciliados en paraisos fiscales, estin exsantos del pape de impuesto
a la renta. Los dhividendes gque se distribuyan o favoer de persones natorales
ncionwles o o sociedades domicihades en paradaos lscules o regimenes de menor
Impesieidn, catan Sjeles o releneidn en la Menie adiciona],

El gasto de impuesto o la renie sobre las uilidades, por lag genciogs econdmicas
terminados o 31 de digiembre del 2007 » Z016, resulia de 1o sipoiente:

[ICE

T 201
Lk (P2edia) anves die inpoeszie s laenta Azz =Th4

I 4P 181 fus

(i Gastos Deviviios pors peoacrar Ereaos cxHentos ] B ce
[ B Lo re el ibies 50 U
FiIngmesos emnios -158,502 -115.230
s G pana ipucsie & la icoia 0] -143.351
Impuesto n bn renti sl lado 1747 n
Aadticipo do Impucsto a la rente LOLG 1357
ropnesion s b el sausado QA nlipo redueides 1 Cakealado LA 1357

AL de dictembre del 2017, le Compadia se benelcins de lo redeccidn del anticipa
de irmpuestio a la renta de conformidad con el Decreto 210, Un desglose es el
sipnients:

¥
2017
Azl de dnpuasts 2 latenta 2055
Bty del 10003 de sarcen cuu b del anlicips de mmipuaslo 17
a ls venta
Anticipe red el | 216

Lizs tngreses exenlos corresponden 4 la purhcipacion de les benelicins resullado du
la produccidn de esmaran, bazado en ol “Conmtrate de Assciacidn o cocntaz on
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Participacion”™, Michoes ingreses son liguidados de Is utilidad después del pago do
participacitn de trabsjndores ¢ impuesto a 1o venta (nota 147,

Bl movimiento del erédit oribulario por impucsto a la renta por 2] aifo leominado a)
51 de diciembre del 2007 y 2016, 25 el siguienle;

S5
M7 p L]0
Salde al ks ol afio 1.7 0
Anticag de anpuesto a b eota 1916 1357
Moeteneinnes, &n ln feenie d=1 afts 1.245 LIF
Tryhumissl s exqnsnge =1.91& -1337
Lrddlite irbutovis por retencines i 1,752 17

In Mienle de impreoato & laranta

Capital social

Al 3! de diciembre de! 2017 ¥ 2016, el capiil social estd constituide por 800
acciones onlinumes v pominattvas con valor oeminal de USS51.00 cade una,
wialments pagadus.

Al 31 de dicicmbre del 2017 y 2016, la compesicidn acclonania ss comne sigue:

Y ik Valor (lups il Fotul
o Acchonlaios _purticipacién noudwal juguls weciones
Mcinnalidad Eountoriona
dustiial Feaguera Sanla Priscila 5.4, DRETS I3 T T
e Aniomio Pusnite Yeb f,125 10 J 1
159::- 11 Huw

Hesultados » 1
Ajustes de primera adopeiin

De  acuerdo u I Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.GA1.007 de  la
Superinendencin de Compafiias, el saldo acreedor que s¢ gonerd producto de [ox
ajustes provenieniss Jde ls sdopeidn por primesa ver de las KUF pne podel
distribuirse como wilidades ni wiillizarse para anmentir el capital, pero puede
ulilizarse para cubeir pérdidas acumuladas v las del Gitimo ejercicio ecomidmico
cmddmdao, 3 las hubicre o ser devuslic en €l caso de liquidacion de 1= Compafiia.

Mediante Acta de Junia General Universal Extraordinaria de Acclonistas celebradi
cn diciembre ZE del 2014, s¢ resuclve compenser péndidss acumuladas por
IT5554.813.

Ajustes de afios anteriores

Los ajostes de afios wnleriores al 31 de diciembre del 2016, corresponden o
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subvahiacion de la cuenta depeecizeiin ecumulads de propiedades v cquipos poran
monto de US$47.159 v subwaluacion de termeno por ISE2.965,

Conirate de Asocigeion

El 2 de enero del 2016, se celebrd “Contrato de Asociaclén o cuentas en
Pardeipacion™ par un periodo de 1 aiio renovable por igual periodo, contado a partir
de la fechn de suseripuidn del mivmo, madisne ol cual Ja Compaiila se asocia con
Industeinl Pesquers Santy Priscila 8, A, con ¢l ohjeto de reconocerse mumaments
la correspundients participacion de los beneficios resultade de la produccion de
carmirin que Indusitial Pesquera Santa Priscila facture a tenceroa.

En basc a cstas consideraciones, fa Compeiiiu se compromets a facilitar £ Sant=
Priscila todi su mirsestructyrs de piscines ¢ instalacionc: de bodegaje de su
propiedad, osi como lambién los somospondicates ecquipos ¥ maguinarios
neteurios pars lu nctividzd prodoctiva de camande. 'or otra parte Santa Priscila se
compromeic A desamollar todas [as etapas tanto de producciin comoe de
comercializackin tanto local coma principelmente de exporiacion, asi comeo a
facturar los mismos, realizor la cobramsa respecliva y en gensta! bringdar la atencion
debida a los clientes.

Las partes convienen en perticipar del monto de [n facturacion wtal que se cfecrie
por 1 exparlacidn g lerceros en base 8 los porcentajes establecidos en el contrarn,
de neverdo o los resultades de las cosechas de camardn, ¥ que e liguidable.
anuulinente dentro de los quince dias posteriores o le lecha del desembolso
respactiva,

Administraeiin de ric nCierns

Los principales pasivos financieros de le Compafifa, incluyen pumas cucmias por
PAagar.

La Compafiic cpentn con coeates por cobrar relecionadas que provicnen
dircctamente de sus operaclones realizadas en el 2007.

T.a Compufila 00 s cocusntra cxpucsta & los ricsgos de mercado v de crédiin v
liguides,

1o gerencin revisa ¥ aprocka las politicas para mancjar cadn unn de esios risspos
LEC B2 LEsUIIEh O centinuacion

Riesgo de mercado
ki riesgn de mercado es of resgo de que ol yalor razonablce o los flujos fuuros de

efective de un instrumento financizro fuctGon debido a los cambios en los precios
die mercacho,
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Loy precios de mereade g ose ver mvaloeran des fipes de riesgo; ol nesgo de [as
bpas de infterds v ol riesgo de teses de cambio,  Loa mshuomentos fnancicros
afectados par el rizspo de mercado incluyen los depdsitos on efectivo.

a4y Ricsgo de tasz de infods

Al 31 de diciernbrs del 2007, Ja Compafita no mantiene financizmisntoe con
entidades financieras. Los Mujes de caja aperalivos de ls Compafiin son
sustancinlments independientes de los coonbiog de las tasns d= inlerds del
mercade, pot lo cval, en opinidn de la Gerenecia. la Compafiia no tione una
cxposicion imporkante o los nesgos de tasa de interés,

b Riespo de tipe de cambio

El dezpo de tipo co camnia g ¢l regpa de que ol valor razonabls o flujos do
eaja Muluros e un inslrumer” o [oelien delado s camibios sn oy
o de cambio, L Comper: oo operHcines principales en dolares
Qe Tirs Mstados Unides de Maorlewnenca, reoneda de cursa legal en el pads, por
lo tantsy, no s& peesentan efectos poe vaciacionss de tipes de cambio en los
estados financieros,

IRicago de crédito

El riesgo de erédito o8 ¢l mespo de que una contraparte no pueda cumplic con sus
ahligaciomnes en relacion con instrumeanto inanciere o contmalo de venln, genemndo
una perdida fnanciera. La Compafifa ne estd expuesia a un riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El ripgpo de crédito surge del efecive yoequivelenles de alecivo, depisilos en
hancos en nstiluciones Tnaneieeas.

Riesgo de liguidez

Ta Camnpaiita monitarea su viespo de eseases de fondes wsando un Aojo de caja
provectado a corte ¥ largo plazo.

Exventos subsecuentes

Iin el periada comprendido entrs el 31 de dicierniee del 2017 ¥ la lecha de emisdn
de estos estados finascieros, no han oourrido eventos, gue en opinitn ds la perencia

de la Compefiia, pucdan tener un efecte sipnificative scobre dichos estaclos
financizros gue oo s havan evelado oo los mismos.




