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A los sefiores miembros de la Junta General de Accionistas de: IEDADEg %
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GALLETAS PECOSA S.A. 29 ABR 7009 >
by
En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias tengo el honor de som vuestra ©

consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nu
correspondiente al ejercicio econémico 2007.

1. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2007

El pobre desempefio econémico en el 2007 con un crecimiento de 3.4% obedece al clima de
inseguridad politica econdmica y se expres6 en el comportamiento de las tasas de interés, las
mismas que lejos de bajar empezaron a tender a un comportamiento expansivo a pesar de los
reiterados anuncios del Gobierno y sus amenazas de reducir las mismas a cualquier costo.
Aproximadamente desde mediados de 2007 se inici® un estancamiento y luego un incremento,
siendo la tasa de interés activa promedio del sector corporativo del 10,1% anual frente a 8,9%
anual promedio en 2006. La tasa de interés pasiva, en cambio, crecié cerca de 1 punto porcentual
entre ambos afios. Cabe resaltar que es imposible una caida de tasas de interés con incertidumbre
y desconfianza, mas aln con proyectos de ley en el ambito financiero que produzcan confusion y
peligros para la seguridad de los depésitos.

La inversion extranjera directa en el afio 2007 fue de aproximadamente $600 millones, cifra
alarmante comparados con los $7 000 millones que habria recibido la vecina Colombia.

El ritmo de crecimiento de los depésitos bancarios en 2006 fue cercano al 23% anual promedio,
mientras el 2007 tuvo una tendencia decreciente. Esto implicé que la economia ecuatoriana cuente
con menor financiamiento para crecer, pues el clima de desconfianza, la baja inversién y un clima
politico hostil conspiraron con Ila necesaria confianza que requiere la economia.

La abundancia de recursos fiscales ha dado lugar a que la politica de subsidios en vez de irse
regulando, se vaya expandiendo al nivel que el Presupuesto fiscal de 2007 tuvo que absorber
cerca de $4 000 millones por este concepto. El Gobierno decidié utilizar los fondos de excedentes
petroleros como el Feiseh, Cereps, Fac y Fep, para distintos propésitos sin que el petr6leo, que es
un activo del Estado, permita reducir pasivos del Estado como es la deuda publica o blindar a la
economia ecuatoriana de coyunturas futuras desfavorables al pais. El gasto en sueldos y salarios
de la burocracia crecié en 2007 en aproximadamente 23%.

2. METAS Y OBJETIVOS

La administracién de la compafiila GALLETAS PECOSA S.A. cumplié con las metas propuestas en
el periodo anterior.

3. ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestion empresarial se muestran en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2007, en donde se puede apreciar una utilidad de US $ 34.226.06 antes de

impuestos y participacion de utilidades. La utilidad decrecié en comparacién a la obtenida en el afio
2006 debido a factures externos que se detallaron en el analisis de la economia ecuatoriana.
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4. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

A fines del 2007, el total de los activos fueron de $ 702.106.95, el total de pasivos $ 124.659.72, el
patrimonio representé 82.24% del total de los activos.

5. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO

La administracién de la compafiia GALLETAS PECOSA S.A. propone no distribuir dividendos y
reinvertir sus utilidades en la renovaciéon de sus activos fijos.

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS PARA EL PERIODO
2008.

Aprobar un presupuesto para trabajos de ampliacién del local del centro.

7. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y
OS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA.

Guayaquil, 25 de Abril de 2008




