Guayaquil Abril 7 del 2004 ,

INFORME ANUAL CORRESPONDIENTE AL ANO 2003
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En mi calidad de Gerente de INMOBILIARIA INVELEMA S.A. ,fl fre/
informe correspondiente al afio 2003, el cual de conformidad con I¢

del 10 de Febrero de 1996 dictada por el Superintendente de Compailjgs
siguientes términos:
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1. - De manera general la compaiiia empresarialmente se ha desenvuelto regularmente.

2. - En cuanto a los aspectos operacionales la Compafiia por mas esfuerzos realizados no
pudieron llevarse a cabo las expectativas debido a la situacion econémica que afecta
actualmente el pais.

3.- Como norma la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones establecidas por las
Juntas Generales de Socios.

4. - Recomiendo a la Junta General ampliar y diversificar las areas de inversiones para
reactivar las actividades operativas de la Compaiiia, esperando que para el tuturo se
puedan superar los inconvenientes para asi lograr los objetivos propuestos.

Atentamente. ,




