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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y Directores de
BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

Hemos auditado el balance general adjunto de BARCOS
INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de diciembre de 1996, el

estado de resultados, evolucion del patrimonio y flujo de efectivo que
le son relativos por el ano terminado en esa fecha. Estos estados

financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
cjecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al

31 de diciembre de 1996, los resultados de sus operaciones, evolucion
del patrimonio y flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.
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Hansen-Holm & Co. es firma miembro de Coopers & Lybrand {(International)



Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de diciembre

de 1996, requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

Noviembre 17, 1997
Guayaquil - Ecuador
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Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003

[ FE ot 7B

Jorge MoralgsTc Tes (Socio)
CPA No. 20498
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:
Amendos de barcos (Nota 10) 1,932,567
Otros ingresos 106,534
Total 2,039,101
COSTOS Y GASTOS:
Costos de arriendos 760,697
Gastos de administracion 14,514
Gastos financieros 977,594
Otros gastos 285,353
Total 2,038,158
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 943
MENOS:
Participacioén a trabajadores (Nota 2¢) 142
Impuesto a la renta (Nota 2f) 200
Total 342
UTILIDAD DEL EJERCICIO 601

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de fos estados financieros (1 a 14)
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2,039,865
Efectivo pagado a proveedores (1,257,727)
Otros 80

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 782,218

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de activo fijo (139,692
Efectivo utilizado en actividades de inversion (139,6922

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios 1,978,053
Pago a companias relacionadas (2,655,109)
E=fectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (677,056)
Disminucion neta de efectivo (34,530)
Efectivo al comienzo del aio 36.341
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,811

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 14)



BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 601

Partidas de conciliacion entre la utilidad del ejercicio y el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones 761,851
Amortizaciones 248,340
Provision de beneficios sociales 25,753
Provision participacion a trabajadores | 142
Provision impuesto a la renta 200

Total 1,036,286

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar 764
Otros activos (215,427)
Cuentas por pagar | 89
Gastos acumulados (40,095)
Total (254,669)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 782,218

L.as notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros (1 a 14)




1.

BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

[La Compania fue constituida en la Republica del Ecuador en octubre
de 1984. Su objeto principal es la actividad pesquera, industrial,
comercial en todas sus fases y arrendamiento de barcos.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en

Nota 8.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base al método de acumulacion, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas

en la Republica del Ecuador.

a. Activo fijo

El activo fijo esta presentado considerando los efectos del ajuste
por correccion monetaria, tal como se explica en Nota 8.

b. Depreciacion

La depreciacion del activo fijo es calculada sobre valores

originales mas la revalorizacion y los ajustes por correccion
monetaria, en base al método de linea recta, en funcion de la
vida util estimada de los respectivos activos.

c. Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del afo. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones del activo fijo.

d. Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1996, los pasivos en moneda extranjera
(dolares estadounidenses) estan expresados en sucres al tipo de

cambio de 3,634 por US$ 1,00.



A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos., el dolar estadounidense en el mercado libre de

cambios se cotizo en 4,125 por US$ 1,00.

La diferencia en cambio neta resultante del ajuste de activos y
pasivos en moneda extranjera al cierre del ejercicio, es aplicada
a la cuenta patrimomial reexpresion monetaria.

e. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la Compaitia
efectuar la provision correspondiente a esta tasa.

f. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
utilidad impositiva de la Compaiia estd gravada a la tasa del
25%, en base a la cual se efectua la provision correspondiente.
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4, OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1996, el rubro de otros activos incluye:

Diferencial cambiario 2.973.595
Menos: Amortizacion acumulada (¥) (952.665)
Otros gastos 411.340

Total 2.432.270

(*) Durante ¢l periodo 1a Compania cargo a los resuttados del ejercicio 248,341
por concepto de amortizacion.

S. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1996, se resumen asi:

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo en US$ 700,000
con vencimiento en el 1998,

a una tasa del 13.5% de in-
terés anual. 2.543 800

Banco del Agro S.A.

Préstamo multisectorial con

vencimiento en el 2002, con

una tasa del 17.4%, reajus-

table por US$ 256,226. 931,270

Banco Finec (*)

Préstamo multisectorial con
vencimiento en el 2002, con
una tasa del 17.11%, reajus-
table por US$ 662,221. 2,406,512

Confianza Cia. Financiera S.A. (*)

Préstamo multisectorial con
vencimiento en el 2002, con
una tasa dei 16.83%, reajus-
table por US$ 373,340. 1,356,718

Financiera del Occidente (*)
Préstamo multisectonal con
vencimiento en el 2002, con

una tasa del 16.83%, reajus-
table por US$ 746,723. 2,713,591

11




Financiera Greyhound

Préstamo en US$ 223,072
con vencimiento en el 1998,
a una tasa del 12% anual. 810,646

Total 10,762,537

i vl e Sy R pink S 2R i
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(*)  Préstamos garantizados con hipoteca sobre el Barco Pesquero Jacques
Cartier.

Sobre el Barco Pesquero Minerva se encuentra hipotecado a favor del
Banco de Colombia en garantia solidana por obligaciones directas de

Industria Pesquera Jambeli C.A..

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1996, incluye:

Cuentas por
cobrar pagar

Hico del Mar C.A. 666,793
Industria Pesquera Jambeli C.A. (*) 5,452,065

A sl - < Sk Ul dyli 2 r t - xr ¥ _r 1 L .}

(*)  Corresponde principalmente a la recepcion de materiales y suministros de
Industria Pesquera Jambeli C.A., para ser utilizados en la operacion de los
barcos pesqueros. Las transacciones con compaiiias relacionadas no tienen
fecha de vencimiento especificas.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 111 de la Ley de Compaiiias y en
concordancia con la Resolucion No. 93-1-4-1-019 de noviembre de
1993 de la Superintendencia de Compafiias, de la utilidad neta anual
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva

legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, €l cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente ai vaior de
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compania ajusto:

12



10.

1.

12.

activo fijo, activos y pasivos en moneda extranjera y patrimonio,
mantenidos al 31 de diciembre de 1996. EI porcentaje de ajuste es
determinado sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el
mismo que registro al 30 de noviembre de 1996 un efecto inflacionario

del 26.16%.

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de activo fijo con
crédito a la cuenta reexpresion monetaria, para activos y pasivos en
moneda extranjera poseidos al cierre del ejercicio fueron registrados
como mayor o menor valor del activo o pasivo, con débito o crédito a
la cuenta patrimonial reexpresion monetana; y para cuentas
patrimoniales con cargo a la cuenta reexpresion monetaria y crédito a
la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

El resultado de la aplicacion de este sistema originé un saldo acreedor
en la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio de 4,744,132,
mismo que fue totalmente compensado con el saldo deudor de la cuenta

reexpresion monetaria y ajustes realizados a la cuenta de activo fijo.

SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentra pendiente de revision los ejercicios economicos desde
1994 hasta 1996 por parte de las autoridades tributarias.

CONTRATOS

La Compania en el aftio 1996 firmoé contratos para el arrendamiento de

los barcos pesqueros Jacques Cartier y Minerva con la compafia
relacionada Industria Pesquera Jambeli C.A.. El plazo de duracion de

estos contratos es de siete afos.

GARANTIAS SOLIDARIAS

[LLa Compania mantiene garantias solidarias por 5,549,118 (US$
1,327,000) cedidas al Banco de Colombia sobre obligaciones directas

de Industria Pesquera Jambeli C.A..

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1996, comprende:

US$
Pasivo

Obligaciones a largo plazo 2,961,582

Posicion Monetaria Pasiva




13.

14.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Los registros contables presentados por la Compania al 31 de
diciembre de 1996 difieren de los estados financieros en los siguientes

rubros:

Registros Estados
contables financieros Diferencia

Activos

Cuentas por cobrar:

Relacionadas 666,793 666,793
Otros 1,600 1,600
Activo fijo - Neto , 184, 13,926,045 5,741,245
Otros activos 402,864 2,432,270 2,029, 406

Pasivos
Obligaciones a largo plazo (6,510,892) (10,762,537) (4,251,645)
Compania relacionadas (1,264,666) (5 452,065) (4,187,399)
812,106 812,106 0

npiling cEvgl- Sum e i S S S apleiny sl X I 1 5 . L 1 "L __J L rm F— -r ""§¥ I L X _"F ¥ ¥ "
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Estas diferencias fueron corregidas por la Compaiia en enero de 1997.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos,
no han existido situaciones que a criterio de la Administracion de la

Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.
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