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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diclembre de 1994
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

e

A los Sefiores Accionistas y Directores de
BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

Hemos auditado el  Dbalance general adjunto dec  BARCOS
INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de diciembrc de 1994, el
estado de resultados, evolucion del patrimonio y flujos dc cfectivo que
le son relativos por el ano terminado en esa fecha. Estos estados
{inancieros son responsabilidad de la QGerencia dc la Compatia.
Nuestra responsabilidad consistc cn exprcsar una opinién sobre los
mismos cn base a nuestra auditoria.

' Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
l cjecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
k estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas cn la Repuablica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
l Gcerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financiceros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
l proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados

prescntan razonablemente, cn todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al
31 de diciembre de 1994, los resultados de sus operaciones, evolucion
del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente accptados
y disposiciones legales emitidas cn la Republica del Ecuador.

Hansen-Holm & Co. es firma miembro de Coopers & Lybrand (international)



Hansen-Holm & Co.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de diciembre
de 1994, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Junio 15, 1995
Guayaquil - Ecuador
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Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003
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I Joric Moralcs Torres (Socio)
N

CPA No. 20.498
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:
Ventas netas 507,243
Otros ingresos 147,163
Total 654,396
COSTOS Y GASTOS:
Costos de operacion 603,963
Gastos de administraciéon 24,174
Gastos financleros 11,287
Otros gastos 2,197
Total 641,621

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 12,775
MENOS:

Participacion a trabajadores 1,916

impuesto a la renta 2,715

Total 4,631

UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,144

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de jos estados financieros
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 647,242
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,689,635)
Otros (10,546)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,052,939)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fljos (250,000)
Efectivo utilizado en actividades de inversiéon g250.0002

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos 1,291,932
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 1,291,932
Disminucién neta de efectivo (11,007)
Efectivo al comienzo del ano 14,610
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3,603

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros




BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,144

Partidas de conciliacion entre la utilidad del ejercicio y el flujo
~ de efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones 167,288
Provision de beneficlios sociales 6,733
Impuesto alarenta 2,715
Participacion a trabajadores 1,916
Gastos pagados por anticipado 91,275

Total 269,927

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar (7,154)
Gastos pagados por anticipado (116,329)
Otros activos (1,206,844)
Documentas por pagar 9,863
Gastos acumulados (10,546)

Total (1,331,010)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 51!052!939!

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafila fue constituida en la Republica del Ecuador en octubre
de 1984. Su objeto principal es la actividad pesquera, industrial y
comercial en todas sus fases.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por Ia
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en

Nota 9.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacion, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones lcgales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Activos fijos

Los activos fijos estan presentados considerando los efectos del
ajuste por correccion monetaria, tal como se explica en Nota 9.

b. Depreciacion

LLa depreciacion de los activos fijos es calculada sobre valores
originales mds la revalorizacion y los ajustes por correccion
monetaria; en base al método de linea recta, en funcioén de la
vida util estimada de los respectivos activos.

C. Mantenimicento, reparaciones, renovaciones y mejoras

LLos gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos fijos.



d.

Basc para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1994, los pasivos en moneda extranjera
(dolares estadounidenses) estan expresados en sucres al tipo de
cambio de 2,270 por US$ 1,00.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, el dolar estadounidense en €l mercado libre de
cambios se cotizé en 2,510 por US$ 1,00.

La diferencia en cambio neta resultante de pasivos en moneda
extranjera producida en 1994 fue registrada en la cuenta
diferencia en cambio la que se aplicara a resultados en el afio de

su efectivizacion.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, l1a Compatfiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la Comparifa
efectuar la provision correspondientes a esta tasa.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la

utilidad impositiva de la Compafiia estd gravada a la tasa del
25%, en base a la cual se efectua la provision correspondiente.
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4. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1994, ¢l rubro de otros activos incluye:

Diferencial cambiario (1) 1,354,586
Otros gastos (2) 1,181,349
Menos: Amortizacion acumulada (291,647)

Total 2,244,288

Lt . _ x 2" 7 rF X 7 ¥ )
el Yngel Steeisr gk Shioenlly Sphfs Sl Sy iy Al

(1) Durante el ejercicio de 1994, la Compaiia no ha efectuado cargo a
resultados por este concepto.

(2) Incluye 1,072,000 de interescs cobrados por Industria Pesquera Jambeli
C.A., por concepto de préstamos,

S. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1994, las transacciones con compafilas
relacionadas son como sigue:

Industria Pesquera Jambeli C.A.:

Venta de pesca _ 499,155
Recepcion de materiales y suministros 251,833
Transferencia de intereses 1,072,000

Estas transacciones se han realizado en condiciones similares a las
realizadas con relacion a terceros.

Cuentas por pagar:

Hico del Mar C.A. - Hicomar 1,028
Armagusa S.A. 6,327
Total 7,355

.. 41 1 1 _"§¥y 3 F_"¥F T |
[T g R R MR P SuEpw————

6. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1994, se resumen asf:
Financiera Greyhound S.A.

Saldo de préstamo P32-02, por
US$ 25,339 57,521

Saldo de préstamo P32-03, por
USS$ 159,180 362,340

11
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Saldo de préstamo P32-04, por

US$ 92,069 208,998
Banco de Guayaquil 2,664,321
Total 3,293,180

Los préstamos estan garantizados con aval personal de los accionistas.

JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Companla esta
efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de fondo

de reserva y por pensiones de jubilacion.

En adicion, de acuerdo con lo que establece el Cddigo del Trabajo, los

trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte o veinticinco

afios de trabajo continuado o interrumpido.

Al 31 de diciembre de 1994, la Compafiia no cuenta con el respectivo
estudio actuarial.

RESERVA LEGAL

De conformidad al Art. 111 de la Ley de Compatfilas y en concordancia
con la Resolucion No. 93-1-4-1-019 de noviembre de 1993 de la
Superintendencia de Compafilas, de la utilidad neta anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, el cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compafa ajusto:
activos [ijos, gastos pagados por anticipado, pasivos cn moncda

~extranjera y patrimonio, mantenidos al 31 de diciembre de 1994. El

porcentaje de ajuste es determinado sobre el Indice Nacional de

Precios al Consumidor, el mismo que registré al 30 de noviembre de
1994 un efecto inflacionario del 24.5%. Para activos fijos importados
o de fabricacion extranjera, se considero el porcentaje de devaluacion

de 13.21%.

12
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[il vatlor dcl ajuste sc registra como un mayor valor de: gastos pagados

por anticipado, activos fijos, con crédito a la cuenta reexpresion

monctaria; para los pasivos cn moncda extranjcra cl valor del ajuste se

registra como un mayor valor del pasivo con cargo a la cucnta

patrimonital difcrencia cn cambio; r para cuentas patrimoniales excepto
a

utilidades retenidas con cargo a la cuenta reexpresion monetaria Y
crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonto.  Para

utilidades retenidas se registra el incremento con abono a csta misma
cuenta y débito a la cuenta reexpresion monetaria.

El resultado de la aplicacion de este sistema originé un saldo deudor en

la cuenta reexpresion monetaria de 1,031,111, el mismo que ‘podra ser
compensado total o parcialimmente cn cl balance general con los saldos
de utilidades retenidas, reserva de libre disposicion o utilidades del
cjercicio, lo cual gencrarda un 20% de crédito tributario.
Adicionalmente, cxiste un clecto cn cl patrimonio de la Companla
registrado en la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio de

2,681,645, la misma que podra ser capitalizada.

SITUACION TRIBUTARIA

Sc cncucntra aun pendicnte de revision ¢l ejercicio cconéomico de 1994,
por parte de las autoridades tributarias.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 1994, comprende:

US$
Cuentas por pagar (31,682)
Obligacioncs a largo plazo (276,590)
Posicion Monetaria - Pasiva (308,272)

. £ _ 3 X _ 31" ¥ X X |

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre la fecha de cierre; s decir, 31 de dicicmbre de 1994 y la fecha
dc cmision del presente informe, Ia Compafifa ha contratado una
obligacion con el Banco Territorial por 1,703,912.
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