BARCOS ENDIENTES S.A - BARISA

INFORME SOBRE EL. EXAMEN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Al 3T de Diciembre d

\M%




Victor Manuel Renddn 1004 Telephone: (593.4) 314-332

Edificio Huancavilca 5to. Diso
Apt. Postal 7570

Hansen-Holm ' Coopers
& CO. & Ly rand Guayaquil - Ecuador

contadores publicos | Tefex: 2313 HANHOL ED

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

Hemos auditado el balance %eneral adjunto de BARCOS

INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de Diciembre de 1993, los
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo que

le son relativos por el afio terminado en esa fecf: . Estos estados

financieros son remmabiﬁdad de la Gerencia de la Compafifa.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los

mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que pogamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelactones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

" En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados

l presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
_ situacion financiera de BARCOS INDEPENDIETES S.A. - BARISA, al 31

de Diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones, evolucion del

' patrimonio Yy flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y

l disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador. '

1

Hansen-Holm & Co. es fima miembro de Cooperts & Lybrand (infernafional)



Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de
Dicienébre de 1993, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Marzo 31, 1994
Guayaquil - Ecuador

Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003

Jorge Morales
CPA N 20.49¢
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:

Ventas netas
Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS:

Costos de operacion

Gastos de administracion

Gastos financieros
Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores

impuesto a la renta

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros

244,470

1 881309

432,779

401,982
9,675
5,354
2,289

419,300

13,479
2,022
2,864

4,886

8,593
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-BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

L 4

Adquisicion de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros

(414,544)

414,544)

362,556

362,556

8,465

6,145

14,610



BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1 8,593

Partidas de conciliacion entre la utilidad del ejercicio y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacionss 208,461
Provision de beneficios sociales 6,040
Impuesto a la renta ’ 2,864
Participacion a trabajadores 2,022
Otros (84,310)

Total 135,077

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar (1,909
Gastos pagados por anticipado (94,336)
Otros activos (32,000)
Documentos por pagar 50,014
Gastos acumulados (4,990)

Total (83,217)

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 60,453

las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador en Octubre
de 1984, su objeto principal es la actividad pesquera, industrial y
comercial en todas su fases. "

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O0 PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo historico, modificada por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en

Nota 9.

A continuacién se resumen los principales principios y/o précticas
contables seguidos por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacién, conforme principlos de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Activos fijos

Los activos fijos estan presentados considerando los efectos del
ajuste por correccion monetaria, tal como se explica en Nota 9.

b. Depreciacion

La depreciacion de estos activos fijos es calculada sobre valores
originales mds la revalorizacién y los ajustes por correccion
monetaria; en base al método de linea recta, en funcion de la
vida util estimada de los respectivos activos, que es de diez anos.

Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

C.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los
resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos f1jos.

d. Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1993, los pasivos en moneda extranjera
(dolares estadounidenses) estdn expresados en sucres al tipo de

cambio de 2,046 por US$ 1,00.
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4. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 1993, otros activos incluye:

Diferencial cambiario 1,280,586
Otros gastos 48,506
Menos: Amortizacion acumulada (291,648)

Total 1,037,444

5.  TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 1993, las transacciones de mayor importancia
con compaiiias relacionadas es como sigue:

Industria Pesquera Jambeli C.A.:

Venta de pesca 230,847
Recepcion de materiales y suntinistros 405,387

Estas transacciones se han realizado en condiciones similares a las
realizadas con relacion a terceros.

Cuentas por pagar:

Hico del Mar C.A. - Hicomar 1,028

6. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1993, se resumen asi:

Largo plazo Total

Financiera Greyhound S.A.

Convenio de préstamo por US$ 468,000

con vencimiento en Febrero de 1994,

al 12% de interés anual, con un afo

de gracia y vencimientos trimestrales. 316,355 316,355

Convenio de préstamo por US$ 74,500

con vencimiento en Marzo de 1994, al

12% de interés anual, con un afio de

gracia y vencimientos trimestrales. 50,360 50,360

Convenio de préstamo por US$ 270,689

con vencimiento en Abril de 1994, al

12% de interés anual, con un afio de

gracia y vencimientos trimestrales. 203,938 203,938

Compaiiia relacionada:
Industria Pesquera Jambeli C.A. (*) 1,992,479 1,992,479
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Total 2,563,132 2,563,132
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(*) Cuentas por pagar surgida por entrega de materiales suministros y repuestos
de Industria Pesquera Jambeli C.A.

Los préstamos estdn garantizados con aval personal de los accionistas.

JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia esta
efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Instituciéon que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de fondo
de reserva y por pensiones de jubilacion.

En adicion, de acuerdo con lo que establece el Codigo del Trabajo, los
trabajadores tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte o veinticinco
aftos de trabajo continuado o interrumpido.

Al 31 de Diciembre de 1993, la Compaiiia no cuenta con el respectivo
estudio actuarial.

L 4

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correcciéon monetaria, el cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compafiia ajusto:
activos fijos, gastos pagados por anticipado, pasivos en moneda
extranjera y patrimonio, mantenidos al 31 de Diciembre de 1993. El
porcentaje de ajuste es-determinado sobre el Indice Nacional de
Precios al Consumidor, el mismo que registré al 30 de Noviembre de
1993 un efecto inflacionario del 32,3%. Para activos fijos importados
o de fabricacion extranjera, se consider¢ el porcentaje de devaluacion

de 10,7%.

I



10.

11,

12,

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de: gastos pagados
por anticipado, activos fijos, con crédito a la cuenta reexpresion
monetaria; para los pasivos en moneda extranjera el valor del ajuste se
registra como un mayor valor del pasivo con cargo a la cuenta
patrimonial diferencias de cambio; y para cuentas patrimoniales
excepto utilidades retenidas con cargo a la cuenta reexpresion
monetaria y crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio. Para utilidades retenidas se registra el incremento con
cargo a esta misma cuenta y débito a la cuenta reexpresion monetaria.

El resultado de la apliéacién de este sistema origind un saldo deudor de

713,195, el mismo que podra ser compensado total o parcialmente en
el balance general con los saldos de utilidades retenidas, reserva de

libre disposicion o utilidades del ejercicio, lo cual generard un 20% de
crédito tributario. Adicionalmente, existe un efecto en el patrimonio
de la Compafiia registrado en la cuenta reserva por revalorizacion de

1,962,685, la misma que podra ser capitalizada.

SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias, los ejercicios econémicos 1992 y 1993.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las adictones de activos fijos corresponden a transacciones que no
originaron movimiento eg efectivo, por cuanto su contrapartida fue la
compensacion de cuentas por cobrar y/o pagar entre accionistas de la

Compaiiia.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de Diciembre de 1993, comprende:

US$
Obligaciones a largo plazo (§70,653)
Posicion monetaria - pasiva (570,653)

A e il i), ey S il S R .



13. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos,
no han existido situaciones que a criterio de la Administracion de la

Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

L

financieros.
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