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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - BARISA

Hemos auditado los balances generales de BARCOS
INDEPENDIENTES S.A. - BARISA, al 31 de Diciembre de 1990 y
1989, los estados de resultados, evoluciéon del patrimonio y
flujos de efectivo que le son relativos por los afios terminados
en esas fechas. [Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la Compafita. Nuestra responsabilidad

consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planeemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores importantes de revelacion.
LLa auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de
la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluyen también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de Ila
presentacién de los estados financieros en general.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de BARCOS INDEPENDIENTES S.A. -
BARISA, los resultados de sus operaciones, evoluciéon del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en la Republica del Ecuador vy
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disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias en lo
referente al tratamiento de las diferencias de cambio vy
revalorizacién de activos fijos.

Marzo 22, 1991
Guayaquil - Ecuador

Registro Nacional de f{irmas Auditoras
N2 003
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Hansen-Holm & Co.

BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - (BARISA)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989

INGRESOS:

Vantas netas

Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS:

Costo de operacion

Total

Gastlos de administracidon

Gastos financieros

Otros gastos

PERDIDA NETA

Total

1990
S/.

149,254,500

132,539,729

281,794,229

330,650,902
52,515,039
24,469,019

674,200

M

408,309,160

(126,514,931)

“I -““=“_=“““_IIIII

Las notas que se adjuntan forman parte integrante

de los estados financieros

4

1989
S/.

250,205,038
294,644

m

250,499,682

244,076,260
4,476,265
551,056

2,604.475

251,708,056

(1,208,374)
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Hansen-Holm & Co.

BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - (BARISA)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989

1990 1989
S/. S/.
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 214,352,680 240,168,255
Efectivo pagado a proveedores y otros (91,581,013) (84,888,070)
impuesto a la renta (832,144)
Intereses pagados (24,463,019} (5,836,455)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 98,302,648 148,611,586

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activo fijo (34,277,741) (19,583,748)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (34,277,741) (19,583,748)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones a largo plazo (63,870,360) (128,568,330)
Efactivo utilizado en actividades de financiamiento (63,870,360) (128,568,330)
Aumento neto en efectivo 154,547 459,508
Efectivo al comienzo del afio 503,483 43,975

Efectivo al final del afo 658,030 503,483

iy gmigy il G Sl S PSR Sy Awil S ik Fall Spllp veilp miger sinl el fghby piiph sEpl Sl felF GEN

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los
estados financieros



Hansen-Holm & Co.

PERDIDA NETA DEL ANO

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta y el
efectivo neto provisto por actividades
de operacién:

Depreciacion

Amortizaciones

Provision beneficios sociales
Provisién participacion a trabajadores
Provision jubilacién patronal
Provision intereses

Ajuste de deudores a largo plazo

Ajuste a perdidas acumuladas

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucidn en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucion en deudores a largo plazo
Aumento en otros activos

Aumento en documentos por pagar

Disminucién en gastos acumulados
Disminucion en participacién a trabajadores
Disminuciéon en impuesto a la renta por pagar
Disminucion en intereses por pagar

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

de los astados financieros

BARCOS INDEPENDIENTES S.A. -( BARISA)
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO Y EL FLUJO
DE EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989

1990
S/.

1989
S/.

(126,514,831) (1,208,374)

-———-—-L--—-L-———

118,161,480
45,582,212
1,174,553

967,702

165,885,947

(67,441,549)
6,618,526
(10,171,042)

(24,385,773)
156,884,201
(2,572,821)

77,781,375
2.814
640,168
268,245
136,532
551,056

(14,273,180)

65,107,010

(13,403,574)

(2,045,529)
3,072,147
(8,868,384)
113,861,702
(614,674)
(620,139)
(832,144)

(5,836,455)

58,931,632 84,712,850

98,302,648

—3 30— — 3 —f— 3 5 —J -

Las notas que se adjuntan forman parte integrante

148,611,586
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BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - (BARISA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
1990 Y 1989

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaififa se constituyé en la Repiblica del Ecuador en Octubre

de 1984, y su objetivo principal es dedicarse a la actividad
pesquera, industrial y comercial en todas sus fases.

2. PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Bases de presentacién de 1los estados financieros

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre
la base del convencionalismo del costo histérico, modificada por la
revalorizaciéon de las cuentas de activos 1ijos.

A continuacién se resumen los principios y/o practicas contables
seguidos por BARCOS INDEPENDIENTES S.A. - (BARISA) en la
preparaciéon  de sus estados financieros en base a acumulacidn,
conforme principios contables de aceptacidn general, excepto en lo
relativo a la revalorizacién de activos fijos, procedimiento que
constituye una practica contable obligatoria establecida en el pais.

a. Inventarios

Los inventarios estin valorizados al costo, el cual no excede al

valor de mercado. El costo se ha determinado sobre la base PEPS
(primeras entradas, primeras salidas).

b. Activos fijos

Los activos fijos se encuentran registrados al costo de

adquisicion revalorizado, tal como se menciona con mas detalle
en la Nota 9.
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¢. Depreciacion

La depreciacion de los activos fijos, es calculada sobre valores

originales mas las revalorizaciones efectuadas hasta el 31 de
Diciembre de 1989, en base al método de linea recta, en funcion

de la vida 1itil estimada de los respectivos activos que es de diez
anos.

d. Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones Se cargan a
resultados del ailo. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia s¢ consideran como adiciones de activos fijos.

e. Otros activos

De acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de
Compafifas, las diferencias de cambio producidas en obligaciones
en moneda extranjera son diferidas para ser amortizadas en los
ejercicios siguientes.

f. Base para 1a conversion de moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1990, los pasivos en moneda extranjera
(dolares estadounidenses) han sido convertidos al  tipo de

cambio de S/. 904 por US$ 1.00 (S/. 668 en 1989).

g. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compailia en caso
de generar utilidades pagaria a sus trabajadores una

participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos.

h. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad

impositiva de la Compaifiia en caso de generarse estaria gravada
a la tasa del 25%.
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3. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 1990 y 1989 existian los siguientes saldos
con partes relacionadas:

Cuentas por cobrar:

|
l
|
|
:
|
°
|
!
!
|

1990 1989
S/. S/.
Armadores del Guayas S.A.
(Armagusa) 2,990,543 1,030,234
Industrial Pesquera Santa
Lucia S.A. (Inpelsa) 9,363,977 8,308,727
Total 12,354,520 9,338,961
Cuentas por pagar:
19990 1989
S/. S/.
Industria Pequera Jambeli C.A. 144,168,984 36,255,092
Barcos Pesqueros S.A. (Barpesa) 9,832,347 5,747,207
Hico del Mar C.A. (Hicomar) 110,794,702 59,729,261
Barcos Independientes S.A. |
(Barindesa) 2,718,658 2,718,658

Total 267,514,691 104,450,218

Los activos fijos a Diciembre 31 de 1990 y 1989, se resumen como
sigue:

10

l 4. ACTIVOS FIJOS
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5. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 1990 y 1989, otros activos incluyen:

1990 1989
S/. S/.

Diferencial cambiario 626,615,410 455,793,965

f Gastos de organizacidn 28,145 28,145

Menos:
Amortizacion acumulada (52,382,554) (6,800,342)

Total 574,261,001 449,021,768

6. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1990 y 1989, se resumen como sigue:

1990

' Porcion Largo
. corriente plazo Total
l S/. S/. S/.
FINANCIERA
l GREYHOUND S.A.
| Convenio de préstamo por
US$ 468,000 con ven-
I cimiento el 25 de Febrero
de 1994, al 12% de interés
anual, con un afio de
l gracia. 49,817,514 263,076,692 312,894,206
12
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Convenio de préstamo  por
US $§ 74,500 con vencimien-
to el 17 de Marzo de 1994, 3l
12% 1interés anual, con un
afio de gracia.

Convenio de préstamo  por
US $ 270,689.10 con  ven-
cimiento el 30 de Abril de
1994, al 12% de interés
anual, con un afio de
gracia.

COMPANIAS
RELACIONADAS

Industria
Jambeli C.A.

Pesquera

Total

FINANCIERA GREYHOUND

S.A.

Convenio de préstamo por
US § 468,000 con venci-
micnto el 25 de Febrero de
1904, al 12% de interés
anual, con un afio de
gracila.

Convenio de préstamo  por
US $ 74,500 con venci-
miento ¢l 17 de Marzo de
1994, al 12% de interés

anual, con un afio de
gracia.

7,930,331 41,878,722

27,974,958 159,688,463

204,093,321
85,722,803 668,737,198
1989
Porcién Largo
corriente plazo
S/. S/.
40,297,200 231,209,436
5,206,566 36,805,805
13

49,809,053

187,663,421

204,093,321

754,460,001

Total
S/.

271,506,636

42,012,371
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Convenio de préstamo  por

US §$ 270,689.10 con
vencimiento el 30 de Abnl
de 1994, al 12% de interés

anual, con un afo de

gracia. 18,366,593 138,671,643 157,038,236
COMPANIAS RELACIONADAS
Industria Pesquera
Jambeli 179,106,427 179,106,427

Total 63,870,359 585,793,311 649,663,670

Los préstamos estdn garantizados con aval personal de los
accionistas, y polizas de seguros del Barco Pesquero MINERVA, que

estan endosados a favor del acreedor por aproximadamente
US$ 1,200,000.

FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia
esta efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar los

beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por concepto de
fondo de reserva y por pensiones de jubilacidn.

En adicién, de acuerdo a lo que establece el Cddigo del Trabajo, los
trabajadores tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinticinco afos
de trabajo continuado o interrumpidamente.

Al 31 de Diciembre de 1990, la Compafia no cuenta con el
respectivo estudio actuarial.

14
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8.

10.

AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 12 de
Septiembre de 1989, decidié incrementar el Capital Social de la
Compaifiia mediante la capitalizaciéon del Superdvit por

revalorizacion de activos fijos por S/. 386,000,000 vy Reserva
Facultativa por S/. 2,330,563.

REVALORIZACION DE ACTIVOS F1JOS

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los activos fijos de la
Compafiia y sus correspondientes depreciaciones estian siendo
revalorizados desde el afio 1987, en base a los porcentajes de

devaluacion monetaria del sucre con relaciéon al délar
estadounidense que ocurran anualmente.

Dichas revalorizaciones originan un superdvit neto que es
registrado en cuentas patrimoniales, el cual puede ser utilizado
para absorber pérdidas o para incrementos de capital.

En 1990, 1la Compafiia revalorizd estos activos y sus
correspondientes depreciaciones, procedimiento que originé un
superavit neto de S/. 314,156,672 (S/. 288,948,739 en 1989).

De acuerdo con la Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiiias
No. 89-173-0017, debemos indicar que los Auditores Externos
revisaron la revalorizaciéon de activos fijos, determinando que el

superavit se encuentra sobreestimado en S/. 25,901,743
aproximadamente.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

15



Hansen-Holm & Co.

11. SITUACION TRIBUTARIA

12.

13.

Se encuentran pendientes de revision por parte de la Direccidn
General de Rentas, el afio de 1990.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, las
sociedades pueden compensar las pérdidas del ejercicio con las
utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos

siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNOQO

Con fecha Diciembré 22 de 1989, se publicé en el R.O. N*® 341, la
Ley de Régimen Tributario Interno, expedida por el Congreso

Nacional con vigencia a partir del 1 de Enero de 1990, derogando
expresamente entre otras:

La Ley de Impuesto a la Renta.

La Ley de Impuesto a las Transacciones Mercantiles y a la
Prestacidon de Servicios.

El inciso 240 del Art. 243 de la Ley de Compaififas publicada en el
R.O. N® 389 de Julio 28 de 1977.

Los incentivos y exenciones de las Leyes de Fomento.

Sin embargo, se establece que las empresas amparadas en las
diferentes leyes de fomento, que estuvieren en goce de
deducciones, exenciones y demas beneficios en virtud de acuerdos
o resoluciones expedidos con anterioridad a la vigencia de
la ley, continuaran haciendo uso de ellos durante el plazo sefialado
en el respectivo acuerdo o resolucién. Cuando no existiere un plazo
determinado para que opere la exencidén, deducciéon o tratamiento
preferencial los beneficios continuardn vigentes hasta 1993.
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14.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Regulacion de la Junta Monetaria de Enero 24, 1991 se
incrementd el tipo de cambio de intervencion de S/. 3897 a §/.
051,66 por US$ 100; adicionalmente, se mantendrda los incrementos
semanales de S/. 3,50.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, a partir del ejercicio
1991, se aplicara en forma gradual el Sistema de Correccién
Monetaria Integral de los Estados Financieros, que contempla el
ajuste de las cifras histdricas por inflacién. A la fecha no se ha
emitido el reglamento para su aplicacion.

---------------------
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