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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y Junta de Directores
de Barcos Pesqueros S. A. (BARPESA):

[. Hemos auditado el balance general de Barcos Pesqueros S. A. (BARPESA) al 31 de diciembre del 2000
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la administracidén de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre €stos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinidn.

3. Las siguientes situactones constituyen desviaciones a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador, identificadas en el desarrollo de nuestra auditoria de los estados financieros
adjuntos:

3.1 Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros de la Compaiiia presentan saldos de cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas considerados de dudosa recuperacion, sobre las cuales no
ha constituido provision requerida por US3713,000. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, establecen que las cuentas por cobrar deben ser
reflejadas en los estados financieros a su valor de realizacion y los efectos sean registrados en
los resultados del aito que corresponden.

3.2 Al 31 de diciembre del 2000, cargos diferidos incluye US$1.8 mitlones correspondiente al
diferimiento de pérdida en cambio proveniente del afio 1999. De acuerdo con disposiciones
legales, 1a pérdida en cambio del afio 1999, puede ser amortizada hasta en cinco afios. En razon
de lo comentado, durante el afio 2000, la Compaiiia registré6 US$ 636,000 en los resultados del
afio por concepto de amortizacion. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, establecen que la diferencia en cambio debe ser reconocida como ingreso o como gasto
en el periodo en que se originan.
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3.3 Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no registro intereses de obligaciones con instituciones
bancarias y financieras por US$1.4 millones, debido a que 1a propuesta de arreglo de pago
planteada por la Compaiiia en el Concurso Preventivo de Acreedores, contempla la condonacion
de intereses por las obligaciones contraidas con los acreedores y en razén de que sus principales

| acreedores Filanbanco S.A. y Filanbanco Trust and Banking Corp., han indicado que aprobarian

ésta propuesta previo al cumplimiento de ciertas condiciones. Los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador, establecen que los gastos por intereses sean registrados
en base al método del devengado.

3.4 Si1 se hubieran aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador por
los asuntos indicados en los numerales 3.1 al 3.3, cuentas por cobrar hubieran disminuido en
US$713,000; cargos diferidos hubieran disminuido en US$1.8 millones y gastos acumulados
hubieran aumentado en US$1.4 millones, con lo cual la utilidad del ejercicio se hubiera
convertido en pérdida de US$1.5 millones, el déficit acumulado hubiera aumentado en
US$4 millones y el patrimonio de los accionistas se hubiera convertido en una deficiencia
patrimonial de US$3.5 millones.

4. En nuestra opinion, debido a la importancia de los efectos sobre los estados financieros adjuntos de
los asuntos mencionados en los parrafos 3.1 al 3.3, y resumidos en el parrafo 3.4, los estados
financieros no presentan razonablemente, la situacion financiera de Barcgos Pesqueros S.A.
(BARPESA) al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio
de los accionistas y cambios en la posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
operando como negocio en marcha, como esta demostrado en la nota 3, el nivel de endeudamiento y
el déficit acumulado, origina dudas sustanciales sobre la continuidad de las operaciones de la
Compaiifa. Los planes de la administracion con respecto a este problema se describe en la nota 3.
Los estados financieros no incluyen ajuste que podrian resultar de esta incertidumbre.

6. Tal como se menciona mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del
2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual
contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluye la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares
de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las

transacciones en U.S. ddlares.
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BARCOS PESQUEROS S.A. (BARPESA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Barco pesquero
Magquinarias y equipos
Instalaciones

Muebles y enseres
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

INVERSIONES PERMANENTES

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

12

U.S. ddlares

713,062
15,560

4333
732,955

1,592,611
704,336
78,461

4,901
2,380,309

(1,184,999)
1,195,310

522,939

1,834,263

4,285,467




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS

U.S. dolares
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 9 3,143,387
Cuentas por pagar 10 673,734
Total pasivos corrientes 3,817.121
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social 66,040
Aportes para aumento de capital 107,069
Reservas | 632,636
Déficit acumulado {337.399)
Patrimonio de los accionistas 468,346
TOTAL 4,285,467



BARCOS PESQUEROS S. A. (BARPESA)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

U.S. dolares
VENTAS NETAS 920,636
COSTO DE VENTAS 166,325
MARGEN BRUTO 154,311
GASTOS DE ADMNISTRACION 861,236
PERDIDA OPERACIONAL (706,925)
PERDIDA EN CAMBIO (404,469)
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION 684,421
OTROS INGRESOS 429,473
UTILIDAD NETA _2.500

- ]

Ver notas a los estados financieros
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BARCOS PESQUEROS S.A. (BARPESA)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ENERO 1, 2000, Nota 11

Ajuste de afios anteriores neto, nota 5
Saldos ajustados
Cambios:
Utilidad neta
Aportes para futuro aumento de capital
Efectos de aplicacion ~NEC 17

DICIEMBRE 31, 2000

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

66,040

66,040

66,040

Aportes
para aumento
de capital Reservas
U.S. dolares
1,738 27,990
1,738 27,990
105,331
604,646
107,069 632,636

Déficit
acumulado

(32,270)

(117.675)
(149,945)

2,500

(189,954)
(337,399)



BARCOS PESQUEROS S.A. (BARPESA)

ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Ver notas a los estados financieros

| U.S. délares
FUENTE DE FONDOS:
Utilidad del afio 2,500
(Gastos que no requieren desembolsos:
Depreciacion de propiedades 142,805
Resultado por exposicion a la inflacion (684,421)
Amortizacion de cargos diferidos 751,301
Diferencia de cambio del afio 404,469
Total a operaciones 616,654
Cuentas por cobrar 410350
TOTAL 1,027,004
APLICACIONES DE FONDOS:
Inventarios 15,560
Cuentas por pagar 462,841
Obligaciones bancarias y financieras 24,999
Aumento en propiedades 665
Inversiones permanentes _ 222,939
TOTAL 1,027,004
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BARCOS PESQUEROS S.A. (BARPESA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en octubre 5 de 1984, y su actividad principal es la
captura y venta de atan. Para la realizacién de esta actividad la Compaiiia dispone de una
embarcacion que tiene una capacidad de 220 toneladas de pescado.

En los nitimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada por el detertoro de la
capacidad productiva de los sectores econdémicos, debido principalmente al congelamiento de los
depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios internos
y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estas
condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econdomica y un consecuente
incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000,
el Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprob6 un
proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas estructurales al
régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se establece como
moneda del pais, al dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion del sucre
ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S/25,000. No es posible aiin establecer con objetividad los
efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de

operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos
tomando en cuenta estas circunstancias.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores

del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, emitida por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las cifras

contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de América
de conformidad con los siguientes procedimientos:

o Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (cuentas por
cobrar, gastos anticipados y cuentas por pagar), fueron convertidos a délares de los Estados
Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S$/25,000 por US$1.00.



e Activos No Monetarios y Patrimonio

« Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

e Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacidén y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

o Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice
especial de correccidn de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US§1.00.

La ganancia o pérdida por exposicidn a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion. La ganancia
o pérdida por la aplicacidn del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de
1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de cambios en la posicion financiera no
estuvieron sujetos a ajuste.

Para etectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion.

Propiedades - 1.0s saldos hasta el 31 de marzo del 2000, fueron registrados al costo de
adquisicion ajustado, las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién, nota 6.
El costo reexpresado de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada de 20 para barcos pesqueros, 10 y 20 para maquinarias y
equipos, instalactones y muebles y enseres.

Cargos Diferidos - Estan registrados al costo ajustado, nota 8. Esta cuenta registra principalmente,

pérdida en cambio por la actualizacidn de activos y pasivos en moneda extranjera del afio 1999 que
son amortizados en un periodo de cinco aifios.
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2. CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES

L.a Compaiiia ha presentado a la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador solicitud para la
admision a Concurso Preventivo de Acreedores, el cual permite lo siguiente:

« La celebracion de un acuerdo o concordato con los acreedores de Barcos Pesqueros S.A.
(BARPESA) v de dieciséis compaiiias que conforman el Grupo Jambeli, tendientes a facilitar la

extincion de las obligaciones de la Compaiiia, a regular las relaciones entre los mismos y a
conservar la empresa.

« Lacesacion de los pagos de las obligaciones durante el tiempo que duren los tramites para obtener
un acuerdo o concordato con las partes.

« La Compaiiia no podra ser declarada en quiebra mientras se agoten los tramites de acuerdo o
concordato con sus acreedores.

En el marco de la ley de concurso preventivo de acreedores, la Compaiiia ha planteado como
propuesta de arreglo con sus acreedores lo siguiente:

» » Celebracion de un Fideicomiso de Administracion y Pago, que se dedicara a la administracion de
los flujos provenientes de las actividades productivas de Barcos Pesqueros S.A. (BARPESA) y
de dieciséis compaiiias que conforman el Grupo Jambeli.

« « Constitucion de un Fideicomiso de Garantia por cada acreedor que tenga garantias hipotecarias y
prendarias.

« » Consolidacion de la deuda de Barcos Pesqueros S.A. (BARPESA) y de dieciséis compaiiias que
conforman el Grupo Jambeli y el refinanciamiento de la deuda a 7 afios plazo con un ballon
payment al final, por el saldo. La tasa propuesta es la libor y los pagos se haran en dividendos
semestrales. Sin embargo, constituido el fideicomiso y, de haber disponibilidad de fondos, la
administradora debera entregar a los acreedores, a prorrata de sus acreencias, abonos mensuales,
trimestrales o cuatrimestrales que se imputaran al dividendo semestral.

» « Condonacion de los intereses que mantienen las compaiiias por las obligaciones contraidas con
los acreedores.

L.a compaiiia firm¢é un acuerdo con sus principales acreedores Filanbanco S.A. y Filanbanco Trust and
Banking Corp., en el cual establecieron entre otros aspectos, principalmente la condonacion de los

intereses de las obligaciones, siempre que sea aceptada por las otras entidades del sistema financiero
que son acreedores de la Compaiiia.

Al 15 de mayo del 2001, la Compaiifa no ha sido admitida al Concurso Preventivo de Acreedores.



3. OPERACIONES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumtendo que la Compaiiia continuara operando
como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal de los negocios.

Barpesa, Barcos Pesqueros S.A. forma parte de las diecisiete compaiiias que conforman el Grupo
Jambeli, cuya actividad principal esta sustentada en la captura y venta de atun y procesamiento de
harina de pescado, la cual ha tenido una disminucion sustancial en sus ingresos operacionales debido
a la ausencia de especies marinas durante el afio 2000. Esta situacion no le ha permitido al Grupo
Jambeli generar los ingresos establecidos en el presupuesto durante el aiio 2000, los cuales fueron
inferiores en US$ 7.3 millones a los ingresos estimados, ademas el resultado neto de operacion fue
inferior al resultado proyectado en US$ 6.4 millones.

Las situaciones comentadas precedentemente han afectado significativamente la situacion financiera
y los resultados de operacion de la Compaiiia, las cuales al 31 de diciembre del 2000 han originado lo
siguiente:

« Pérdida operacional por US$707,000 y déficit acumulado por US$337,000. La Ley de Compaiiias
establece que si las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social de la Compaiiia, ésta se
L encuentra en causal de disolucion, sin embargo, como se explica ampliamente en la nota 2, la
Compaiiia ha presentado solicitud para ser admitida al tramite de Concurso Preventivo de
Acreedores , el cual no permite que {a Compafifa sea declarada en quiebra mientras se agoten los
tramites de acuerdo o concordato con sus acreedores.

« Deficiencia en su capital de trabajo en US$3,1 millones y a esa fecha el endeudamiento de la
Compaiiia representa el 89% del total de activos.

« El registro de pérdidas en cambio por US$1.8 millones como cargos diferidos, para ser
amortizados durante el periodo de cinco afios.

« La falta de provision de los saldos por cobrar a compaiiias relacionadas considerados de dudosa
recuperacion por US$713,000 y

» La falta de registro de intereses de obligaciones con instituciones bancarias, financieras y
proveedores por US$1.4 millones.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha si los accionistas y acreedores no capitalizan la Compaiiia
mediante aportes de efectivo o compensacion de acreencias, si la Compaiiia no obtiene refinanciacion
de las obligaciones con sus acreedores como esta planteado en el concurso preventivo de acreedores y
si no logra obtener operaciones rentables que permitan absorber todos sus costos y gastos operativos.

L.a administracion de la Compaiiia, considera que la Compafiia podra continuar operando como
negocio en marcha mediante los sigutentes planes :

o Realizar los tramites para obtener la condonacion de los intereses de obligaciones con

instituciones bancarias y financieras.
- 10 -



.  La generacién de flujos de efectivos de Barcos Pesqueros S. A. (BARPESA) y de Compaiiias
relactonadas que conforman el Grupo Jambeli, que permitiran tener los ingresos de operacion
necesarios para poder cumplir con la cancelacion de las obligaciones durante los afios 2001 al
2006, como se indica a continuacion:

| . . Financiamiento . .
. Flujos de Operaciones . . Pago de Flujo neto
Aiios Ingresos Egresos Neto Préstamo Obligaciones acumulado
(en miles de US ddélares)

2001 23,303 (15,812) 7,491 (6,268) 1,687
2002 25,627  (17.216) 8,411 (8,348) 1,750
'; 2003 25,045  (16,728) 8,317 (7,534) 2,533
2004 24734  (16,524) 8210 (7,263) 3,480
2005 23,966  (16,034) 7,932 (6,879) 4,533
2006 23,458  (15,695) 17,763 43,227 (54,056) 1,467

Para propdsito de este flujo de efectivo, en el aiio 2006 se ha considerado, la contratacidn de
obligaciones bancarias y financieras por US$43.2 millones que permitiran cancelar el saldo de las
obligaciones incluidas en el concurso preventivo.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Aiio terminado Variacion

diciembre 31 Inflacion
1997 30
1998 43
1999 61
2000 91

5. AJUSTE DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2000, incluyen principalmente, gastos incurridos en afios anteriores que fueron
registrados como cargos diferidos por US$100,000 y provision de gastos correspondientes al afio 1998
por US$18,000 registradas contra cuentas por pagar proveedores.

-11 -



6.

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades durante el aiio 2000, fue el siguiente:
(sucres en miles)

Saldo al inicio del aiio | 19,298,033
Efectos de aplicacion - NEC 17 14,946,200
Bajas (1,024,826)
Gasto de depreciacion (227,173)
Saldo ajustado a marzo 31, 2000 32.962.234
Conversion a dolares a la tasa de cambio de S/25,000 1,318,489
U.S. dolares
Saldo ajustado 1,318,489
Adquisiciones 665
Gasto de depreciacion (123.844)
Saldo a final del aiio 1,195,310

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2000, representan aportes entregados a compaiiias relacionadas para
futuro aumento de capital de acuerdo al siguiente detalle:

U. S. dolares
Industria Pesquera Jambeli C.A. en Concordato 289,189
Procuton S.A. en Concordato 202,321
[tabaca S.A. en Concordato 22,129
Facipecsa S.A. en Concordato 9300
Total 222,939

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000, representa pérdida en cambio originada por el ajuste de las obligaciones

bancarias y financieras en moneda extranjera del afio 1999, los cuales son amortizadas en un periodo
de cinco afios.

-12 -



9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2000, representan préstamos otorgados por instituciones bancarias,
financieras y personas naturales, con intereses promedios del 12% al 14% anual.

Estas obligaciones bancarias y financieras estan garantizadas por las propiedades de la Compaiiia
y se encuentran vencidas desde el afio 1997.

10. CUENTAS POR PAGAR

U.S. dolares
Compaiiias relacionadas, nota 12 620,180
Proveedores 48,318
Otros 9,236
Total 673,734

eesiSesssieii i —

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo iniciales de cuentas patrimoniales al 1 de enero del 2000.- Los saldos al 1 de enero del
2000, han stdo convertidos a U.S. ddlares para reflejar los efectos de aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, como sigue:

Aportes
Capital para Deficit
Social aumento Reservas acumulado
de capital

(en miles de sucres)

Saldos al 1 de enero del 2000 1,651,000 43 452 699,746 (806,747)

Ay ——

U.S. dolares
Converston a U.S. ddblares al tipo

de cambio de cierre (§/21,052) 78,425 2,064 33,239 (38,322)

Efectos de la NEC 17
(variacion del tipo de cambio

a marzo 31 del 2000) (12,385) (326) (3,249) _ 6,052
Saldos convertidos a U.S. ddlares 66,040 1,738 27,990 (32,.270)

il i e — T e

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2000, esta representado por 1,651,000 acciones comunes de
valor nominal unitario de US$ 0.04.

-13 -



12.

Aportes para aumento de capital.- En diciembre del 2000 mediante acta de Junta General de
Acclonista, fue aprobado el aporte para aumento de capital de US$105,331.

Reserva de Capital — Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de ésta cuenta de US$ 625,000 incluye los
valores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria transferidos
al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de ¢ésta
cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la constitucién de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo
de ésta cuenta puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccion monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a dolares de los

Estados Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta
Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria ~ Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el Balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de
la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad —~ NEC 17, fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
de S/25,000 por US$1.00 y transferido a ia cuenta Reserva de Capital.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, los principales saldos y transacciones con Compaiiias relacionadas,
incluyen lo siguiente:

U.S. dolares

CUENTAS POR COBRAR:

Industria Pesquera Jambeli C. A. en concordato 497,712

Comercial Generalcorp.S. A. 130,173

Camaronera Arenacsa S.A. 58,146

Sembrios Agricolas de Exportacion S.A. (SEMBREX) 22,409

Otras 4,402
Total 713,062

]
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U.S. dolares

CUENTAS POR PAGAR:
Procuton S.A. en Concordato 191,624
Cordape S. A. en Concordato 156,648
Hicomar, Hico del Mar S. A. 150,330
Pesqueria del Pacifico S.A. - Facipecsa 48,361
Armagusa, Armadores del Guayas S.A. 27,261
Otras 45,956

Total 620,180

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha constituido la provision para cuentas incobrables
por los saldos de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas antes indicadas, que es requerida en
razon de que los activos y el patrimonio de las compaiiias relacionadas son insuficientes para
poder cumplir sus deudas. Estos saldos no generan ni devengan intereses y no tienen fechas de
vencimiento.

13. CONTRATO

En agosto 14 de 1996, la Compaiiia suscribid contrato de fideicomiso mercantil irrevocable con
una institucion bancaria, beneficiaria del fideicomiso, la cual es uno de los principales acreedores
de la Compaifiia. Este contrato contempla la transferencia total de las acciones de la Compafiia a
la fiduciaria y tiene un plazo de duracidén de treinta y seis meses, a partir de agosto 1ro. de 1996.

14. IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos de la Compaiiia de los afios 1997 a 2000 estan abiertas para
revisidn por parte de las autoridades tributarias, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterto en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

15. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Para propoésito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principtos de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, al 31 de diciembre del 2000, se efectiio reclasificacion por
US$87,000 para netear los saldos por cobrar a clientes, registrados en cuentas por cobrar y los anticipos
entregados por los clientes, registrados en cuentas por pagar.
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