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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y Directores de
BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA

Hemos auditado el balance general adjunto de BARCOS PESQUEROS
S.A. - BARPESA, al 31 de Diciembre de 1993, los estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo que le son relativos por el
afio terminado en esa fecha.  Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en
base a nuestra auditoria. ‘

- Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estfmaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados /,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA, al 31 de
Diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones, evolucion del
patrimonio ¥ flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.
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Hansen-Holm & Co.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tril?qtarias por
parte de BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA, al 31 de Diciembre de
1993, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Junio 16, 1994
Guayaquil - Ecuador
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BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA

ESTADO DE RESULTADOS |
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:

Ventas netas

Total

COSTOS Y GASTOS:

Costos de operaciéon
Gastos de administracion
(Gastos financieros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros

435,123

435,123

399,586
19,006
3,214

421,806

13,317

1,998

2,830

4,828

8,489
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BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 441,504
Efectivo pagado a proveedares y otros 366,050
Efectivo provisto por actividades de operacion 807,554

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos (123,909)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (123,909)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos pagados | (742,623)
Préstamos recibidos 60,000
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (682,623)
Diferencial cambiario (448)
Aumento neto en efectivo 574
Efectivo al comienzo del ano 593
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO - 1,167

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros




BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO

DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,489

Partidas de conciliacidn entre fa utilidad del ejercicio y el flujo
de efectivo provisto por actividades de operacidn:

Depreciaciones 391,626
Amortizaciones 10,295
Provision de beneficios sociales 6,646
Provision para jubiliacion patronai 543
Provision impuesto a la renta 16,153
Provision participacion a trabajadores 1,998
Ajustes a los activos fijos 29

Total 427,290

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar 6,349
Inventarios (76,300}
(Gastos pagados por anticipado 2,349
Otros activos (19,753)
Documentos y cuentas por pagar 462,862
Gastos acumulados (3,284)

Total 372,223

Oiferencial cambiario (448)
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 807,554

|.as notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros




BARCOS PESQUEROS S.A. - BARPESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador en Octubre
de 1984; su objeto principal es la actividad pesquera, industrial y
comercial en todas sus fases.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo del costo histérico, modificada por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, tal como se indica en

Nota 10.

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacion, conforme principios de
contabilidad generalmente aceptados y dlsposwlones legales emitidas
en la Republica del Ecuador.

a. Activos fijos

Los activos fijos estan presentados considerando los efectos del

ajuste por correccion monetaria, tal como se explica en Nota
10.

b. Depreciacion

La depreciacion de los activos es calculada sobre valores
originales mas las revalorizaciones efectuadas y los efectos del
ajuste por correccion monetaria, en base al meétodo de linea
recta, en funcion de la vida util estimada de los respectivos
activos, que es de diez aftos. .

¢. Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los

resultados del afio. Los costos de renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones de activos fijos.



Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1993, los activos y pasivoé en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) han sido convertidos en
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 2,045 por US$

1,00.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, el dolar estadounidense en el mercado lhibre de

cambios se cotizé en 2,151 por US$ 1,00.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades

del ejercicio antes de impuestos, es politica de la Compafifa
efectuar la provision correspondiente a esta tasa.

Impuesto a Ia renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
utilidad impositiva de la Compaiiia estd gravada a la tasa del 25%
en base a la cual se efectua la provision correspondiente.

Produccion de pesca

La Compaiiia recibe de sus compaiias relacionadas el capital de
trabajo necesario para la operatividad del buque, valores que
posteriormente son liquidados con las entregas de pesca.
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4.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 1993, incluye lo siguiente:

Diferencial cambiario (1) 171,312
Gastos de organizacion (2) 52,497
Otros 13,137

Menos: Amortizacion
acumulada (52,850)
Total 184,096

(1) Durante 1993, la Compaiiia registrd6 en resultados del ejercicio 10,049
producto de la amortizacion del diferencial cambiario.

(2) Incluye ajuste por correccion monetaria 8,571.

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de Diciembre de 1993, este préstamo fue contratado con una tasa
de interés del 42%, con garantia personal del Ing. Julio Hidalgo
Coronel.

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 1993, se resumen con sigue:

Cuentas por pagar

Industria Pesquera Jambeli C.A. (1) 118,303
Hico de Mar C.A. - Hicomar (2) 782,994
Armagusa 125,670

Total 1,027,467

A P T — LY e
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(1) Corresponde a entrega de materiales y repuestos.
(2)  Por entrega de pesca.

Las transacciones con compafiias relacionadas se han realizado en
similares condiciones que las realizadas con terceros.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1993, se resumen como sigue:

11



10.

Largo plazo Total
Finagro ,

Préstamo en US$ 49,314 convertidos
al tipo de cambio 2,045 por US$ 1,00

con vencimiento indefimdo. 100,847 100,847 ‘
Barindesa (33,623) (33,623)
Total 67,224 67,224
JUBILACION PATRONAL

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compania esta
efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Institucion que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo
de reserva y por pensiones de jubilacion.

En adicion, de acuerdo con lo que establece el Codigo del Trabajo, los
trabajadores tendrdan derecho a ser jubilados por su empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinte o veinticinco
afos de trabajo continuado o mterrumpido.

Durante 1993, la Compaiiia registré con cargo de resultados 543 en
concepto de esta provision.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva
legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser

capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria, el cual
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compafiia ajusto:
activos f1jos, gastos pagados por anticipado, cargos diferidos, pasivos
en moneda extranjera y patrimonio, mantenidos al 31 de Diciembre de
1993. El porcentaje de ajuste es determinado sobre el Indice Nacional
de Precios al Consumidor, el mismo que registré al 30 de Noviembre

de 1993 un efecto inflacionario del 32,3%.

12



11.

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de: gastos pagados
por anticipado, activos f1jos y cargos diferidos con crédito a la cuenta
reexpresion monetaria, el valor del ajuste a los pasivos en moneda
extranjera se registré con cargo a la cuenta reexpresion monetaria y
crédito a la cuenta por pagar en moneda extranjera; y para las cuentas
patrimoniales con cargo a la cuenta reexpresion monetaria y crédito a
la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio. Para utilidades
retenidas se registra €l incremento con cargo a €sta misma cuenta y
débito a la cuenta reexpresion monetaria.

El resultado de la aplicacion de este sistema originé un saldo acreedor
en la cuenta reexpresion monetaria de 615,310, el cual puede ser total
0 parcialmente capitalizado.

DIFERENCIA ENTRE REGISTRO CONTABLE E INFORME DE
AUDITORIA

Saldo Saldo
segin libros Diferencia segin informe

Obligaciones a largo plazo 100,847  (*) 33,623 67,224

(*)  Compensacion de cuentas por pagar compaiia relacionada, con cuentas por
cobrar compailia relacionada.

SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentra pendiente de revision por parte de las autoridades
tributarias, €l ejercicio 1993.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de Diciembre de 1993, la posicion en moneda extranjera
expresada en dolares estadounidenses, se resume como sigue:

US$
Obligaciones a largo plazo 49,314
Posicion monetaria - pasiva ' 49,314

S T T e S S Sl Sl
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14. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos,
no han existido situaciones que a criterio de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los -estados

financieros.
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