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Guayaquil, Agosto 18 del 2015 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

Ciudad.- 

De mis consideraciones: 

Conforme disposiciones establecidas por el ente de control, adjunto sírvanse encontrar 

informe de auditoría externa, correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre del 

2004, de la compañía VALANDRA S. A., con RUC No. 0990714002001, expediente No. 41845. 

y 

Sin otro particular, quedo de Ustedes. 

Atentamente, 

LUrTa, 

Pedro SierraAlvarado, CPA 

Auditor Éxtern 

RENAE No. 2 - 404 

    

CC. FILE
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 
  

A la Junta General de Accionistas de 

VALANDRA $. A. 

Introducción: , 
1. Hemós auditado el balance general adjunto de VALANDRA S. A. al 31 de diciembre del 

2004, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esa fecha, así como el resumen 
de las principales políticas contables y ctras notas explicativas a los estados financieros. La 
revelación de la información comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de VALANDRA S. A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control 
interno pertinente en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para 
que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar 
y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables 
de acuerdo con las circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 
3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basada en nuestras auditorias. Efectiamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumpiamos cen requerimientos 
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si 
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a 
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del 
juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros 
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el contro! interno pertinente de la 
Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados financieros con el 
propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Una auditoria incluye también la evaluación de si los principios de contabilidad 
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de la 
Compañia son razonables, así como una evaluación de la presentación de los estados 
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razenable para expresar ura 

opinión. 

4. Las pérdidas acumuladas y del ejercicio superan al patrimonio, lo que representa una causal 

de disolución de oficio por parte del ente de control. 
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

Alz Junta General de Accionistas de 

VALANDRA $. A. 
Pagina ++ 2 

Opinión: 

5. En nuestra opinión, excepto por los efectos en el párrafo 4, en los estados financieros 
mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 
la situación financiera de VALANDRA S. A., ajy31 de diciembre del 2604, los resultados de 
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

6. Este informe se emite únicamente para información y uso por parte de los Accionistas de 
VALANDRA $. A. y para su presentación ante la Superintendencia de Compañías del 

Ecuador en cumplimiento de lc dispuesto en la Resolución No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser 
Usado para otro propósito. 

Guayaquil, Junio 30 del 2015 

  

SC-RENAE-2-No. 404 
Auditor Indepéndiente 

Reg. Nac. CPA No. 30.841 

  

 



  

VALANDRA $. A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
(Expresados en Dólares) 

ACTIVO 

NOTAS CORRIENTE 

4 Activos por impuestos corrientes US$ 

ACTIVO NO CORRIENTE 

5 Activo fijo 

6 Activo diferido 

Otros activos 

TOTAL ACTIVOS LARGO PLAZO us$ 

TOTAL DEL ACTIVO US$ 

PASIVO 

CORRIENTE 

7 Cuentas por pagar y obligaciones US$ 

8 PASIVO A LARGO PLAZO 

TOTAL DEL PASIVO US$ 

9 PATRIMONIO 

Capital suscrito 

Aportes futuras capitalizaciones 

Reserva legal 

(-) Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores  (2.014.600,23) 

(-) Pérdida del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO NETO US$ 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO US$ 

2004 

20.586,77 4 

242.749,79 7 
1.509.608,624 

9,793,054 
1.762.151,46 

1.782.738,23- 

2.453.822,22// 

916.949,50" 

3.370.771,72 

314.994,08 
382.257,00/ 

3.277,81 / 

(273.962,13) / 
(1.588.033,49) 

1.782.738,23 / 

 



  

VALANDRA S. A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004 
(Expresados en Dólares) 

INGRESOS 

INGRESOS NO OPERACIONALES: OTRAS RENTAS 

GASTOS 

OTROS GASTOS DE FABRICACION 

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS 

TOTAL COSTOS DE VENTAS 

SEGUROS Y REASEGUROS (primas y cesiones) 

GASTOS DE VIAJE 

NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANT 

IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y 

AMORTIZACIONES POR DIFERENCIAS DE CAMBIO 

OTROS 

GASTO PROVISIONES DEDUCIBLES 

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES: EN 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

EL PAIS 

AP 

us$ 

US$ 

US$ 
US$ 

US$ 

US$ 

3.412,45 
76.964,23 

43,73 
16,05 

2.836,71 
12.197,33 

173.067,52 

760937 
_195:770,71_ 

2004 

2.185,30 / 

80.376,68 / 

276.147,43 

0,04 

(273.962,13) 

946,34 

(273.015,79)_/ 
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Descripción 
Negocio 

Operaciones 

Bases de 
presentación 

del 

VALANDRA S. A. 

Políticas Contables Significativas 
AI 31 de Diciembre del 2004 

La Compañía VALANDRA S. A., fue constituida en el Ecuador en 
Octubre 17 de 1984. Su principal actividad es la de "Administrar 
Agencias y Representaciones, realizar y ejecutar todo tipo de actos y 
operaciones o negocios, jurídicos, o contratos permitidos por la Ley y 
relacionados con fines de interés de la compañía". Actualmente se 
encuentra inactiva y disuelta - liquidada por Oficio de parte de la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

El 9 marzo del 2000, mediante la promulgación de la Ley para la 

Transformación Económica del Ecuador, el Gobierno del Ecuador 
adoptó el esquema monetario de dolarización. Mediante esa Ley se 
prohibió la emisión de billetes en sucres, salvo el acuñamiento de 

moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en 
circulación por dólures ae los Estados Unidos de América a vravés de su 
canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de S/.25.000 unidades de 
sucres ecuatorianos por un dólar de los Estados Unidos de América. 

Con la dolarización y la inversión en el nuevo oleoducto de crudos 

pesados la economía ecuatoriana se ha estabilizado, logrando en el 2001 

“un importante crecimiento del producto interno bruto y reducción de la 
inflación; sin embargo, en el corto plazo, tal estabilidad continúa 

dependiendo del precio del petróleo y del apoyo financiero del Fondo 
Monetario Internacional y otros organismos multilaterales de crédito a 

fin de lograr estabilidad fiscal y consolidar la economía bajo el esquema 
monetario adoptado. 

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluación de la 
Administración; a la fesha de los estados financieros, del impacto de la 

situación económica ecuatoriana sobre la posición financiera de la 
Compañía de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad y normas 

practicas establecidas por la Superintendencia de compañías del Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas 

por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y son similares a las 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. 
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentación 
de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilización de 

inventarios, propiedad, plata y equipos, costo de financiamiento, 

contingencias y eventos que ocurren después de la fecha de balance, 
contabilización de errores fundamentales y cambios en políticas 
contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas 
situaciones especificas que no están consideredas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas 
establecidas y permitidas por la Superintendencia de Compañías del 

Ecuador. 

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas 
por la Superintendencia de Compañias del Ecuador y las Normas 
Internacionales de Contabilidad se describen a continuación: 

Y” Las inversiones en acciones en compañías afiliadas se llevan al 
menor del costo y el valor patrimonial proporcional. Las Normas 
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VALANDRA S. A. 
Políticas Contables Significativas 

Al 31 de Diciembre del 2004 

Internacionales de Contabilidad requieren la consolidación de los 

estados financieros cuando se posean más del 50% del capital 
accionario con desecho a voto, y el registro por el método de 

participación patrimonial cuando se posee «el 20% al 50% del 
capital accionario con derecho a voto. 

Y” El método actuarial utilizado para la provisión del beneficio de 

jubilación patronal e indemnización por desahucio no contempla la 
atribución de tales beneficios al período del servicio del empleado. 

Y” Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los 
activos diferentes a los inventarios sean revisados por deterioro y que 

pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de 
un activo exceda su valor recuperable. El valor recuperable 
corresponde al valor presente de la estimación de los flujos de caja 

futuros que se esperan recibir; y tratándose de activos fijos al más 
alto entre tal estimación y el precio estimado de venta. 

Actualmente se escuentra. en estudio la adopción de varias Normes 
Internacionales ue Contabilidad, las que se refieren a algunos de los 
asuntos antes indicados y que se espera tengan vigencia para los años que 
terminen a partir del 31 de diciembre del 2002. 

Mediante Resolución SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de 
Bancos, Superintendencia de Compañías, y Servicio de Rentas Internas, el 

13 de abril del 2000, se emite la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 

17 “Conversión de Estados Financieros para efecto de aplicación del 
esquema de dolarización”, mediante la cual las sociedades obligadas a 

llevar contabilidad, efectuaran la conversión de las cifras contables de 

sucres a dólares de Estados Unidos de Norte América. 

La estimación para zuentas de cobro dudoso se incrementa mediante 

provisiones con cargo a resultado y se disminuye por los castigos de 
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables. 

Los inventarios están registrados a una base que se aproxima al costo de 
adquisición en dólares de los estados Unidos de Norteamérica, el que no 
excede al valor de mercado. El costo se determina por el método de costo 

promedio, excepto por las importaciones que se registran al costo 

específico. 

La propiedad, planta y equipos están registrados a una base que se 
aproxima al costo histórico medido en dólares, excepto terrenos 
adquiridos con anterioridad a 1991, que de conformidad con la Norma 

Ecuatoriana (NEC) 17 fueron ajustados parcialmente por el índice 
especial de corrección de brecha al costo de adquisición medido en 
dólares. La propieded, planta y equipos se deprecian utilizando el método 
de línea recta, en base a la viaa útil establecidas en las disposiciones 
tributarias. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo 

se deprecia de acuerdo al método de línea recta, tomando como base la
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VALANDRAS. A. 
Políticas Contables Significativas 

AI 31 de Diciembre del 2004 

vida útil estimada de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

Activos Tasas 
Muebles , Enseres y Equipos 10% 

Vehículos 20% 
Equipos de Computación 20% 

Representan los costos de adquisición incurridos en el 2000, en la 
implementación del cistema ¡programa de contabilidad, incluyendo modulo 

de ventas, compras, facturación y otros), los cuales son amortizados de 
acuerdo con el método de línea recta en un periodo de 5 años. 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados 

que hayan prestados sus servicios por 25 años o más en una misma 
compañía. Él calculo de estos beneficios se efectúa de acuerdo a un 
estudio actuarial, practicado por un perito independientes, el cual se 
acumula con cargo a los resultados del periodo. 

La Provisión por Desahucio, representa una porción de la reserva 
matemática determinada por un actuario independiente, para atender la 

bonificación que el caso de la terminación de la relación laboral, la 
compañía debe pagar a los trahajadores, equivalente al 25% de la ultima 

remuneración mensual por el total de los años de servicio, de acuerdo con 
el código de trabajo del Ecuador. 

Representan ingresos reconocidos de ciertos proveedores del exterior por 
conceptos de reposición de gastos de administración y mercadeo de 

productos, los cuales son facturados, registrados con cargo a la cuenta por 
pagar a proveedores y crédito a esta cuenta en forma periódica. 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el 

cual son incurridos. 

La preparación de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad o políticas establecidas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador, requieren que la 
Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos que 
afecten los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 

contingentes a la fecha de los Estados Financieros. 

La Ley de Compañías, establece una apropiación obligatoría del 10% de 
la Utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del 
Capital Pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a 

absorber pérdidas incurridas. 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los 

accionistas. 

Representa la diferencia neta entre el valor en libros y el valor del avalúo 
de los terrenos, edificios e instalaciones determinadas por un perito.



  

VALANDRAS. A. 
Políticas Contables Significativas 

Al 31 de Diciembre del 2004 

Capital Adicional Ciertos efectos de la aplicación de la NEC 17, fueron registrados 

1. 

2. 

3. 

originalmente ea las cucntas de Reservas por Revalorización del 
Patrimonio y Reuxpresión Monetaria; y luego los saldos de estas cuentas 
fueron transferidos a la cuenta de Capital Adicional, tal como lo 

estableció dicha norma. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos son los siguientes: 
NX Y 

  

2004 

Activos por impuestos corrientes 

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 10.565,82 

CREDITO TRIBUTARIO AFAVOR DE LA EMPRESA (l, RENTA) 8.884,17 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1.136,78 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE us$ 20.586,77 

ACTIVO FIJO OS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos son los siguientes: 

/ 

, 2004 
Activo fijo 7 

TERRENOS 12.351,16 

EDIFICIOS 13.222,35 

INSTALACIONESMAQUINARIASMUEBLESENSERES YEQUIPOS 209.196,07 

OTROS ACTIVOS FIJOS TANGIBLES 280.759,53 

(-) DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO FIJO (263.779,32) 

TOTAL ACTIVO FIJO TANGIBLE US$ . 242.749,79 

ACTIVO DIFERIDO - OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012! los saldos son los siguientes: 

LL 
2004 

GASTOS DE INVESTIGACION EXPLORACIÓN Y OTROS 1.887.010,78 

(-) AMORTIZACION ACUMULADA (377.402,16) 

TOTAL ACTIVO DIFERIDO US$ 1.509.608,62 / 

OTROS ACTIVOS : US$ 9.793,05 
/
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Políticas Contables Significativas 

Al 31 de Diciembre del 2004 

+ 

4. CUENTAS POR encara acioNES - CORRIENTE 
: ) 

Al 31 de diciembre del/2013 y 2012, los saldos son los siguientes: 

MY 2004 
“ 1 
( 

CTAS Y DOCMTOS POR PAGAR PROVEEDORES: LOCALES 2.052.759,87 
OBLIGACIONES CON INST, FINANCIERAS: LOCALES 389.222,07 
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS: DEL EXTERIOR 11.840,28 
TOTAL PASIVO CORRIENTE us$ 2.453.822,22 , 

ZO 

5. CUENTAS POR PAGAR - oBLIONEIOnES -A LARGO PLAZO 
, sl 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos son los siguientes: 

4 : 2004 

CTAS Y DOCMTOS POR PAGAR PROVEEDORES: LOCALES 338.565,18 . 

OBLIGACIONES CON INSTIT FINANCIERAS: LOCALES 578.384,32 ] 

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO : US$ 916.949,50 

6. Patrimonio de los Accionistas Un resumen de esta, cuenta es como sigue: 
P > 

Capital Pagado: Equivale a 314,994 acciones valoradas a US$ 1.00 dólar; siendo la 
empresa AUMANCORP $. A. accionista con el 100% de participación 

, 
Reserva Legal La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su 

utilidad líquida añual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta 
alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 

puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 

aumentar el capital. 

7. Eventos subsecuentes: la empresa a partir del 2005, entró en un estado de 

inactividad, de pérdidas sustanciales que motivaron la quiebra de la empresa, 

situación que se mantiene hasta la fecha de ensisión del presente informe. 

e


