DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
VALANDRA S.A.,
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el balance general de la empresa VALANDRA S.A. al 31 de diciembre
del 2000 y los estados conexos de gananciasy perdidas, situacion delpatnmonioy
cambios en la situacion financiera del ejercicio en mencion. Estos estados son
responsabilidad de la administracién de la compania. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditona.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditona generaiments
aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoriaque
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye pruebas
selectivas de la evidencia que sustentalas cantidades yrevelaciones presentadasen
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas
contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas porla gerencia, asi
como una evaluacion de presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra

opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
VALANDRA $.A. al 31 de diciembre del 2000, los resuitados de sus operacionesy ios
cambios en su situacion financiera por el afio terminado en la propia fecha, de
conformidad con principios de contahilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

T

Marlene Roblero Saad
Auditora Extema

REGISTRO SC-RNAE 2-279
Abril 10, 2000
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VALANDRA S A

. BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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PASIVO
CORRIENTE
2,100.00 SOBREGIROS BANCARIDS (Nota G)
26,680 43 DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR (Nota H
38,480 .90 CUENTAS POR PAGAR (Nota )
- 1,934 67 MPTOS. Y BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR (Nota J)
69.196.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE
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205,946 50 OBLIGACIONES BANCARIAS (Nota K)
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD (Nota L)
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{441,156 10
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1,716,298.60 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

R e e e A I O e

Yer notas a los estados financieros

el el i Ao il i

A il S e iy

J— . —_—— -

uss$

7 485 15
275,071 65
a7 629 37
647371
386,659.38

236 853 80
154 249 25
391,103.05

777.762.93

R e e e L b e U S

938,535 .67

g et

1.716.298.60

A R e e T



g Y

L

. 4

F
‘“ w
' mh

VALANDRA S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{expresado en dodlares)

INGRESQS _
VENTAS (Nota N) 118.562.06
TOTAL INGRESOS 118,562.06
EGRESOS

GASTOS OPERATIVOS (Nota Q) 52.058.71

GASTOS ADMIMNISTRATIVOS (Nota P) 104,175.01

GASTOS FINANCIERCS (Nota P) -36,272.06 119,961.66
PERDIDA DEL EJERCICIO -1,399.60




| 1 . . | h

VALANDRA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de diciembre del 2000
{ expresado dalares)

" ARORTE | RESERVA | RESERVAS | RESERVA POR |REEXPRESION| GANANCIAS

CONCEPTOS CAPITAL FUTLIRAS LEGAL FACULTAT. | REVALORIZAC. | MONETARIA | (PERDIDAS) TOTAL

CAPITALIZAC PATRIMONIC L
SALDO DICIEMBRE 31498 103,174.81 $92,301.09 -100,717.7 1 597,361.84
AJUSTES ARPLICACION NEC 17 336,201 .51 179453 70 .22 0R3 51 493 601.60
ABSORCION PERDIDAS EJERC. ANTERIORES ~100.717.71 100,717.71 0.00
PERDIDA DEL EJERCICIO -1 385960 1,344 6
AJUSTE POR INVERSION 20,242 83 220,242 83
PERDIDAEN CAMBIO 2255162 -129,692 84 22 0583 61 -130,805 34

TOTAL 350 00 80562 19 69809205]  15921087]  -139960] 7 93853567
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VALANDRA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
al 31 de diciembre del 2000
{expresado en dolares)

FUENTES DE FONDOS
DISMINUCION DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 112,668.63
DISMINUCIOMN DE INVERSIONES TEMPORALES 85,684.08
DISMINUCION DE PAGOS ANTICIFADOS 1,340.83
INCREMENTOS DE SOBREGIRCS BANCARIOS T.444 13
INCREMENTO DE CUENTAS POR PAGAR 14 473.18
INCREMENTO DE IMPTOS Y BENC. SOC. POR PAGAR 4,707 44
INCREMENTO DE PATRIMONIO NETO 341,153.83
TOTAL FUENTES DE FONDOS 637,472.49
APLICACION DE FONDOS
MNCREMENTO DE CAJA 818.38
INCREMENTO DE ACTIVO FIUO NETO 82,954 .28
INCREMENTOC DE OTROS ACTIVOS 202 445.55
CISMINUCION DE DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR 50,023.60
DISMINUCION DE DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO 195,000.16
DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR 106,130.53
TOTAL APLICACION DE FONDOS 637,472.49
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VALANDRA S.A.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

al 31 de diciembre del 2000
{expresado en dolares)

ORIGENES

DEPRECIACION DE ACTIVOS FIIOS 17,063.96

AJUSTE POR TIPO CAMBIO A DIC-31-33/ PERDIDA 22,053 .61

AUMENTO DE RESERVA P’ REVALORIZ. PATRIMONIO 235,483.80

AUMENTO REEXPRESION MONETARIA 159,210.87

ABSORCION PERDIDA 100,717.71

DISMINUCION CAPITAL DE TRABAJO 245,376.67
APLICACIONES

PERDIDA DEL EJERCICIO 1,380.60

AJUSTE POR TIPO CAMBIO A DIC-31-33CAPITAL 246.71

AJUSTE POR TIPO CAMBIO A DIC-31-33/RES REV PAT. 129,692.54

AJUSTE POR TIPO CAMBIO A DIC-31-9%/APORTES DE ACCIONISTAS 22 591.62

AJUSTE POR TIPO CAMBIO A DIC-31-38/RESERVAS FACTULTATIVA 204 92

AJUSTE POR TIPO CAMBIO 4 DIC-31-3%/RESERVA LEGAL 32.86

AUMENTO DE PERDIDA { POR APLICACION NEC 17) 22.053.61

AUMENTO DE ACTIVO FUIO 100,818.22

AUMENTO OTROS ACTIVOS 202 445 55

DISMINUCION PASIVO LARDO PLAZO 301,130.69
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CAMBICS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO CORRIENTE

CAPITAL NETO DE TRABAJC

CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

VALANDRA S.A.

{exXpresado en dolares)

8
al 31 de diciembre de
2000 1999
69.186.00 277 871.51
386.858.85 332.813.53
-317.463.88 -54 842.02

-262,821.86
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VALANDRA S.A.
Notas a los Estados Financleros

ano terminado al 31 de diclembre del 2000

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1.- Obletivo de Ia Compania - Valandra S.A. esta conslituida en Ecuador segun consia en la
escritura publica inscrita en el registro mercantil el 17 de oclubre de 1982, siendo su principal
objetivo dedicarse a actividades agricolas, agropecuarias e industrial, produccion,
comercializacion v actividad pesquera en todas sus fases con &l fin de poder vender y exportar {os
productos que oblenga. También podréd adquirir bienes de toda clase, contraer obligaciones y
suscribir documentos, celebrar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas. Se ha
dedicado a comerciar larvas de camarén y dar servicios varios..

Al 31 de diciembre dei 2000, su capital social es de $880.00

2.- Base de Presentacion de los Estados Financleros ~ Los estados financieros han sido
preparados en délares de los Estados Unidos de América sobre la base del nuevo esquema
monetario (Dolarizacién) y de conformidad con los principios de contabilidad generalimente
aceptados en el Ecuador.

3.- Nuevos principios de contabllidad ecuatorianos - En el Ecuador se adoptaron diecisiete

principios de contabilidad generaimente aceptados, conocidos como Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con {as
NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacién comparativa y el estado de flujos
de efectivo. Considerando la devaluacion importante del sucre frente al dolar de Estados Unidos,
ocurrida desde sepliembre de 1998, no seria adecuado presentar estados financieros
comparativos, sin antes ajustar os estados financieros del afo anterior, a niveles del poder
adquisitivo acfual.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados vigenies en el Ecuador, no
existe la obligacién de realizar el ajuste antes mencionado. Sélo para fines de elaboracion de los
Estados de Evolucién del Palrimonio v Flujos de Efectivo del afto 2000, la Superinténdencia de
Companiias mediante Resolucién No. 01.Q.ICI 001 reglamentd que los saldos que reflejen los

Estados al 31 de diciembre de 1999 gue incluyen la correccidn monetaria a las partidas no
monetarias por el referido ejercicio fiscal, mas el respective ajuste de brecha, hasta esa fecha,

esiablecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 se diidiran para $5/.19.525,89, que

corresponde al tipo de cambio determinado por el Banco Central al cierre del mes de diciembre de
1999 vy que consta en la Norma Ecustoriana de Contabilidad NEC 17, Apéndice | de la Tabla de

Indice de Correccion de Brecha entre la Devaluacion vy la Inflacion.

4.- Conversion de Estados Financieros - Con los estados financieros a la fecha de transicion
expresados en sucres, que incluyen la correccion monetaria integral por inflacion a esa fecha, e
incluye ademas el ajuste por el indice especial que cubre la brecha, enitre {a inflacion y s
devaluacion, se procedié a la conversion de sucres a délares
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VALANDRA S.A.
Notas a los Estados Financleros
ano terminado al 31 de diclembre def 2000

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacion...)

utilizando el tipo de cambio de S/.25.000 fijada por el Banco Central del Ecuador para adoplar el
esquema de dolarizacion en et Ecuador.

5.~ Inversiones - Las inversiones permanentes han sido ajustados aplicando la correccion
monetaria integral con los indices de inflacion y devaluacion al 31 de marzo del 2000, y

convertidos a doélares con el tipo de cambio oficial de S/.25.000, El valor ajustado de las
inversiones no excede su valor de patrimonial proporcional.

6.- Activos fllos - Las propiedades, plantas y equipos, refiejan el costo onginal mas el
incremento por {os ajustes de aplicar la correccion monetaria integral con los indices de inflacion y
devaluacion al 31 de marzo del 2000, y convertirlos a dolares con el lipo de cambio de S/.25.000.
La depreciacidon a sido calculada de acuerdo al método de linea recta en funcidn de los

porcentajes senffalados en la Ley de Régimen Tributario interno.

/.- Reserva por revalotrizacion del patrimonio - Forma parte de la cuenta patrimonial Capital
Adicional v registra los ajusies por inflacidon a las cuemntas patrimoniales con excepcion de
utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas. Los saldos de la cuenta reserva por

revalorizacion del patrimonic no pueden disiribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas.

8- Reexprasion Monetaria - Forma parle de la cuenta patrimonial Capital Adicional y registra el
efecto de aplicar la correccion monetaria a los activos y pasivos no monetanos y al patrimonio

hasta el 31 de diciembre del 2000.

§- Resultado por Exposicion a la inflacion REl - Refleja la ganancia o pérdida por la posicion
monetaria neta. Esa ganancia o pérdida forma parte del rubro de resultados financieros en el

estado de resultados.



VALANDRA S.A.
Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre del 2000

NOTA B. INVERSIONES:

Corresponde a inversiones temporales que la compafila tiene en Camadipsa S.A. por varias entregas de
dinero realizadas en afios anteriores para ser capitaizadas. Su saldo al 31 de diciembre del 2000, es de
$26,680.43. Por considerarse una cuenta por cobrar no fue sujeta a la aphcacion deindices inflacion v brec ha
para la conversion de sucres a dolares.

El saldo al 31 de diciembre del 2000 por inversiones temporales en la compafia Qualigranos S.A., se dic de
baja por perdida en inversidon, debido a que ia compafia se sncuentra inactivay sus estados financieros al 31
de diciembre del 2000 arrojan peérdidas.

NOTA C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

US$
Clientes 3281795
Companias relacionadas 451295
otros 1.350.00
Total 38,480.90

Se compone este rubro de valores en délares adeudados por clientes, préstamos a compafiias
relacionadas, v otros conceptos que han sido otorgados a corto plazo.

NOTA D. PAGOS ANTICIPADOS:

US$
Iimpuesto a la renta §5.80
Impuestos retenidos en el ejercicio 1,868.07
Total 1,934.67

Comprenden a vabres retenidos en la fuente y anticipos de impuesto a ia renta de afios anteriores, $1,124 .83
coresponden a retenciones del aftc 2000

-
' -
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E. ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS FNOS

FLUO DEPRECIABLE

Muebles y Enseres

Maquinarias, herramiantas y equipos
Vehiculos

FLIO NO DEPRECIABLE
Terranos

Construcciones en proceso
Otros activos

Total active fijo

menos depreciacion acumulada
fijo depreciable, neto

Saldo
dic. 31/99

479629426000
1,647,248 82800
183,115,343 .00
2,189,934,697.00

15,000,000 .00
502,140,608 .00
290,431 40500
807,572,013.00

2,997 566,710.00

-596 033,695.00

_2,401,533,014.00
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VALANDRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

TIC S8.25.000,00
sucres ($/.) dodlares ($) Total

adguisic. ajustes aplicacién Total a -onversion de adquisic. disminucion activos fijos

ene-mzof00 ene-mzof00 NEC 17 marzo 31/60 ucres a délare abr-dic/00 abr-dic/O0  dic.31/2000
.29 510,808,325 29 asl 437 751 00 38617 51 0.01 39617 L

015 2388717808785 393596782600 1657 43872 157438 .72
013 24310367685 40621902000 16,248 76 97 33 16346408 Qo)
0.00 002 314263000002 533262469700  213,304.99 97.34 16346.09  197056.24

19,375,715 00 34375716020 137503 137503

64662221400  1,150,762822.00 46 03051 4 030 &1
L 43468377000 72508517500 29,003.41 2900541
0.00 000 1,102,651,699.00 1,910,223,712.00 76,408.95 0.00 000 7640895

-0.02 4,245,281 699.02 7,242 848 409,00 289, 7139 9734 -16,346.19 21346513
58,627,293 47 032  -88048162121  -1535152611.00 6140611 -15618.85 950627  -67T5186%
58,621,29347 _ 034 336479007181 510769579800 22830783 4552151 683962 20594650

w
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VALANDRA S.A.
Notas a los Estados Financleros
al 31 de diciembre del 2000
NOTA F. DIFERIDO:
UsS$

inversiones permanentes 1) 1441 151980
. Depdsitos en garantia 2) 4.20

Total 1,441,156.10

1} El imporie de las inversiones permanentes que figura en el balance al 31 de diciembre del 2000,
fueron corregidos con los indices de inflacién y correccién de brecha al 31 de marzo del 2000 , vy
ajustadas al 31 de diciembre del 2000 de acuerdo a valor patrimonial proporcional de cada una de las
compafiias en las que se mantienen {as imersiones. Ver Anexo A.

2) Valores entregados en calidad de depésitos por akjuiler y medidor de uz.

NOTA G. SOBREGIROS BANCARIOS:

. Al 31 de diciembre del 2000 la compafiia mantiene sobregiros contratados sobre la cuenta cofriente que
mantiene en ef Banco del Pacifice y en el Banco de Machala por $7,485.15.
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VALANDRA S.A.
Nofas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

NOTA H. DOCUMENTOS E INTERESES POR PAGAR A CORTQ PLAZO:

US$
l Documentos por pagar a bancos 1) 150,546.18
Documentas por pagar a financieras 2) 63,681.71
Documentos por pagar otros 5,082.74
' . Intereses por pagar 55.461.04

Total

21507165

Corresponde a obligaciones en dolares con instituciones bancarias, financieras y otros; por préstamos
vigerdes al 31 de diciembre de 1998 que fueron concedidos a corto y largo plazo. Las oblgaciones vencidas
se encuentran en proceso de reestructuracidn a la fecha del presente informe (abril 10 del 2000} Se compone

Banco Financorp — Parte comriente del pasivo a largo plazo por préstamo de $150.000 concedido para
ser cancelado semesiraimenie desde el 1 de julio de 1987 a 30 de junio del 2002. L a parte corriente
es de 382,643 .26

Banco del Machala.-Parte corriente del pasivo a largo plazo por prestamo de §55.000 concedido para
ser cancelado semestraimente desde el 16 de septiembre del 2000 al 30 de junio del 2002. La parte
cofriente es de $38 344 90

Banco del Paclfico — Préstamo de $25.000 para ser cancelado el 29 de diciembre de 1883, se
encuentra actualmente en proceso de reestructuracion.

Banco ABN AMRO BANK -~ Parte comente del pasivo a largo plazo por el financiamiento de

317.729.51 para ser cancelado en cuotas filas mensuales a patlir de diciembre 7 del 2000 . L2 parie
corriente es de $4 858 .00.

Financapital - Operacion # FC-LIQ .005172 POR $80.000 {Pime Prendario Industrial ME), para ser
cancelado en 24 meses 2 parliy del 31 de julio de 1998 hasta el 24 de junio del 2001. La parte
corriente es de $683,681.71.

NOTA . CUENTAS POR PAGAR:

Comprende deudas contraidas por la compafia para el desenvolimiento de sus actividades normales, ia
conforman los siguientes rubros:

US$
Proveedores y otros 32,028.78
Compaiias relacionadas 65.600.50
Total 97 .629.37
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VALANDRA S.A.

Notas a los Estados Financleros
al 31 de diciembre del 2000

' NOTA J. OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS:

i uss
Aportes al LE.S.S. 54 .92

' . impuesto al valor agregado IVA 12% 5,188.70
impuesto Retenido VA 12% 670.56
impuesto retenido en la fuente 246 42
impuestos municipales 214 .09
Total 6,375.69

La compafiia en cumplimiento de sus obligaciones ha efectuado retenciones del mpuesto al valor
agregado VA 12%, retenciones por aportes al Institito Ecuatoriano de Seguridad Social, retenciones en la

fuente y provision de los impuestos municipales por pagar.

. NOTA J BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR.

Se han efectuado las provisiones por los beneficios sociales gue al 31 de diciembre def 2000, se han
devengado a favor de los empleados vy trabajadores de la compafiia por un valor de $88 .02.
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VALANDRA S.A.
Notas a los Estados Financleros

al 31 de diciembre del 2000

NOTA K. DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

US$
Obligaciones bancarias 236.853.80
Total 236,853.80

Representa el pasivo a largo pbzo de las obligaciones contraidas con instituciones bancarias, financteras y
ofros; por préstamos vigentes al 31 de diciembre de 1898. Las obligaciones vencidas se encuentran en
proceso de reestructuracion a la fecha del presente informe {abril 10 del 2000) Se compone de:

Banco Financorp - Dividendo #20 por $20.698.54 que vence el 30 de junio del 2002; es parte del
pasivo a largo phzo por el préstamoc de $150.000 que fue concedido para ser canceiado

semesiraimente desde e} 1 de julio de 1997 a 30 de junio def 2002.

Banco del Machala.- Dividendo #4 por $16,155.10 que vence ef 10 de marzo def 2002; es parte del
pasive a largo plazo por el préstamo de $55.000 concedido para ser cancelado semestraimente desde

el 16 de septiembre def 2000 al 30 de junio del 2002.

Bance ABN ANVMIRO BANK — Dividendos por $2,143.72 son patte del pasivo a largo plazo por el
financiamiento de $17.728.51 para ser cancelado en 38 cuotas fijas mensuales a pantir del 7 de
diciembre del 2000,

Fianbanco.- £l pasivo a largo plazo de éste préstamo esta conformado por 12 dividendos iguales, que
suman $187.356.44 concedido para ser cancelado semestraimente a parlir de junio 15 del 2002 a
noviembre 16 del 2007.

NOTA L. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Correspoide a préstamos concedidos por s accionistas v otres, para cubirir necesidades de a compahiia
$154 248 25,
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VALANDRA S.A.
MNotas a los Estados Financleros
al 31 de diciembre del 2000

NOTA M. PATRIMONIO.

Capital social
L a compafiia fue constituida el 17 de oclubre de 1884, segun consta en el Regisiro Mercantil de esa fecha.

Su capital social esta conformado por 22.000 acciones ordinarias y nominativas por valor de $ 0.04 cada una.

Sus accionistas: Aumancorp 75% y Sra. Consuelk de Brborich 25 representan el 100% del capitalsocial de la
compaiiia.

Aportes par futura capitalizacion
Corresponden a valores entregados por los accionistas como aportes para fuluras capitalzaciones. £l saldo

al 31 de diciembre del 2000 es de $80.583.18,

Reservalegal
De acuerdo con B legislacion vigente, 1a Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de & utiidad neta del

afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no puede ser distribuida en efectivo, pero puede ser capitalizada o ser utilizada para absorber pérdidas.

Ef sako al 31 de marzo del 2000 fue ajustado con los indices de inflacién vy correccién de brecha, para hacer

la conversion de sucres a dolares; el incremento de éstos ajustes afectd a la cuerta reserva por revabnzacion
del patrimonio. Su saldo al 31 de diciembre del 2000 es de $117.30.

Reservas Facultativas
Se destina a éste rubro el saido de las utilidades liquidas obtenidas en ejercicios anteriores.

Eisaldo al 31 de marzo del 2000 fue ajustado con los indices de inflacién y comreccidon de brecha para hacer la
conversidn de sucres a doélares, elincrementoc de éstos ajustes afectd a la cuenta reserva por revalonzacion
del patrimonio. Su sakdo al 31 de diciembre del 2000 es de $1,051.86.
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VALANDRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2000

NOTA M. Continuacién del PATRIMONIO:

C apital Adicional.-
Los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria forman

parie de la cuenta patrimonial capial adicional;

+» Reexpresion Monetana.- El saklo acreedor de ésta cuenia comprende el vaior de los ajustes
que se efectuaron y afectaron a a cuenta reexpresién monetaria por ia aplicacidon del indice

especial de correccion de brecha que refleja la variacion existente entre la devaluacion vy la
nilacién acumidada por el pericdo comprendido enire el 31 de diciembre de 1981 vy Ia fecha
de transicion {(enero a marzo del 2000} fue de $179,453.70.

Al 31 de diciembre se ajustaron las inversiones permanentes de acuerdo a su valor
patrimonial proporcional por $20,242 .83.

El saldo al 31 de diciembre del{ 2000 es de $159.210.87..

Reserva por revalonzacién del patnmonio.-La cuenta reserva por revalorizacidn del
patrimonio al 31 de diciembre del 2000 registra los ajustes que se efectuaron por aplicar los
indices de inflacion hasta el periodo de transicion {enero a marzo del 2000)a las cuentas
patnimoniales, con excepcion de utiidades no distribuidas o pérdidas acumuliadas.

Su saldo at 31 de diciembre del 2000 es de $698.002.05

Resultados.-
‘ Elpresente ejercicio econémico tuvo défict por $1,389 80.

NOTA N. VENTAS:

La compaiia ha recibido ingresos de $118.582.00 por alquiler de maquinarias, fas facturas emtidas cumpien
con los requisitos exigidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.
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NOTA 0. GASTOS OPERATIVOS:

Correponde a los gastos incurridos para el alquiler de las maquinarias como son. refroexcavadora, draga, y
camién que al 31 de diciembre sumaron $52,058.71

NOTA P. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS:

Corrresponde a gastos propios generados por la actividad del negocio. Incluye $172,781.31con saldo
negativo de la cuenta RE! {Resultado por Exposicion a la Inflacidn) , originada al aplicar a8 NEC17 a los

estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 y convertirios de sucres a dolares.

NOTA Q. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obigaciones como agente de retencidn y percepcidn del impuesto a la renta, asi
como los criterios de aplicacion a ks normas tributarias son responsabildad de la admmiskacion de la

compalfiia.

E} resultado de mi revision no revelé en las transacciones exammadas que a mi opinion constituyan
inc umplimiento significativo de las obligaciones de Valandra S A  como agente de retencidn y percepcion del

impuestio a la renta durante el afic terminado al 31 de diciembre del 2000, excepto por las retenciones de los
aitimos meses, cuyos pagos a fa fecha del presente informe { abril 10 del 2001), estan coordinandose para

ser cancelados con 105 correspondientes intereses y mulas.

NOTA Q . SITUACION FISCAL:

La compafia ne ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

NOTA R. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la lecha de preparaciéon de éstos estados fmancieros {10 de abril det
2001}, no se produjeron eventas, que e opinidn de la Administracién de ka Compaiiia pudieran tener efectos
sighificativos.
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ANEXO A
INVERSIONES PERMANENTES:
COMPANIAS RELACIONADAS R.U.C. NUMERO  SALDOAL NEC 17 TOTAL Conversion AJUSTEPOR  SALDOAL PATRIMONIO %, DE
ACCIONES 311299 2000 MARZ() 31,2000 sucres-délares  V.P.P. 2000 31-12-98 DELACIA,  PARTICH
A CAMADIPSA S.A. 0090607966001 5612830 23144845886 13135964195  36,260,810,081 1,451,232.41 1566859 143556382 1,698.89862 85
B CASALTA S.A. 09906 26395001 56,151 115,463,405 138,595 071 254,058 476 10,162.34 457424 5.588.10 2149270 26
TOTAL INVERSIONES PERMANENTES 5,668,981 23260309291 13,274559,266 36534,968 557 1,461,394.75 2024283 144115192

1) Clfras de estados financieros auditados
2 Cifras de estados financieros no auditados
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