y I ECUATORIANO - ESPANOLA DE TURISMO S.A. IBETUR.
— NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
. : POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. DESCRIPCION DE LA COMPARTA

ECUATORIANO - ESPANOLA DE TURISMO S.A. IBETUR., I'ue constituuda
mediante escritura publica la compaiifa denominada, ECUATORIANO -
ESPANOLA DE TURISMO S.A. IBETUR, con fecha 17 de Agosto de 1984 se
' nscrihe en el Registro Mercantil del canton Guayaquil de fojas 25.265 a
. 25.295, numero 6.31 1.

j El objeto de lu compaitla ez dedicarse al fomento del turisio, agenca de
> | turismo, hospedaje en hoteles.

e 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

- 1 Declaracion de cumplimiento.- Los Estados Financicros de ECUATORIANO
= - ESPANOLA DE TURISMO IBETUR S.A., han sido preparades de

conformidac con las Normus Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
a La Supenntendenuiw de Companfas, es la entidad encargada de su controi iy
= ’ vigilancia.

La preparacion de los presentes Lstados Finarnciervs en canformidad con las
e Normas Internacionales de Informuacion Financiera — NIIF, requiere que la
- Administracidn realice cierfas eslimmaciones 3y establezea algunos supuestos
) inherentes a la actividud econdémica de la entidad, con el proposilo de
i determinar lu valuacion jj presentacion de algunas parfidus que jforman parte
st ue lus Estados Financieros, En opiruén de la Adminisfracion, tales
) estfmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacion de la
informacion disponible a! moumento, lns cuales podrian llegar a diferir de sus
= efectos finales.

ik Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los Estudas

g Financieios comprenden el Estado de Situacion Financieru, los Estados de
= Resultudos Integrales, de Cambios en el Patrunorio y de Fiujos de Efectivo por
los anos terminados el 31 de diciembre del 2014. El proceso de preparacion de
2 & los Estados Financieros te acuerdoe con las Normas nternacionules de
Informacion Finunciera NIE, requiere que la wadministracion efectué
estunaciones, juicios y supuestos necesarios que ufectun a la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reporiudos de acfiuos, pasivos, ingresos
Yy gastes informades Los resulludos renles pudieran diferir de foles
estimaciones,

Las estunuciones y supuestos relevantes se reviswit periodicamente. Los
gfecios de las revisiones de las estimaciones conlubles son recanocidos en el
poriodo en que las estimaciones son revisadns i en cualquier periodo fuiwio

-
ﬁ. afectado.
-
0




El sistema contable actual gue pusee lu compaiia cumple con tadas los
requisitos de la Ley de Promedad Intelectual, adguirido de conformidad con el
erdenurnienlo vigenie.

Efeciivoe y Equivalentes de Efectivo.- La comparia considera todos los
inversiones de alta lguidez, con vencimienlo de 60 dias 0 menos de In fecha
de comprd, coino equivalentes de efectivo.

por el monto facturado y se presentan netus de lu estimucién para cucnias de
cobro dudoso, la cual represenia el monlo de pérdidas que probablemente se
producirén en la cuentas por cohrar,

La compariia efectiia dicha estimacion con base en la antigiedad de [os saldos
1 en los resultados de la evaluacion de (u carfera de clieiles.

Al 31 de diciembre del 2014, lu compariia considera que no exisien posibles
perdidas en exceso a la pravisidn de ruentas incobrables registradas ya gue la
politica incluye identificar permanentemente aguellas cuentas por cobrar de
dudeso cobro y castigarlas una vez se identifiquen que existen indicios de
incabrabilidad.

Las cuentus por vobrar comerciales 1y airias cuentas por cobrar se clasifican en
Aclivos Corrientes, excepio aquellos vencimientos superiorées a 12 rmeses
desde In fecha de emision del Estaco de Situacion Funancierd,

Gastos Pagados por Anticipadoes.- Lus gastas pagados por anticipados son
cargados a resultudus del ejercicio en funcidn del método del devengado.

Propiedades, Planta y Equipo.- Los costos son depireciados de acuerdo con
el métado de linea recta en funcion a los anos de vida afi (Ver Nota 7).

Ll costo de propiedades, pluniu y equipns, comprende su precio de adquisicion
mas todos lus costus dircctamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puestu  en  condiciones de  funcionamiento segun o previsto por lu
Administracidn.

Los desembolsos por gastes de munlenimienta y reparaciones se cargan a
operaciones del afo y lus custas por mejoras o reparaciones que extiendan la
vida il ¢ mejore la cupacidad de los actives, son capitalizados,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propicdades,
planta y equipos son determinadas compurande los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocvidus en el Estada de Resultados cuando se
realizar o se I'econucern.

lios costos son depreciados sobre la base, de lvs siguienies porceniajes
anuales:

Edificios %
Equipas de Computacién 33.33 %
Maquinaria y Equipos 10 %



Daterminacion de Valores Razonables.- las politicus contables de la
compania reguicren gue se determinen lus valores razonahles de los uctives y
pasives fuiwuncieros para propésitos de valorizacion y revelacion, conforme los
criterios gue 2e detaliun a continuacién. Cuando es aplicable, se revela mayor
: nforinucion acerca de los supuestos efectuados cn la determinacion de los
vulores razonable en las notus especificas referidas a ese activo o pasive.

Deudores Comerciales y Otrus Cuentas por Cobrar.- Lslus cuentas

L se recottocen iniciulmente por su valor razonable i posteriormente por su
costo amortizado de actierdo con el método d=l tipo de inlerds efectivo,
memos la provisin por pérdidas por detertore del valor. Este valur
razonable se determina para propositus de revelacion

Propledades, Planta y Equipos.- La compuiita ha optadv por utilizar el
casta como valor razonable, Ei valor razonable es el precio par el cual los
e activos pudrian intercambarse a la fecha de los Estados iMnancieros
entre un compracior y un vendedor dispifestos en una ransacciGn en
condiciones de independencio mufua.

Provision de Beneficios Sociales.- La compaiic ha provisionado los
heneficivs sociales que por Ley les corresponde w ins trabogyadoeres, ngiéndose
a las disposiciones legales vigentes i establectdas en el Codigo de Trabgjo.

i Participacion de Trabgfadores.- La usignacion del 15% de la participacion
3 de trabajudores para el ejercicio econdmico del 2014, es obienida de lu
¥ . utilidad contable del gjercicio.

Impuestos.- El gasto por impuesto u la renta representa la suma del impuesio
a la renta por pagar corriente y el unpuesio diferido:

impuesto Corriente.- Sc basa en la utilidad gravable (tributaria)
| registracdda durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
— coniluhble, delidv n las parlidas de ingresos y gasfos imponibles o
= deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivu de la
comparnia por concepto del impuesto corriente se culcula utilizundo las
tasas fiscales aprobadus por el Orgurismo de Control Tributanie al final
= de cada perfodo,

Impuesto Diferido.- Es recoriocido sobre las diferencias temporarius
=" existantes, enire ¢l valor en fihros de los actives y pasivns reportados,
d para propositos financieros y sus correspondientes buses tributarins. Kl
g imputesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesio que se
=T espera que aplioue al momento de la reversion de los diferencias
temworarias de ucuerdo a la ley de impuesto a la rentu promulgadu o
sustancialmentie promulgada a la fecha del reporte.

—
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A purtir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor lu norma que exige el pago de
un “anticipe minune de tmpuesto a la renda”, cuyyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,9% de los Activos,
0,2% del Fatrimonin, 0,4% de los Ingresns Gravables, 0,2% de Ins Castos y
Castos Deducibles. La referidu norma establecié que e¢n caso de que el
impuesto a la renta cuusade sea menor gue el monto del anficipo minuiw, este
ultimo se conwverlird en impuesto a lu renta definitivo, a menvs que el
contrnibuyente solicite al Servicio de Renias ntermas su devvlucién, lo cuai
podria ser uplicable, de acuerdo con la norma que nige la devolucidn de este
anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el importe estunudo rde cualguier
descuento, bonfficacién o rebgju comercial que la compariia pueda otorgar,

Se regsiron cuande se realicen, independientemnente del cobro de lus
respecitivgs facturas,

Costos y Gastos.- Los costos y gasios sc registran al costv histdrico y se
reconocein u medida que son incuridns, independientemenic de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el perindo mdas cercano en ¢l
gue se conocen.

Compensacién de saldos y transaeciones.- Como nonmna general en los
Estados Financieros no se compensan las activos y pasivos, tampoco fos

ingresos y gastos, salvo oguellos easos en los gue ln compensacion sea
requerida o permitida por ulyuna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Administracidn de Riesgo Financiera.- Durante el curso normal de sus
operaciones, la compania estd expucsta a los siguientes riesgos relacionudas
con el usu de instrumentes financieros:

u) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liguidez

c) Riesgo de Mercado

d] Riesge Operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos.- La administracién es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de udministracion
de riesgos, asi como también, es responsable del desarrolio 1} monitoreu
de las politicas de administracion d= riesgos de lu compania.

Las polfticas de admimstracién de nesgos de la compaiila son
estnblecidas con la finalidad de identificar y analizar uquellos riesgos
que pudiere enfrentar ia compuiia, determinar Hmites de afectaciin
toierables y definir los controles de riesgus adecuadoes;, asi como
tambicn para monitoreur los riesgos y el cumplimiento de diches limifes.
Lu administracién es responsable también de revisar pericdicamente las
politicas y los sistenitas de administracion de riesgo de lu compaiiia a fin
de que reflejen los cambios en lus condiciones de nwreador iy en sus
actividades, La compaiiia, a través de sus nornmas y procedimientos de
administrucion, pretende desarrollar un ambiente de contral disaplinudo
y constructive en el gue todus los empleados enficnden sus funciones i
obligaciones.
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La adminisiracion monttorea el cumplimiente de las politicas y los
procedimienlos de admimsiraciin de riesgos y revisa si su inurco de
administrucion de riesgo es upropiado respectu de los riesgos u los que
se enfrenta la compariia,

Rilesgo de Crédita.- El riesgo de crédito es el riesqgo de la pérdida
financiera yue podria enfrenlar la compariia si un grupo importanle de
clientes o lus rontrapartes en un fnstruwmento financiero no cumpien con
lias obliguciones pactadas, Y se origina principalmente de lus cuentas
por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion de lu compariia,

Al monitorear el riesgo de credifo de los clientes, estos se agrupan segrn
sus caracieristicas de crédilo, incluyendo si corresponden a un indivduo
o a una entidad legul, si son mayoristas o minoristus, su ubicacion
geogrdfica, industriu!, perfil de antiyiiedad, vencimienlo y existencia de
dijicuitades financieras previas. Lus clientes gue se clasifican como “de
alto riesgo” son inonitareados por lu administracion, y las ventas futurus
n esos clienies, se realizan con pagns adecuaduwinente garantizados,

Riesge de Liquidez.- £l riesqo de liquides se reflere al riesgu de que la
compaiila  tenga dificulindes para cumplir con sus oblgaciones
usocladas con sus pastuos financieros, los cuales son lquides mediuntc
la entrega de ofectivo u ofros actives financierns. El enfogue de la
gerencia para administrar la Hquidez es lu vbhlencion y  disyregacion de
fos recursos suficientes para cumplir con sus obligaciunes cuando
venzan, ya sea bajo condiciones nonmnales como en cuso de demandas
Judiciales o de negociacién nevesaria, sin incurdr en  pérdidus
inaceptables v umesgar la repulucidn de la compariiea.

La administracidn dispone de informacion gue le permite mondorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente Ia comparifa tiene
como objetivo contar con los recursos necesarios pure solventar los
gustos operacionulcs esperades duranie un pertada de un ines,
inciuyendo el page de obliguciones financierus cuando venzum; esto
excluye el posible impacty de circunstancius extremas gue no pueden
predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercudo.- La exposivion de la compaiifa al riesgo de
mercado se presenla por los cambios en los precivs de mercade de io
competencia yo sea por producios importados por produccion nucional.
El abjetivo de la administracion del riesgo de mereado es adranistrar y
controlur las exposiciones a este riesgo derntro de parametros razonables
y ul mismo tiempo optimar la rentabilidad o muntenerla en rangos
apropiados a sus operaciones,



Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de perdida
directu n indirecta originado de una ampliu variedad de cousas
asociadas con los procese de industrializacion y comercializacién, el
personal, la infraestructura de la compariia, y con los fuctores externos
distintos de los riesgos de lquidez, de mercado y de crédito como
aquellos riesgos que se originan de requertmientus legales y reyuiatorios
y de las normas generaimente aceptadus de comportamiento
corporative. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la compuariia. Ei objetive de la compaifa es adininistrar el riesyo
operacionul de forma tul gue logre eyuilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion de la compania con la efectividad
general de coslos, asi como lnitar los procedimientos de control que
puedan restringir la iniciativu y 'a creatividard.

La adiministracion tieng la responsubilidacd basicu de desarrcllar e
implemeniar los controles direccionades a evaluar y manttorear el ricsigo
operacivnal, esta responsabilidad esid respaldada por el desarrollo de
normus 1 procedimfentos estubleridos por la companiu para la
adranistracion del riesgo operacional en [as siguientes dareas:

- Adecuada segregacion de funciones,

- Requerimientos de conciliucion iy monitoren de transacciones,

- Cumplimeerto de  requerimientos  regulatorivs y  ofrus
requerunientos legales aplicabies.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Reguerimientos de evolucion periddica del riesgo operacional
identificado, y lu idoneidad de Tos confroles y procedimientos
para abordar tales riesgos.

Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitaridn y desarrolla profesivnal.

- Normus éficas y de negacios,

- Miligaciones de riesgos, incluyendo seguros cuwnideo son
considerados efectivos.

El cumplimiento de lu normas de lo compariia estd respuldado por un
prograina de revisicnes periodicas efectuadas por auditoria intema y externa.
Los resultados de las revisiones de audiforfa internu se discuten con la
audmfnistracion de cada divisién con la gue se relacionan.

Administracion de Capital.- Lu politica de ln compaiiiu es mantener
un adecuado nwvel de capital gue le permila mantener la confianza de
lus tnversionistas, los acreedores y el mmercado, y sustentar el desurrallo
futuro del negocio en Fcuador. Lo compariia no esté sujeta a
requeririentos extennios de capitul. La junta de arcionistas esiablece las
necesidades adicionales de vwersiones de capital y en funcidn de ellu
determina el nivel de utiidades que se retnvierte y el nuvel de dividendons
gue se paga u los accionistas.
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Adopeion por primera vez de las Nurmas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF- PYMES.-

Mediurde Resoluciones No, 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.D5.G.02.006 del 17 de diciembre del 2009, In Supenntendenciu de
Compariias establecido ol cranograma de implementacion ohbligatoria de las
Normas Intemacionales de Informaciin Finunciera (WIF) por parte de las
comnparifas y entes sujetos a su conirol y vigilanria.

De acuerdo con este crunograma, hasta el 3! de diciembre del 2011,
ECUATORIANO - ESPANOLA DE TURISMO S. A. IBETUR, preparé sus
Estados Financieros de acuerdo con los Prnncipios cde Contabilidad
Generulmente Aceptacdos en el Ecuudour. Desde el 1 de enere del 2012, lus
Estudos Financieros de la compariia son preparados de acuerdo a Nunnas
Internacionales de Informucion Financiera — NIF. La compariia definié comao
su periodo de transicién a las NIF el ano 2011,

La aplicucion de las NIIF supone, con respecio a lnos Principios de Contabilidad
Generalmente Acepfades en el Eruudor que se encontraban vigenles al
momenin de prepararse los Estudos Financieros correspondienles al afia
2012:

«  Cambios en lus polfticas contables, criterivs de medician y forma de
preseritacidn de los Estados Financierus.

» La incorporacion de un nusve Estado Financiers, el FEstade de
Resultado Integral

«  Un incrementa significative de [u informacion incluida en lus Nolas o
lus Estados Financieros.

3, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 eslu nitenta esta constittida por lns ruhros que se
describen a continuacion.

2014 2013
fen U. 8. dolares)

Caju 50.00 50.00
Bancos 2,801.33 10,8%4.85

TOTAL 2,851.33 10,944.83




<. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2014 esla cuenta esta consiituida por las inversiongs
en cunypariias que se describen a confinuacion:

2014 2013
{en U, 8. dolares)
Companias:
CHEMLOK DEL ECUADOR SA. 999, 750.00 -
ELDOTEMAN S.A. 439,450.00 -
TOTAL 1,439,200.00 0.00

5. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciemire del 2014 esta cuenta esla consfituida por los rubras que se
describen o cunlinuacion. '

2014 2013
fen U, S. dolures)

Clientes 23,61"(1) 29.241,73
Compariius Relacionadas 7.092,45 12.079,42
Ofras - 335,61
TOTAL 7.116,06 41.656,76

{1} La Compania no ha realizado provision para euentas incobrables dentro del
presente periodo.

6, PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuenta esta canstituida por los rubros que se
deseriben a contiiuucion:

2014 2013
{en U. 8. dolares)

§§388

Anticipo par Adquisicion de Terreno 53.621,94 53.621,94
Anticipo a Proweedaores - 200,00
Seguros Pagados por Aniicipadeo 1.293,28 1.12i,01
Crédito Tribitario de anos anleriores 552,69 552,69
Anficipo impuesie a le Renta 2.567,80 5.258,04
Retenciones de i 206,88 150,63
Retenciones en la Fuents A.0933,90 4.6969,32
ha Pagadu 042,24 86,11
TOTAL 67.378,73 65.874,23



ré PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPOS

Los mowinienios 3 saldos de propisdades, pluniu y equipos por el aio
teriminado al 31 de diclembre del 2014 se delullun a continuacion:

(Véase la pagina siguiente)




ECTATORIANO . ESPARNQLA DE TURISMQ 8.4 IBETUR

MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJUS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En Délares Arnerleanos

ARG 2014
e SALDO AL RETIRUS Y/0 SALDO AL “~
DESCRUMCION 01/01/3014 ADICIONES VENTAS d1/12/2014 DEPRECIACION
NO DEPRECIABLESR
Terreros 309 859,99 - 193,884 99
DEFRECIABLES
Eddificio 1,023,875.25 . - 1,082 275.25 3
Emupos de Computociin S585.00 2,081 55 - 3,5656.55 33
Muebles y Equipos 17,812.08 21,734.11 70670y 32,478 97 1o
SUHTOTAL 1,440,557.25 24,715.66 .7,067.19 1,458,205.76
Depreciacisn Acumulada -152,0%1.06 -9,5i9.84 7,052 19 -154,548.71
TOTAL 1,288, 476.23 15,195.82 15.00 1,303,657.05
ARG 2013
SALDO AL RETIROS Y/O SALDU AL %
DESCRIPCIC ADICIONES "
" 01/01/2013 e VENTAS 31/14/2013 | meensciacion
NG DEPRECIABLES
Terrenos 300,884 00 A4y, 884 99
DEPRECIABLES
Britficio 1,022,275.55 - 1LUD2, 975 25 5
Equupus de Computcazn 585.00 - SRE 60 33
Muebles y Equipos 22,333.65 - 4,520.06 i7,012.05 10
SUETOTAL 1,445,077.29 0.00 -4,520.00 1,440,557.29
Depreducion Acumulada -iq0,568.496 - Y7760 4,495,00 152,041 .06
TOTAL 1,298,478.83 -9.977.60 25.00 1,288,47G.23 '
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10.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuentu esid constituida por los 1ubros que se

describen a cantinuacién:

2014 2013
{en U, 8. daolares}
Depasitos en Caraniia 6368 93 0654,65
Pruuveedores Locales 2,202 44 1. 584,00
Olios 23.025 88 803,65
TOTAL 31.597,25 8.042,31
PASIVOS ACUMULADQOS

Al 31 de diciembre del 2014 estu vuenta esté constituida por los rubrus gie se

describen a continuacion:

Participacion a Trabajadores
Benegficios Sociales
institulo Ecuatoriano de Sequatdad Secial

TOTAL

IMPUESTOS POR PAGAR

2014 2013
fer U. 8. dalares]

2.469,52 5.562,51
529,13 132,50
72.94 68,37
3.072,09 5.763,38

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta esta conslitudda por los rubros que se

describen a cuntinuacidn:

lmpuesto a la Renta por Pagar
Impuesiv ul Valor Agregada (1VA)
Retenciones de [VA

Retenciores en ia Fuente

TOTAL

2014 2013
fen U. S. dolares)
753712 7R18,29
521,90 2.661,27
26,09
270,35 12
8.355,66 10.491,56



11.

12.

13.

14,

15.

PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de dictembre del 2014 ¢sta cuenta esta consiifuida por los rubres que se
describen a confinuacioi;

2014 2013
fen U. S. dalares)
Cuentas Por Pagar 1,988,305.33 "(1) 599,324.91
TOTAL 1,988,305.33 599,324.91

(1) Estos pasivos, no tienen fecha de vencimiento, ni generan interés alguno.

CAPITAL SOCIAL

El capital svaal asciende a » 800 dividido en ochocientns acciones vrdinaas
nominativus de USD $ i.00 cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compariius requiere gue per lo menos el 10% de la utiidad wnual
sea apropiado comao reserva legul hasta que esta comna minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no estd disporuble para el pagoe de dividendos
en efeclivo pero puede ser capitalizado en su lotalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 esta cuentu estd constituida por los rubros que se
deseriben a continuacion:

2014 2013
(en U. 8. dolares)

Resuliudoe Adopcion NILF F27.350,97 727.330,97

Resuliade Aros Anlericres 37.906,47 14.426,31

Resultado del Ejerricio 5,456, 84 o 23,480 16

TOTAL 771.714,28 765,257,441
VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cueniu esid constituida por los rmubros que se
describen a continiuacion:

2014 2013
fen U. 8. dolares)

Ventas tarifu 12% 5045519 70.561,86
Venius tarifa 0% 425,26 514,10

TOTAL ' 50.880,45 71,075,096



16.

IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Codige Organico de la Produccién.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promuigo en el Suplemento del Regisira Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produceidn, Comercio e Inversianes, el mismo que
inehiye entre otros aspeclos fributaries los siguicnies:

L La reduccidn progresiva en ires puntos porcentuaies en la tarifa de
fripuesto a la renta paru sociedades, asi tenemus: 21% para el ano
2011, 23% para el afiv 2012 iy 22% a partir del 2013.

ii. Lo reduccion progresiva del porcemiaje de retencion cn la fuente de
impueste a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de
impniesto a ia rentu para socfedacdes.

Las declaraciones de unpuesio @ la renta, retencivnes en la fuente e impuegsto
ul valar agreqgado del ariv 2009 ai 2013 estan ubierias para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de enterio
en cuanto al tratumnicnio fiscal de los ingresns ) gastos.

Aspectos tributarios de la ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los ingresos del estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011, se promuigd en
el Suplemento del Registre Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiznial y
Oplimizacion de los Ingresos del Estado, Iu misma qgue inciuye entre otros
uspectos tributarios los siguientes:

. Los guslos relacionades vcon wvehiculos cuye auvahlo supera
US$35,000,00 en la base de dutos del SRI, seran nu deducibles en la
parte qusz supere el referido valor.

. La turifa del Impuesfo a lu Salida de Divisas-IDS se incrementé del 2%
al 3%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
el usv de dinero en el exienior 1y se establece como exento de esie
impuesto el pago de divndendos a compariias 0 personas naturales gue
ne estén domiciliadas en puraisos fiscales. Los pugos de este impuestu
en la importacion de muaterius primas, insumes y bienes de capital, que
consien en el listade gue estahblezca el Comité de Palitica Tributaria y
gue sean utiizados en procesos productives, pueden valerse comn
crédito Tributario de impueslos a la renta.

. Se establece el impuesto winbiental a la contaminacién vehicular, yue

- se grava en funcion del cilindraje 3y del tiempo de antigiiedad de lus
vehiculos.
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i7.

18.

PROPIEDAD INTELECTUAL

La compariiu ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos
de Autor.

EVENTOS SUDSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2014 y a lao fecha del wforme del audior
independiente no se produjercn evenlos que en opinion de la Administracidon
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




