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-4_..-» UGARTE QUINONEZ

& ASOCIADOS

AUDITORES - CONSULTORES

Guayaquil - Ecuador
WWW.Liga.com.ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Acclenistas ~
ECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO IBETUR S. A. Y SUBSIDIARIAS
Crayaguil, Fouador

Opinidrn:

&

1. Hemops ouditado los estados financieros adpmtos de ECUATORIANG ESPANOLA
DE TURISMO IBETUR S. A. Y SUBSIDIARIAS, los cuales incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados
integrales, cambios en el patyimonio i flujos de efective, por el ano terminade en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables mds significativas y otra informacién
[fimanciera explicativa (Expresados en US Dalares).

2. In nuestra opinidn, Ios estados finoncieros adjuntos expresan, én todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patimonio y de la siluacidn financiera de
ECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO IBETUR S. A. Y SUBSIDILARIAS, al 31
de dictembre de 2016, asi como de los resuliados de sus operaciones iy de los flujos
de efective correspondientes al ejercicic anual terminadoe en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion Financierno.

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auchitoria (NIA), Nuestras responsabilidades con relacidn con esas normas se
detallan mdas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estudos finoncieros”. Somos Independientes de la entidad de oouerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Coniadores Piblicos emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplide  nuestras  ofras responsabilidades élicas de conformidad con estos
reguerimientos. Creemos gque la ewtidencia de andiiorfe que hemos obrenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestre opinion de auditorio.

Asuntos clave de aquditoria:

4.  Asunios elave de auditoria son aquellos asunlos gque, a nuesiro juicio profesional,
Sfueron de mayor imporfancic en nuestra audiforia de los estados financieros del
periode actual, Bstos asuntes fueron cublerios en el contexlo de nuestra audiloria de
los estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinidn al
respecto, i expresdr una opinion por separado spbre los mismoes,

& No hemos identificado asunlos clave de audiloria que deban ser informados.

Ciudadela Nueva Kennedy

Calle 8ava Este # 207 A

Teléf.: (593-4-2) 690474/ 288711
E-mail: info@uga.com.ec
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

6. La Administracion es responsable por la preparacién y presenlacién razonable de
estos estados financiervs, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera  (NiIF),  Esta  responsabilidad  incluye el disedlo,
implementacidn y montenimiento del control interno que permita la elaboracidn de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar lo capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, ¢ no tenga olra
alternativa mds realista que hacerlo,

8. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generaciin de
irformacian financiera de la entidacl.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros;

9. Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn hibres de incorrecciones maleriales, ya sea por
Sfraude o error, y emitir un informe de amditorfa que incluya nuestra opinién
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de gue
una audiloria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion matenial cuando exista. Una incorreccidn puede surgir por fraude o
errar, Yy se considera material si, de forma individual o confunfa, es razonable
esperar que influya en las declsiones econdmicas de los wsuarios sobre los estados
financieros. )

10, Como parte de una audiforfa de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamaos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
churante toda I auditoria, Asinmismo;

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de audiloria que responden o esos riesgos, Y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opintén. El nesgo de no detectar una incorreccion material por fraude
es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, lergiversaciones, o la
anulacion del control interno.

1.2 Obtuwmimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de diseftar procedimientos de audiforia que sean apropiados en las
circunslancias, pero no con el propdsito de expresar urna opinidn sobre la
efectividad del contrel interno de la entidad.

10.3 EBvaluamos la idoneidad de lus politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por o Administracidn.



10.4 Conecluirmos sobire la (doneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
Yy, en base a la evidencia de auditoria obtenida, st existe tna tncertidumbre
significativa reflocionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significalivas sebre la capacidad de la entidad para continuar como
un negoclo en marcha Si flegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significaliva, fenemos la obligacidn de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si fales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra  opintdn,  Nuestras conclustones se basan en la evidencia de
auditorfee abtenida hosta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio én marcha,

10.5 Evaluamos la presentacion, esiructura y contemideo de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemfos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alecance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditorla, asi como las
deficiencias stgnificativas de confrol {rnterno que fueron identificadas durante
nuestra auditoria.

12, También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion scbre el
cumplimiento de los requerimienios élicos relevantes en relucion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra indeperidencia,
Y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

%

13, De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aguellos asunlos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asunlos en nuestro informe de audiforia a menos que la ley o el reglamenio
impida la divulgacidn ptblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente  fnusuales, determinamos que un asunfo no debe ser
comunicadeo en nuestro informe, porque de hacerle, serfa razonable pensar que
las consecuencias adversas seriun mayores que los bengficlos de interés publico
de dicha comunicacidn,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
14, De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
fmberneg, estumos obligades a opinar sobre of cumplimiento de las obligaciones

tributarics de la entidad en su calidad de sujelo pasfve, Nuestra opinidn al
respecto se emitird en un informe por separado.

UGARTE, QUINONEZ ¥ ASOCIADOS SE UGARTE A.

SC-RNAE 2-758 RNC No.3742

Guayaquil, 14 de Junio del 2017




ESTADO DE SITUACI{B‘N FIN&NCIER& CUNSUHDADG
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
En Ddlares Americanocs

ACTIVOS Notas 20186 2015
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo iy Eguivalenies de Efectiva 5 # 208,074,110 66,251.58
Bocumentos y Cuentas por Cobrar 6 F28,702.80 F83511.89
friwantarios 7 259,536.39 227,1538.13
Pagos Anticipados 3 102,796.55 108,085.38
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,298,909, 54 1,184,986.48
FROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQS
Terrenos 455, 145.00 55 14500
Propiedadeas de fruersidn 226,515,824 226,515.24
{}:_nnélmcciones en Curso 1,083 365.03 1,083.365.003
Edificios 103,803,249 105,893.24
Wiehles y Equipes de Bficna 33, 74640 30.896.95
Equipas de Computacion 48, 466.37 39.6871.31
Vehiculos 164,813.69 106,909.0.3
Magiananas y Eguipos i4}, 76072 124,705.14
Equipos de Laboratario 40, 5049.68 24, 77155
Total Costo 2,300,215.37 2,197,882.49
Menas Deprecioctidn Acumnulada 405, 166.09) (338 983.42)
TOTAL ACTIVO FLIO 9 1,895,049.28 1,858,899.07
ACTIVOS INTANGIBELES *
Softiare 4. 197.00 4,197.00
Registros Santidrios 24,9499, 74 11,380.84
ool 665, 57023 781 401.35
Menos Amortizacion Acumulada {2, 048,41 5) {482.256)
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 10 692,667.52 796,496.93
TOTAL ACTIVO %  3,886,626,64 3,840,382.48
'f-i;, W . A \
pr gl L § R A <) .
e 5 L (/-\ A oAl
I 1
b{;"cwd ﬂt_gwéyur Hallo Rosarie Chugquimarca
Sentante ytz! Caontador General

Las Notas que se acomparian son poarie integrante de los Estados Financieros




PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PABIVO CORRIENTE

Documentos y Cuenfas por Pagar
Pasivos Acunadados

Impuesios por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Fasivo Leargo Plazo

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

£

Aporte futuras capifalizaciones

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultade Adopetdn NIUP Tero, ves
Resultados Acimlados

Interés Minoritario

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

N ):/ Sotamayor Hallo
; tante Legal

Notas

11
iz
I3

14

is

16

17
18

2016 2015
217,441.24 245,555.07
116,851.32 105,089.82
75,630.32 87,545.27
409,925.88 438,190.16
2,286,336.62 2,286,695.86

2,286,336.62

2,286,695.86

2,696,262.50

1,801.00
15,077.30
901.68
7,165.32
724,169.49
230,178.33
211,071,02

2,724,886.02

1,801.00
15,077.30
80168
7,165.32
724, 168,449
198,134,806
168,246,81

1,190,364.14

1,115,496.46

3,856,626.64

3,840,382.48

Q-LIJ(].&I{}"{Q LMJ e Walf Rl g

Rosario Chuguimarca
Contador General

Las Notas gue se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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ECUATORIAND ESPANQLA DE TURISMO IBETUR S, A,
ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL CONSCQLIDA DG
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

En Délares Americanos

Vanlns 19
Costo de Ventas

UTILIDAD BERUTA EN VENTAS

GFASTOS OPFERACIONALILS

Gastos tle Adminisiracidn
Gastos de Ventas

UTILIDAD EN OPERACION
OTROE INGRESOS/BGRESOS

s e
Gasles Financleros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

1 1.5% Participacion Trebajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

1 Impiesin @ la Renta 20
RESULTADO DEL BJERCICIO INTEGRAL

PROPIETARIOSE DE LA CONTROLADORA
PROPIETARIOS DE LA NO CQ L

2016
4,109,451.60

{1,238,597.01)

2015
3,418,674.47

{1,361,373,54)

1,870,854.59

{1,008, 263,09

2,057,300.53

(912,548.11)

(540,083, 18) (743,862, 77
320,908.32 +00,889.65
[287.56) f26,515.80)
320,620.76 374,373.85
f48,053.11) {56,156.08)
272,527.65 318,217.77

(81,528, 86)

{83,855.53)

Fi 905698. 78 234‘3 62.24
158,655.32 194,305.50
32.043.37 39,956.75

|

W
l-u.”..’..ﬂ L) ¥ LA o) O A

L Resarie Chuguimarca

Contador General

Las Notas gue se acompanan son parte integrante de los Estados Financieros
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BATADD D EFOLUCIGN DEL PATRIMONIG DE Lo

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2026
En DaTares Amaelcaios

L

i
ACCIONIETAS CONSO L DATG

AR 2016
AFGNTRS FARA EREANETA R
mmm CAFITAL FUTLRL WA EENENTA CiF NAFLLTAND 1 TEEGTRTADD FOTAL
HUTAL CAFTALIZACIOMES JEQAL CAITTAL AU IO MU A i EOERLICI
B Iedei af DR BRI 1.808,00 I5077.30 .G 706558 T4l EeAn 158 ET S ARG HEER R
Transfemncas fe Chtuades 2 = - A 3o |‘_IU.:<J\'\.'\|I.|3|'.'|- -
in¥ifad ©iguida el Eiicitio s 5 . - - - RSN F ERR R b
fntersa ddircenarc EIRRIESREH]
TOTAL FE0T00 18,0%%,30 20068 FAEE T Bt AT TRE14, 80 A3 AT L I90.364.04
ARD 208
ANIETES MARA H FERGLTANG
GAIYTAL nE M NBATLTLLO
DESCRIMCION EEHUAL Emﬂ‘;m HETAL BaFTAL APGIEN NTF ‘mﬁu . e ToAL
et il al (770,200 FER A bl S5 Fii6saa T, JeAn TEE 17585 LR ] Q¥ BaRES
Tranghrmnm d Likdades . . -
IRt Lt sl Bt : 5 =
Titfudvd s By Bara - e L
£
TOTAL 61,68 T.1E5.34 724, 169,49 158,178,406 anef0.00) 111940648
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ECUATORIANG ESPANOLA DE TURISMO IBETUR 8. 4,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016

En Dolares Americanocs

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Resultado del ejercicio

2016

J32,043.47

Ajuste para conciliar la utilidad del efercicio con el gfective neto proveniente

en actividades de operacidén
Bepreciacion iy Amorfzaciin
Cambios en activos y pasives de operacidn :
Dizminucion de Cuenlas Por Cobvar
Aumenta de Inventarios
Disminucidn de Pagos Anticipados
Disminucion de Cuenltus por Pagar
Autento de Pasivos Acumnladoy
Lismmdnueiin de Inpuestos Por Pugor
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Comprus de Activos Fijos e Intangilles

Gooduwll

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
DHsmirnicitn de Pasives o Largo Ploso
Aumento nlerds Minoritario

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién det Efectivo y Bgulvalente
EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRI HO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL

67, 749.86

54,808.59
(32, 198.26)
5,288,813
(28,113.83)
11,764.50
(11,914.05)

99,428.21

{115,901.78)
115,831.12

(70.66]

(359.24)
42.824.2]

42,464.97

141,822.52
66,251,58

208,074.10

P o “L &)
}n‘.dl_‘i.uu {I_’ L CLL eICUG

“_ NarciseSotonayor Hallo
" “Representante Legal

Resarie Chuguimarca
Contador General

Las Notas gue se acompanan son parte integrante de (os Estados Financieros



ECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO IBETUR 8. A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

ECUATORIANO - ESPANOLA DE TURISMO IBETUR 8. A., fue vonstituida
mediante Escrifura Pablica celebrada ante la Notarto Décimo Sexta del Cantén
Guayaquil, Ab., Melva Rodriguez de Verduga, el 25 de Julio de 1984,
debidamente inserita en el Registro Mercantil el 17 de Agesto 1984, en Ia
efudad de Guayaguil i por resolucidn de o Superintendencie de Compeariios
No. IG-CA-84.

El objeto de la compaiiia es dedicarse a la explofacion turistica y hotelera,
alquiler de locales comerciales, alquiler de cufeteria-restaurante y de salones
de gventos,

CHEMLOK DEL ECUADOR S. A., fue consfituida mediante Escritura Piiblica
celabrada ante el Notario Décimo Sexto del Cantéon Guayaguil, Ab. Melva
Rodrguez de Verduga, el 15 de Julte de 15983, debidamente insorita en el
Registro Mercantil el 10 de octubre de 1983, ¢n la ciudad de Guayaguil y por
resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. IG-CA-83.

El objeto sacial de la compaiiia es la elaboracidn, fabricacion, transformaciin
ageondicionamiento, manipulacton iy envase de productos guimicos parg lo
limpieza y manfenimiento  ndusirial, edificios, hospitales, hoteles,
instituciones y uso en general, La fabricacidn de delergentes y otros productos
de limpieza, asi comoe dispensadores.

ELDOTEMAN 8. A., fue constifuida mediante Escritura Pablica celebrada
ante el Notario Séptimo del Canldén Guayaquil, Ab. Eduarde Falquez Ayala, el
15 de Enero de 1995, debidamenle inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
Abril de 1995, en la ciudad de Guayaquil, baje la denominacidn de
CONSTRUCTORA EL AZUCAR CONSTRUCAR & A, Mediante escritura
celebrada el 7 de Agosto del 2013, se procede a realizar el cambio de
denominacion y reforma del objeto social de la comparniia CONSTRUCTORA EL
AZUCAR CONSTRUCAR 5. A, la misma gue pasa o denominarse ELDOTEMAN
8. A,

El objete de la comparnia es dedicarse a la administracidn, presiacon de
servicios especializados en lus dreas de renovacion, adecuacion, use de
instalaciones y arrendamiento de bienes inmuebles.

Al 31 de Dicviembre del 2016, la compadiia ECUATORIANO - ESPANOLA DE
TURISMO IBETUR S. A, posee inversiones en acciones en CHEMLOK DEL
ECUADOR 8 A, y ELDOTEMAN 8 A, porun monto de USD F 999, 750.00 ¥
USD § 439, 750,00, respectivamente,

Las compaifas estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Companfas, Valores y Seguros de la Reptblica del Ecuador

33332220044844 440440041048 8388888801



BASE DE PREPARACION

Los estados f[inancieros consolidados adjunios han sido preparudos de
acuerdo con las Normas ternacionales de Informacion Financiera (NIF),
emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad {(IASB, por
sus siglas en inglés),

Principios de la consclidacién.- Los estados financieros consolidados
adjuntos incluyen los estados de situacion financiera y los correspondientes
estados de resullados integrales, de cambios en el putrimonio neto de los
Accionistas y de flujos de efective de ECUATORIANO ESPANOLA DE
TURISMO IBETUR 8. A. y de las Compariias subsidiarias CHEMLOK DEL
ECUADOR S. A. y ELDOTEMAN 8. A., en lu cual ECUATORIANO ESPANOLA
DE TURISMO IBETUR 8. A, participa en el 75% y 99.98% respetivamente del
capital social, de acuerdo a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos y NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

Todas lus euenfas Yy {ransacciones significativas entre las comparilas
relacionadas han sido eliminadas en la consolidacion

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros ferminades al 31
de diciembre del 2016 han sido autorizados por la gerencia general y serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobucion en los
pluzes establecidos por Ley. La preparacion de los fKstades Financieros en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. Enopinidn de Ta Administracidn,
tales estimaciones )y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de
sus efectos finales,

Bases de Medicidn.- Los estados financieros han side preparadas sobre la
base del costo historico.

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de ECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO IBETUR 8.
A. ¥ SUBSIDIARIAS, se valoran ufilizando la moneda del entorne econémico
en gque la entidad opera (moneda funcional). La monedo funcional de la
compariia es el dilar de los Estados Unidos de Amérieat (US$) que constituye
ademadas, la moneda de presentacitn de los estados financieros. La Republica
del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utiliza el dolar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.2. Uso de Juicios y Estimaciones,.- £l proceso de preparacion de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
nformacidn Financiera (NIF), requiere que la administracion efectué ciertas
estimaciones, juicios y supuesios necesaries gue pueden afectar a la
aplicacién de politicas de contabilidad 1 los montos reportados de actives y
pasivos, la exposicion de actives y pasives contingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compania son;



2,

BASE DE PREPARACION [Continuacidn)

(i}

(i)

Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administracion ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucradoes en las esfimactones:

La Adminisfracidn aplica el juicie profesional para la elasificacion
fde las transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrienies o no corriente,

La Administractén al aplicar las politicas confables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad
de los efectos en la aplicacidn del costo amortizado en la medicidn
posterior de los actives y pasives financieros.

Estimaciones y supoasiciones.- Las suposiciones y otras fuentes cluve
de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en
los valores libro de actives y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:

Lt estimacidn de los valores recuperables

Las vidas titiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
Equipos

El costo de los planes de pension de costo definido y otros
beneficios post-empleo es determinade wsande valuaciones
ectuariales, La valudacion actuaral involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos,
Suturos aumentos de suelds, tasas de mortalidad ete., Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconocern activos por impuesto difendo para lodas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida que resulte probable que [a
Companifa disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deductbles, Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracion para determinor
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles fituras junto con la planificacidn de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

La necesidad de constituir prowvisiones y, en el case de ser
regueridus, e valor de laus mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en lo expernencia historica. En
cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan fener Tugar en el
Suturo pbliguen a modificarins en los priximos periodos, o cual se realizaria
e forma prospectiva.
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3.1, Instrumentos Financileros,.- Los instrumentos financieros son confratos
que dan lugar simultdéneamente, a un activo financiero en una entidad y a un
pastvo financiere o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compaiia, los instrumentos financieros corresponden a actives i pasivos
financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar
Y cuentas por pagar y oblignciones financierns.

valentes a e .- El efective y equivalentes o
Ejﬂctmﬂ se compone de los saldos del efective en caja Yy depdsitos a la
wvista en bancos, gue son utilizados por le Compardiia en la gestion de
sus compromisos a corfo plazo. ECUATORIANO ESPANOLA DE
TURISMO IBETUR 8. A, Y SUBSIMARIAS consideran lodas los
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la
Sechi de compra, como equivalentes de efectivo.

2.1.2. Préstames o Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobror son
actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son eolizados en un mercado activo. Surgen cuanelo la Compariia
provee bienes o servicios directamente o un deudor sin intencidn de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo cormente, Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de
baja hasla que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad
de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se
retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por
cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son levadas al
coste amaortizade usando el métode de tasa de interés efectiva, menos
la estimacién por deterioro, El costo amortizado es colculado
constderando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion y
comisiones i costos, gue constituyen una parte integral de la tasa de
interés efecliva.

ECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO IBETUR 8. A. Y
SUBSIDIARIAS clasifican sus activos financieros en las categorius:
“cuentas por cobrar”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adguieren fos actives financieros o contrataron los
instrumentos financieros. BECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO
IBETUR 8. A. Y SUBSIDIARIAS determinan la clasificacidn de sus
activas iy pasivoes financieros « la fecha de su reconocimiento iniciel

Al 31 de dictembre del 2016, ln Administracion estima que los valores
en fibros de las cuenfas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debide o su vencimiento o corte plaze; ademds,
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no son significative, razdn por la cual se mantienen al valor
nornal,

Los activos financieros se exponen corio dctives correntes con
excepcion de aguellos con vencimiento originales superiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, gue son
clasificados como activos no corrientes.
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Al 31 de diciembre del 2016, ECUATORIANO ESPANOLA DE
TURISMO IBETUR 8. A, Y SUBSIDIARIAS, maniuvieron aclivos
financierns en las categorias de “Cuentas por Cobrar”.

Bl valor razonable de las enenlas por cobrar se revela-en la Nota 6 a
los estados financieros.

3.1.3. Oiros Pasivas Financieros.- BCUATORIANO ESPANOLA DE
TURISMO IBETUR 5. A. ¥ SUBSBIDIARIAS clasifican sus pasivos
Jinaneieros comao “Cuentas por Pagar”, Los mstrumentes de deuda son
clastficados comoe pasives financieros de conformidad o la sustancia
del acuerde contractual. ECUATORIANO ESPANOLA DE TURISMO
IBETUR 5. 4. ¥ SUBSIDIARIAS determinan la clasificacion de sus
pastves financieres a lo fecha de su reconocimiento mmicial,  Los

#  pasives financieros se exponen comad pasivos corrientas con excepciin
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir
de lo fecha del estado de situacidn financiera, que son clasificados
Comg pasivos o corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores Y ofras cuentas por pagar sor
pasivos financieros, no derivados con pagos fifos o determinables, que
no colizan en wn mercado activo, Bl periodo de erédito promedio para
las compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por paghar se
clasifican en puasivos corrientes, excepto los vencimientos superigres a
12 meses desde la fecha del estade de situacion financiera, que se
clasifican coma pasivas no.corrientes. Dichos saldos se muestran en su
valor nominal el mismo que se aproxima ol velor razonable
Después del reconeocimiento indcial, a valor razonable, se miden al
coste amorttzoade utitizando el método de ln lasa de interés efectiva,

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y olrus
cuentas por pagar sé revelon éen la Nota 11 a los estados financieros.

3.2, Bafa de Actives y Pasives Financieros.- Aclivos financieros: Un activo
[financiero es dado de bajo cuando: i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del active han terminado; o (if) La Compafla ho transferide sus derechos a
rectbir flujos de efective del active o ha asuimide une obligacién de pagar la
totalidad de los flijos de efectivo recibidos inmediagtamente o una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i) también la Comparnia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y benéficios del activo o, de no haber
transferide 1l relenido sustancialmente fodos los resgos i beneficios del
activo, siha transferde su contral,
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Pasives financieros!: Un pastve financiero es dado de baja cuando la obligacidn
de pago se terming, se cancela o expira. Cuando un pasive financlero existente
es reemplazade por ofte del mismo prestatario  en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacidn se trata como wiea baja del pasivo
prigingl, se reconece de un nuewvo pasive y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3. Inventarios.- Los invenlarios se presentan a su coslo o a su valor neto
de realizacion, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados
de la adquisicion, asi como ofros costos en los que se ha incurrido para darles
su condicidn y ubicacién actual. El coste se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en trdnsito que se levan al costo
especifico de la factura mds los gastos de importacidn.

Ekyalor neto realizable es el precio de venta estimadeo en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existerncias en condicidn
de venta y para realizar su comercializacion. La Administracion para caloular
el valor neto realizable considera come factor, las comistones, fransporie,
enfrega del producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor nefo
realizable, se canstituye una estimacion para desvalorizecidn de existencias
con carge a reswliados del gjercicio.

3

3.4, Propiedades, Plunta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son
registrados ol costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Eaguipo se reconocen coma activos probables que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinacdo de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisicidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion
solo son capitalizados cuando es probable gue los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la comparifa y los costos pueden
ser medindos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida il del active o
su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futurps para la compania y si su costo puede
ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos par reparaciones y
mantenimienfo de ruting en Acfivos Fijos son reconocidos en resulfados
cuando ocurren,

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de actives fijos son
reconocidos en resulfadaes cuarido se tnoirren.
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3.4.1, Método de Depreciacion, vidas utiles y valores residuales.-
La depreciocidn de las Propiedades, Plania y Equipo, es calculad
linealmente hasadd en la vida util estimada de los blenes o de
componentes significativos  identificables gque posean  widaos  diiles
diferenciadas, y no constdera valores restduales, debide a que la
Administracion de la companiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al férmine de su vida atil serd irrelevante.  Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residucles de los actives fijos son
revisadas, 1 ajustadas si es necesario, o cada fecha de cierre de los
estadas financieros,

Las widas dtiles estimoedas de propledades y equipes para los penodos
actuales y comporatives, de acuerdo al avalud efectuade o la politica
corporativa de la compariia, son las sigufentes.

® Rubros % Deprecigcion
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10 %
Maguinarias 10 %
Eguipos de Computacidn 3333 %
Equipos de Laharatorio 5%
Vehiculos 20 %

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y efguipos.- La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta yequipos, es calcwlada coma la diferencia entre el precio de venta
v el valor en libros del aclive y reconocida en los resultados del ano,

3.5. Beneficios a Empleados.- [i] Beneficios FPost-Empleo: Planes de
Beneficios Definidos,.- El Codigo del Trabojo de la Remiblica del Ecuador
establece la obligaciion por parte de los empleadores de conceder fubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mirdme
de serviclo de 25 anas en una misma companic, Dicho beneficio califica comro
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Codigo ademnds establece que en aguellos casos en que o relacian
lnbaral fermine, el empleador deberd reconocer al empleads wna bonificacian
por desghucio equivalente al 25% de su alfimo salario multplicade por el
rnirnero de aftos de serdicio,

Bl costo del bengficte por jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto
del efercicio, en base al edloulo actuarinl efectiuado por un especiafisto
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas:
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fit) Beneaficios o Corto Plazo.- Las obliguciones por beneficios ¢ corlo plazo de
los trabajadores son medidas sobre ung buase no descontada y o son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionaclo se provee,

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o tmplicita
actual de pagar este monfo como resullade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabojadores en las
utilidades de la Compeaiila, los mismes que son contalilizadoes camo gastos en
fa medida que el servicio relucionado es provisio por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cadigo del Trabajo de la Repuiblica del
Ecuador, El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como
una partida previa al del impuesto a las ganancias.

fiii} Beneficios por Termminacion.- Las indemnizaciones por terminacion o cese
faboral son reconocidas come gasto cuandoe se ha cornprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar términe al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
come resultaco de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.6, Impuesto a las Ganancias.- El gusto por el Impuesto a las ganancias
se reconocen en la cuenta de pérdidas iy ganancias, exceplo cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamenie
en el patrimonio nelo, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto.

fil _Impuesto Cormienle.- Representa el impuesto a la renfa por pagar
establecido sobre la base de la ufilidad gravable (tributabie} a lo fecha de
cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad
cantable, debido a partidas cenciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducctones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2016
Jue calculnd utitizando (a tusa corporativa de impuesto del 22%.

A partir del efercicio fiscal 2010 endrd en aplicacion la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuye valor es calculado en
funcion de las cifrus reporiadas el afio anterior y que corresponden, en
términos generales, al 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos totales,

fit) Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compaiifa espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
termporales entre el valor en libros de los aclives iy pasives para propdsitos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de esfos activos y
pasivos, utilizada en la determinacidn de las utilidades tributables sufetas o
ingpuestao,
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Los activos y pusivos por impuestos diferidos son generalmenle reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa gue estard
vigente o la fecha en que los pasives sean poagodos y los dactivos sean
realizados.

£l impuesto diferido active se reconoce por las pérdidas tribularias no
utilizadas, los créditos tnbutarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido unicamente cuando es probable gue las wiilidades gravables
futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puecdan ser utilizadas, Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros
adiuntos no incluyen efectos de impuestos diferidos,

3.7. Provisiones y Contingenclas.- Las provisiones son pasivos en los gue
exigte incerfidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orginadas en reclamos,
litigias, multas o penalidades en generul, se reconocen como pasive en ef
estado de situacion financiera dnicamente cuando:

- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como reswliado de un
evento pasado

- Es probable que se requigra una safida de recurses pare Hguidar la
obligacion

- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un puasive contingente es toda obligacién surgida ‘de hechos pasados cuya
existencia quedard confirmada solo si legan a ocurrir une o mas sucesos
futuros inclertos y gue no estan bafe el control de la Compartila, St el
desembolso es menos que probable, se revela en las nolas al Estados
Financigros los detalles cualitatives de la situacion que originaria el pasivo
contingente,

3.8, Compensaciones de BSaldos.- S6lo se compensan enire si Yy,
consecuentemente, se presentan en los Estados Finaneleros por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractucimente o por exigencia de wna NIF o norma leged, contemplan la
posibifidad de compensacitn.

3. 9. Patrimonio,-

fil Reserva Legal- La Ley de Compantiaos de la Repiablica del Ecuador,
establece que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las ufilidades
liguidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se lomard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fonde de reserma legal, hasta gue
alecance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resuftare
disminuide por cualguier cause.
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fii] Resultades acumulados provergentes de o adopeion por primera vez de los
NIF.- En esta subcuenia de resullados acumulados, se registran los ajustes
provenierntes de o adopcion por primera vez de las NIIF completas, De resultar
un saldo acreedor, solo podra!

- Ser capitalizado en lo parie que exceda ol volor de las pérdidas
acumidadas y las del tltimo giercicto econdmico concluido, =1 las
hubiera

- Utilizade en abserber pérdidos

- Depueltas a sus accionistas en el caso de liguidacion de la compeariio.

De registrar un salide deuwdor, este podrd ser absorbido por fos resultados
acumulados y los del titimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere.

3.16. Reconocimiento de Ingreses.- Los ingresos provententes de la venta
de bienes én el curso de los aclividedes ordinarics son reconocidos gl valor
razonable de contraportida recibida o por recibir, nete de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por vento de blenes se reconocen, segun sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los viesgos y bengficias impartantes de la
propiedad de los bienes,

- Lo Compearifa no retiene ningunag close de implicaneio gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos; *

- Elimporiede los mgresos pueds cuantificarse confiablements;

- EBs probable gue los beneficios econdmicos relacionades con la
transaccian fluirdn a la Compania; y,

= Loz ceosfos incurfidos o por incurrr respecto g la transaccidon pueden
cuantificarse confiablemente,

3.11. Reeonocimiento de Costos y Gastes.- [Los costos y gasios se
registrun al coste histérico. Los costos 1y gastos se reconocen en lo medida en
gue son tneurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizacdo
el pago, i se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacion de los presentes estados
Sfinancieros en conformidad con NOF requiere gque la Adminisiracion realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inhierentes a la actividod
econdrmicd de la compafia, con el propdsio de determinar la valuacién y
presentacion  de algunas partidas que conforman parte de los estados
Sfinancieros, Bn opinidn de la Administracidn, foles esfimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor ulilizacidn de la informaocion disponible ol
momento, los cuales podran legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacianes i juicins subyacentes se revisan sobre una bose regular
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perodo de la
revision y periodos fuituros si la revision afecta tanto al periodeo actual como a
periodos subsectentes.
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3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
Durante el ano 2016, la Compariia no ha aplicado las siguientes Normas

Internacionales de Informacidn Financiera - NIF nuewvas y revisadas que han
sidlo emitidas pero aun no son efectivas;

NIIF Titulo Efectiva a

partir de
NIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIOF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

contratos con clientes

Aclaraciones a la NIIF 15 Enero’], 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero I, 2019
NIC I&_? Reconocimiento de aclivos Enero 1, 2017

tributarios diferidos por
pérdidas no realizadas.
NICT Tniciativa de revelacidn Enero 1, 2017

La Administracién de la Compariia no prevé gue la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impaclto significative en los estados
financieros,

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE [NSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumerdo financiere es un contrato que ongina un aclive financiero para
una de las partes y a la vez un pasive financiero o instrumento patrimonial
para la contraparte. El estado de situacion financiera de la companita esta
compuesto por nstrumentos financieros no dertvados como deudores y
tereedores comerclales y obligaciones bancarias. Estos actives 1y pasivos
financieros por su vencimiento a corte plazo, estdin valorados al valor nominal
y no generan intereses. La Compaifa a través de la Gerencig, quien estd
encargada de moniforear, controlar y administrar prudentemende dichos
riesgos, establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracion
de la Companiia es conocedora de las condiciones existenies en el mercado u
sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos,

Durante el curso normal de sus operaciones, la companiia esld expuesta a los
siguientes riesgos relacionadoes con el uso de instrumentos financieros:

aj
]
¢/
cf}

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional
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) Ambiente de Administracidn de Riesgos.- La administracién es
! responsable por establecer y monitorear el ambente de administracién de
resgos, st come también, es responsable del desarrallo y monitoreo de Tas
politicas de administracion de riesgoes de la compariia,

Las politicas de administracion de riesgos de la compafiia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la compantia, determinar limites de afectacion tolerables y definir los
coniroles de riesgos adecuados; asi como fambién para monitorear los riesgos
y el cumplimiente de dichos limites, La administracion es responsable también
de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercodor v oen sus actividades. Lo compearila, o través de sus northas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinacdlo y constructive en el que todos los empleados enfienden sus
furiciones y obligaciones,

La administracién  monitorea el cumplimiente de las  politicas y  los
procedimientos de administracion de resgos y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiade respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compaiiia,

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
gue podria enfrentar la compaila si un grupo importante de clienles o las
cortdrapartes en wn instrumento financtero no cumpien con . las obligaciones
pactadas, y se arigina principalmenie de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversion de la compariia.

Al moritorear el rniesgo de crédilo de los clientes, eslos se agrupun segun sus
caracter{sticas de crédilo, (heluyendo si corresponden a un individuo o a wna
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacidn geografica,
industrial, perfil de antigitedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes gue se clasifican como “de alto riesgoe® son
monitareados por la administracion, y las ventas futuras a esos chientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados,

Riesgo de Liguidez.- El riesgo de liquidez se refiere al riesge de que la
compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pastvos financieros, los euwales son liguidos mediante la entrega de
efective u ofros activos financieros, £l enfoque de la gerencia para administrar
la Liquidez es la ebtencidn y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir eon sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en caso de demandas judiciales o de negociacion necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la compariia,

La administracién dispone de informacién que le permife monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compariia Hene como
objetive contar con los recursos necesarios para soluvenlar los gaslos
pperactonales esperadoes durante un perfodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
cireunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.




4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS {Continuacion)

Riesgo de Mercado.- Lo exposicion de la compeaiia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productos tmporiados  por produccon necional. Bl objetive de la
administracion del nesge de mercado es admuinistrar y controlar [las
expasiciones a este rnesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
eptimar ln rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados o sus operaciones.

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o

. indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los

I : proceso de industrializacion y comercializacion, el personal, o infraestructura

i de o compeiiia, i con los factores externos distintos de los Hesgos de lguidez,

- ; [ de mercado y de crédite come aguellos riesgos gue se originan de

requerimientos legales y requlatorios iy de las normas generalmente aceptodos

de compaortamiento corporative. Las riesgos operacionales surgen de todas las

uiar L] opergciones de la compodia. El objetive de la compania es administrar &l

Ml riesgo operacional de forma ol que logre equilibrar la prevencidn de pérdidas

unl Jfinancieras i el dane a la reputactdn de la compadiia con la efectividad general

de costes, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la intetativa y la creatividad,

La  administracion fiene la vesponsabilidad bdsica de desarrollar e
— implementar los confroles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
aperacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la componiin pare lo administracidn del
riesgo operacional en las siguientes dreas: .

Adecuada segregacion de funciones.
-  Requerimientos de canciliacian i menitoreo de transacciones.
- Cumplimiento de reguerimientos regulatorios y otros requerimienios
fegales aplicables,
Docurmnentactdn sufictente de conbroles i procedimientos,
—- - Reguerimientos de ewelicidn periddica del riesge operacional
i 1 identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para

e ahordar tales riesgos,
— g - Desarrollo de planes de conlingencia.
4 - Capacttacion iy desarrvollo profesional.
i - Normias éticas i de negocios.
s - Miligaciones de nesgoes, meluyendo seguros cuondo son considerados
W gfectivns,
4 |

Bl cumplimiento de la normas de lo compariin estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectundas por auditoria inferno y externa.
Los resultados de las revisiones de audiforio interna se discuten con la
administracion de cada divisian con la que se relacionan,



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los ribros que se
describen a confinuacion:

2016 2015

(en U. S, dolares) (en U. S. délares)

Efectivo GE0. 00 6E0.00
Bancos 207,394.10 (1) 65,571.58
TOTAL 208,074.10 66,251.58

(1) Corresponden o depositos en cuentos correntes y son de libre
cisponibilidad. '

o

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
deseriben a continuacién:

2016 2015
fen U. S. délares) (en U. S. délares)

Clientes 671,494, 72 749.074,.22
Cuentas por Cobrar Relucionadas FRL780.46 0.00
Otras cuentas por Cobrar 4,066,335 62,419.46
Provision de Cuentas Incobrables -24 638.73 -27,982.29
TOTAL 728,702.8B0 783,511.39
Bl
7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estda constituida por fos rubros que se
tlescriben a continuaoion:

2016 2015
fen U, 8. dolares) fen U. S. ddlares)
| Materia Prima 119,742.84 128,118.42
Praductos Terminados 130.403.74 90,671.01
Importacion en Trdnsito 9 189.81 8,348, 70

TOTAL 259,336.39 227,138.13




Nota.- Los inventarios reconocidos en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado, corresponden a la subsidiana CHEMLOK DEL ECUADOR S. A,
I cual fiene como wung de sus actividades econdmicas lo fabricacion de
productos gquimicos. Al 31 de diciembre del 2016 los inventarios estdn
presentados al costo de adquisicitn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.

8. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacton

2016 2015
fen U. S. délares) (en U. S. délares)

Crédito Tributario VA 30,251.95 (1) * 20,956,944
Crédito Tributanio Renta 4,353.29 14,978.06
Sequros Pagados por Anticipado 2,736.22 2,736.22
Anticipos a Proveedores 987,73 8, 76500
Olros Anficipos 55,061,594 53,621.94
Anticipo Impuesio a la Renita 2,405.42 702772
TOTAL 102,796.55 108,085.38

f1) Corresponden al crédite tributario originade en compras locales y
prestacidn de servivios, ademads de retenciones en la fuente de IVA, las
cuales de acuerdo a la normativa vigente podran compensarse con los
obligaciones de IVA, generadas por las ventas de bienes o prestacion de
servicios gue realice la compania.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el anio
terminado al 31 de diciembre del 2016 se detallan a continuacién:

(Véase la pagina siguiente]



ECUATORIAND ESPANGLA DE TURISHO IBETUR 5. A
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLJOE
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016

En itolares Amerteanos

AND 2016
SALDD AL RECLANIFICACION SALDO AL
DESCREPCIN 01/01/2016 roamste  ADICIONES BA-IAE FifizmoLe | = e

NO DEPRECLABLE

Visrraii 455, T45.00 455, 145,00
Chainsioviis e i 226,515.24 5 226,515.24
Progrechadas de frparrshin I, (/83,3465 03 LOBR 0503
DNEPRECIADLE L
Edyficios 105,893,324 TS 803824 A3
Mieties 5 Bipdpos da Oficin 30,896.95 284945 33,790.40 10%
Equipaas e Copnprataoidn JUGRT.01 BTRS.0C - A48, 16637 2%
Vehirilos TG, SO0 as ST, I, 60 - 164, 810,69 1%
Mequmasing y Eatipos 124,705.14 17,055.58 i41,700.72 i
Equipos de Laboratorio 24,771.55 I5738.13 40509 68
SUBTOTAL 2,197,882.49 86,594,75 - 1,300,115.37
Inriecieeide Actamzdodn (338,983 424 (G, 1 8267} (A, 6, )

TOTAL & 1,858,890,07 T0,413.08 1,895,049.25

ARD 2015

SALIN AL HECLASIFICACION EALID AL
CREPCIO AR, AT RIBEACTRN
DS N 01012018 T/ ASUETE TONIES 5 31/12/2016 = DR o

WO DEPRECIABLE

Terrena 455, T95.00 455, 145.00
Carsireciones an Curge A26,515.24 22851524
Bropiedades de Inwersitn 1,083,365.03 108336503
DEFRECIADLE

Heliffrios 105,893,204 TOS, 803,24

Mugbles y Kquipos de Qficiea 27, 207.06 3,648,900 36, fU6. G5 1%
Eruiipns cho Computacian 33,210.13 13,490.18 (6,950,000 ansel.31 33
Veldoules LG, SO0 03 . - 106,900.03 o
Maquiraries g E.guipcu JO2 537 0T 1129317 10, 87486 124,705 14 1%
Keguipos det Laboraloio 14,452,555 . 10,0 PG e Beirg B 5%
Renctores de Yodo 17,293.17 i] 1.293.17 - .00 FE)

[6,920.00) 2,197,883.49

SUBTOTAL 2,166,739.46 28,073.03
Deprecacidn Aownulars (303,470 29) 42,433, 137 i, 320,00 (338,983, 43)
TOTAL 1,663,359.17 {4,360, 10) 1,858,899.07




10, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de dicternbre del 2016 esta cuenta estd consfitutda por los rubros gue se
describen a continuacian:

2016 2015
fen U. 8. dolares| fen U. 8. dolares)

Softuware 4,197.00 1,197.00
Registros Sanitarios 24,949, 74 11,380.84
Amortizacién Otros Actiws -2,049.45 -182.26
Gooduwill 665,570.23 781,401.35
TOTAL 692,667.52 796,496.93

11, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
deseriben a continuacidn:

2016 2015
(en U. S, délares) {er U, S, dolares)

Proveedores Locales 151,491.24 201,028.62
Prouisiones 13,261.73 17,051.23
Otras Cuentas por Pager 52,688.27 27,475.22
TOTAL 217441.249 - 245,555.07

12, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
desenben a continuacidn;

2016 2015
(en U. 8. délares] (en U. S. délares)

Beneficios a Empleados 56,532.99 10,353.04
Instituto de Seguridad Social 11,654.41 38,580.70
Participacién a Trabajadores 48,666.92 56,156.08

TOTAL 116,854.32 105,085.82




M

13. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

| 2016 2015
fen U. 8. délares] fer U. 8. dolares)

Obligaciones Tributarias 40,978.29 33,891.84
[ Impuesto a la Renta a Pagar 34,652.03 53,653.43
TOTAL 75,630.32 87,545.27

14, PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
defseriben a continuacidn:

2016 2015
JT— fen U, S. délares) {en U. S. dilares)

Cuentas por Pagar Diversas 2,206,659.58 (1) 2.232,796.00

Prowsion por Desahucto 45,015.43 21.272.91
Jubilacién Patronal 44,.661.61 32,626.95
TOTAL 2,286,336.62 2,286,695.86

i (1) Corresponde a préstamos otorgados por los Accionistas de acuerdo al
siguiente detaile:

Eeuatoriano Espanola de Turisme IBETUR 8. A 549,105.33

Chemlok del Ecuador S.A. (Contrato Mutuo) 134,189, 70

i Eldoteman S.A. {(Condrato Mutiuo) 84,164.55

""" TOTAL 767,459.58
i | (Hras Acciones por Transferencia 1,439.200.00
e TOTAL 2,2006,659.58

15. CAPITAL SOCIAL

Bl capited social al 31 de diciembre del 2016, asciende a mil ochocientas y una
acciones orcinarias con valor nominal unitario de USD § 1.00 cada una.
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16, RESERVA LEGAL

La ley de Compoiiias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta gue esla comoe minimo aleance el 50%
del capital soctal. Ksta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero pucde ser capitalizado en su totalidad, La empresa no ha
realizada provision por Reserva Legal para el perfodn,

17 RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen o continnecidi

2016 2015

e fenn U, 8. dolares) (e U. 8, ddlares)
Resultado Afios Anteriores 198,134, 86 158 175.86
Resullado del Bjercicio 32,043:47 32,859.00
TOTAL 230,178.33 198,134.86

18. INTERES MINORITARIO

La propiedad pairimonial de las SUBSIDIARIAS es compartida con Accionistas
minoritarios, Al 31 de Diciembre del 2016, los resullados atribuibles a la
participaeidn no controludora se detalla como sigue:

2016 2015
fen U. S, délares] fen U, 5. dolares)

Domingo Caballero Martin 211,071.04 168,246.8]
TOTAL 211,071.02 168,246.81

19, VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenia esta constifutcla por los rubros gue se
describen g continuacidn

2016 2015
(en U. S. délares) fen U. S. dolares)

Venta de Blenes 2,961,638.19 3,262,833.04
Venla de Servicios 147,813.41 155841.43
TOTAL 3,109,451.60 3,418,674.47




20.

21.

22,

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesio a la rerda, retencion en la fuente e impuesio al
valar agregade del anoe 2013 al 2015 estdn abiertas para la rewvision de las
cutoridades tributarias, sobre los cuales podran diferencias de criterio en
cuanto al tratamiente fiscal de los ingresos y gastos.

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2016

Con fecha 29 de abril y 8 de junio del 2016, fue publicado la Ley y el
Reglamento a la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas,
cuyo objetive es opltimizar el sistema tributano que permeita defender la
progresividad, o redistribucion iy la equidad en el Ecuador,

Con fecha 20 de mayo y 13 de junio del 2016, fue publicada la Ley y el
Reglamento a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Cindadana para la Reconstriceion y Reaclivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto del 16 de Abril del 2016, la cual tiene como objeto la recaudacion
de coniribuciones solidarias con el propésito de permitir la planificacion,
cofstruccion Yy reconstruccidn de la infraestructura piiblica y privada, asi como
la recctivacidon productiva en las zonas gravemernte afectadas por el terremoto
del 16 de Abril del 2016,

Con fecha 12 de Octubre del 2016, fue publicada la Ley Organica de
incentivas Tributarios para Varios Sectores Productivos e fnterpretativa del
Articulo 547 del Cadigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, con el objetivo de oforgar beneficios tributarios para
aquellos contribuyentes que se encuentren dentro de los sectores de salud,
transporte, e importadores con la finalidad de oplimizar el desemperio de sus
actividades, .

PROPIEDAD INTELECTUAL

Mediante Registro Oficial No. 426 con fecha 28 de Diciembre del 2006, se
publica la Ley de Propiedad Intelectual, con la finalidad de reconocer los
derechos de las personas que recltzan actividades creativas,

A la fecha del presenie informe la comparla ha cumplido con la Ley de
Prapiedod Intelectual,

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesio a la
renta correspondiente a los anios 2013 al 2015, ne han sido revisadas por el
Servicio de Rentas Internas (SR,
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe
del auditor independiente (14 de junio del 2017) no se produjeron eventos, que
en opinion de (a Administracion pudieran tener un efecto importante g
significative sehre los estados financieros giie se adjuntan.
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