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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A,,
al 31 de diciembre del 2004, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre esos estados financieros en base a mi auditoria.

2. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable que si los estados financieros estan libres de errores importantes. lLa auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona

Vi una base razonable para mi opinién.

3. Como se indica en la nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en

aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen, disposiciones especificas en la legislacién
societaria y tributaria del Ecuador.

4, En mi opini6n los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de LABORATORIO DE CAMARON
SOMICOSA S.A,, al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad , promulgadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Atentamente,

Econ. Washirigton irre Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20613

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Telfs. : 2291 197- 099-770 215 - 2397 480 e-mail: waguirre@interactive.net.ec Casllla: 09-01-10604 Guayaquil - Ecuador




ACTIVOS

LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas por Cobrar

Inventarios

(Nota 3)
(Nota 4)

Gastos Anticipados
Total activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS

PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7)

OTROS ACTIVOS
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Documentos y Cuentas por pagar

{Nota 8)

Gastos acumulados por pagar
Total de pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS

(Nota 9)

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reservas

Reserva de capital

(Nota 12)

(Nota 13)

Utilidad (Pérdida) Acumulada

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

2004 2003
uss us

7,204.94 4,000.50
15,424.55 1,837.93
56,494.83 45,412.33
1,050.67 1,611.44
80,176.99 52,862.20
422,144.16 422,144.16
1,279,252.70 1,036,013.52
58437.19 83,425.74
5.865.72 -
1,845,876.76  1,594,445.62
28,997.64 30,024.16
6,113.58 3,452.19
35,111.22 33,476.35
1,655,532.59 1,399,486.90
1,690,643.81  1,432,963.25
14,200.00 14,200.00
20,170.56 20,170.56
127,111.81 277,778.39
-6.24942  -150,666.58
155,232.95 161,482.37
1,845,876.76  1,594,445.62




LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ingresos Netos

Costo de Venta
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos de Maduracion

Gastos de larvicultura

Gastos de Algas

Gastos de Mantenimiento

Gastos de Administracion
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS
UTILIDAD (PERDIDA) NETA

2004 2003
uss uss
408,57.18 254,086.23
-338,664.10  -103,075.99
69,593.08 151,010.24
-11,887.89
-50,211.05
-28,404.34
-42,952.81
-75,842.50  -167,969.68
-75,842.50  -301,425.77
-6,249.42  -150,415.53
-251.05
-6,249.42  -150,666.58




LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

)

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados TOTAL

Social Legal Facultativa Capital Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2002  1,600.00 1,826.54 17,618.25 468,070.36 -183,967.86 305,147.29
Aumento de capital 12,600.00 12,600.00
Transferencias 93.48 632.29 -190,291.97 183,967.86 -5,598.34
Perdida del ejercicio 2003 -150,666.58 -150,666.58
Saldo al 31 de diciembre del 2003  14,200.00 1,920.02 18,250.54 277,778.39 -150,666.58 161,482.37
Absorcién de perdidas -150,666.58 150,666.58 0,00
Perdida del ejercicio 2004 -6,249.42 -6,249.42
Saldo al 31 de diciembre del 2004 14,200.00 1,920.02 18,250.54 127,111.81 -6,249.42 155,232.95



LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacién

Utilidad (Pérdida)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones
Transferencias en el patrimonio
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Propiedades plantas y equipos

Obras en proceso

Efectivo neto utilizado por actividades de inversiéon

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Cuentas por cobrar partes vinculadas

Cuentas por pagar partes vinculadas
Aumento de capital

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2004 2003
Uss$ us $
-6.249,42 -150,666.58
10,745.40 12,273.87
-5,598.34
-13,588.62 22,718.40
-11.082,50 19,037.45
560,77 76.56
2,337.48
1,634,87 -21,560.66
4.25
-121,377.57 -121,377.57
14,243.15 1,501.73
-5,865.72
8,377.43 1,501.73
-243,239.18 42,956.70
256,045.69 64,328.81
12,600.00
12,806.51 119,885.51
3,204.44 9.67
4,000.50 3,990.83
7,204.94 4,000.50




b)

LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

OPERACIONES

Laboratorio de Camarén Somicosa S. A. .- (la Compaiiia) fue constituida el 1 de
agosto de 1984 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador. Su objetivo principal es la actividad
pesquera en sus fases de extraccion, procesamiento y comercializacion, a la formacion,
construccion y explotacion de criaderos de especies bioacuéticas, principalmente
camaroén.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad. Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses
son comparables con los e stados financieros del ejercicio anterior, por este motivo, la
compaiiia cuenta con y presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Inventarios
Se registran bajo el sistema de costo histérico, segun lo establecido la NEC 11

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a délares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los aflos de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de Computacioén 20%

Edificios 5%




LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Anticipo a proveedores
Total

INVENTARIOS

Alimentos

Combustibles y Lubricantes
Suministros Varios
Larvicultura

Total

INVERSIONES PERMANENTES

Inversiones en afiliadas
Reexpresion Inversiones
Total

(continuacion)

2004 2003
US$ Uss$
12,901.55 -
2,525.00 1,837.93
1,837.93 1,837.93
2004 2003
Uss Uss$
11.177,97 15,071.99
2,872.80 1,275.16
27,161.44 20,877.69
15,282.62 8,187.49
56,494.83 45,412.33
2004 2003
Uss Uss$
120.00 120.00
422,024.16 __422,024.16
422,144.16 _ 422,144.16




LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(continuacion)

CUENTAS POR COBRAR PARTES VINCULADAS

Camaronera Deli S.A.
Camaronera Colas de Oro
Camaronera Golfomar s.a.
Inversiones Corpthor S.A.
Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Activos Fijos depreciables:
Terrenos

Instalaciones

Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y Enseres

Otros accesorios y herramientas
Maquinarias y equipos de montaje
Total Activo Fijo Costos

Menos: Depreciacién

Total Activos Fijos

Movimientos de Activo Fijo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2003
Adiciones, transferencias, ventas y bajas
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2003

2004 2003
Uss$ uss
399,651.18 388,752.19
459,458.69 289,510.97
395,402.98 333,010.51
24,739.85 24,739.85
1,279,252.70  1,036,013.52
2004 2003
uss Uss$
13,998.83 13,998.83
113,600.67 113,600.67
89,796.02 104,039.14
12,720.04 12,720.04
25,212.71 25,212.74
7,444.65 7,558.48
6,798.50 5,865.72
269,571.42 282,995.62
-211,134.23 -185,794.28
58,437.19 97,201.34
US$
97,201.34
-14,243.15
-10,745.40

58,437.19




10.

LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(continuacién)

CUENTAS POR PAGAR

2004 2003

uss Us$
Sobregiros Bancarios - -
Proveedores 7,255.69 7,627.63
Cuentas por pagar 20,469.17 22,396.53
Retenciones 1,272.78 -
Total 30,024.16 30,024.16
CUENTAS POR PAGAR PARTES VINCULADAS

2004 2003

Us$ uss$
Camaronera Alquimia Marina 1,655,532.59 1,399,486.90
Total 1,399,486.90 1,399,486.90

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas durante el afio 2004 fueron como sigue:

Ventas:

Uss$
Camaronera Deli S.A. 11,447.04
Camaronera Golfomar S.A. 60,837.89

Otras Filiales 253,206.03




1.

12.

13.

LABORATORIO DE CAMARON SOMICOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Continuacion)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la companiia al 31 de diciembre del 2004 esta
dividido en 14.200 acciones ordinarias y nominativas de $1.00 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y correccion de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, a la cuenta
reserva de capital

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinioén de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




