Econ. WASHINGTON AGUIRRE GARCIA

INFORME DEL AUDITOR INDERFENDIENTE

mefiores
JUNTES DE ACCIONISTAS
SOMICOLA S.6A.

Lo He  sxaminado &)1 balance gensral adiunto, de  la compafMis

SOMICAES B.a. v los estados de resultados, evoluclon deld
patrimonio v Fludo del efectivo, que le son relativos por el
) aftoy terminado 21 31 de diciembre de 1990, Eetos estados

financiarss s responsablilidad de la gerencia  de 1 &
cmpatii s, Mi  responsabilidasd consiste 8N WS SAT LA &
apinidn sobre los referidos estados financieros en base & mil
atclitoria,
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2L Eiecutd  la  revisidn de acuserdo con normas  de auditoria
generalments aceptadas. EBstas normas requieren que planee v
raalice la auwditorisa de tal manees Que  pusda obfensgr wna
zegquridad razanable de que los estados financieros estan
Libires de errores importantes v gue la empresa haya cumplido
acdecuadamente con las normas Dritbdtarias,  Comno agente  de
retencidn v oeroepoidn de inmpusstos. La auditoria inocluyes
sl exdmen an bhase & prusbas selectivas de la evidencia gue
soaporta las cifras v revelaciones de 1os estados financleros:
La evaluaciion de los orincipios de contabilidad utilizados v
la  evaluacildn de la presentacion de los estados financieros
mn genesral.  Considero gue la auditoria proporciona una  base

e para mi Opinion.
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. TrLa prepara sus  estados
: s e contabilidad de  acusrds
{0 1A nosrmas e oontal Lodad sstablecldas wwle 1 &
Superintendencia  de Compaffiazs de la Hepublica del bBEcusdor v
corn los principios de contabilidad generalmente aceptados  en
aguellos  aspectos  gue  no S8 ORonEn &, 00 1o B lsten.,
disposiciones sspeclificas en 1a legislacion soclietarias v
tributaria del bBousdor.
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/ G, Dome =s indica en la nota 1, 1a Compafla procede a diferir
Tas perdicdaes en cambio. For lo tanto, 1a perdida acumulada al

L. T

fimal del affo 1990 setia subvaluads en S .17.915 00140y,

oe Loms s observa en 2] bhalance general, la compafila Somicosa
ML omantiens guentas por cabrar a compafflas relacionadas v &
acgoionistas  ann aproxdimadamente el 537% del total de sus
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At ivos. Err o tales circunstanclas una recupsraclon adecusda
de  su cartera, dependera de la& habilidad gque tengan dichas
compaffias relacionadas para generar suticlientes 1ngdresos  gue
les paermitan cumplic con sus obligatlones,

2y omi opinion, salveo por 1o sefalado en el parrato cuatro. =1
balances general v los sstados financieros conedxos, seffalados

-y

e @l primer parrvafo,. presentan razonablemente la zsitusacion

N

tinanciera de la compaMia SHomiocoza S.A. &l 31 de diciembre de
1990, de conformidad con las normas de contabillidad descritas

iy la rmotas 1.

Mi opinion, sobre @] cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afio terminado 21 31 de diciembre de 1990
e BOMICORA S.4. regueride por digpocicliones  vigentes, se
emitira poy separado.
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Guavagquil, abril 2 de 19%1
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SOMICOSA S. A.
BALANCE BGENERAL

Aal. 31 DE DICIEMEBRE DE 1990
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ACTIVO

ALTIVO CORRIENTE @

Efectivo /. 557 .046
Documentos v cuentas por cobrar g«107.374
Inventarios 37 Q27 .297
Gastos pagados por adelantado 1.298.045%

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE: Za 990,460

CARGOS DIFERIDOD 17.915.00Q0

FROFIEDADES MACQUIMNARIALE Y
ECQUIFOS 201 .,935.674

INVERGIONES FPERMANENTES 1.000,000

CUENTAS FPOR COBRAR a4 PARTES
VINCULADAS S57.816.468

TOTAL DEL ACTIVO 57 . 22 .655.602

FASIVO £ INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

FASIVO CORRIEBENTE::

Frestamos vy Sobregiros bancarios 5/ . 47 .784.,045
Documentos v cuentas por pagar &9 .057 .670
Gastos acumulados por padgar 4 ..588.4984
Forcion corviente del pasivo a

L.argo plazo 11.127.007

TATAL DEL. PASIVO CORRIENTE 132,357 .606

CUENTAS POR PAGAR A PARTES
VINCULADAS 236D .775.9635

FASIVO A LARGD FLAZD 4.513.776

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 3. Q00 , 000
Aumento de capital en tramite St « 000 , 000
Superavit de capital por

revalorizacion de activos fijo 82 .590.,520
Deticit Acumulado (&.582.263)
11& Q08 .257

TOTAL FASIVO E INVERSION ACCIONISTAL 5/ . 6“2 b55 602

“Mﬂﬂﬂlﬁﬂ_ﬂﬂn“ﬂﬂ“”ﬂﬂl“

Ver notas a los gstados financlieros.
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SOMICOSA 8. A.

ESTADO DE RESULTADOS
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INGRESOS .

Ventas | S/. w06.632.436

Oteros — 7.103.767
S513.738.203

COSTO Y GASTA DE OFERACICONES:

Costo de venta | 4783 .008. 190

Gastos Financieros 7.043,.548

LHastos de administracion 5b.862.84.3

Otros 296 .701

Ferdida del ejercicio b7 .

Ver notas a los estados financieros
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Saldo a energ | de 1999

l !!sarcian de perdidas

Apropiacion para ausento

l de capital

' Revalorizacion de activos 1990

Ajuste anos anteriores

l Ferdida del ejercicio

ACCIONES
CONUNRES

3,000,000

SOMICOSA S. A.

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRINONID

AUMENTD DE SUPERAVIT DE | RESERVA
CAPITAL EN CAPITAL POR 1 LEGAL

TRARITE REVALORIZACION:

80.503, 181 190.640

(12.997.943)

33,000,000  €35.000.000)

50,083,282
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Ver notas 3 los estados financieros

11 aLURULADO 3 i
RESERVA UTILIDADES I
FACULTATIVA  (PERDIDAS) ToTaL o

RETENIDAS {

(12.300.067)  (12.109.427)

12.997.943 12.997.943

1.002.300 1.002.300

{ 8.473.079)  {B.473,079)

1.700.776  { 6,772,903}  (6.582.263)



SOMICOSA S. A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
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AMO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMEBRE DE 1990
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METODO DIRECTO

FLUJO DE EFECTIVO DE OFERACIONES:

Etectivo recibido de Clientes S/. 344,478,329
Otros ingresos recibidos 7.105.767
Efectivo pagado a proveedores-vy

empleados (326.278.813)
Intereses pagados ' { S5.095.710)
Qtros pagos en efectivo { 296 .701)

LS SRR e BN Sl Sk ppmpr Beenie el S SRS T TR

Efectivo neto provisto para
las operaciones 19.912.870

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Compra de aActivos S/7.0 4.210.039)
Efectivo neto utilizado en acti~-
vidades de inversion (4.210.039)

FLLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Frestamos netos pagados 57/. (15.175.283)
Efectivo neto utilizado por acti~
tividades de financiamiento (15.175.285)

Aumento neto de efectivo v equiva-

lentes de etectivo el «aidb
Efectivo v equivalente de efectivo
al principio del ano S0, 000

by npbas s SRS SAAE SR SR e dekban iy il Slwey

Efectivo v equivalente de etectivo
al +inal del ano 5/7. o/ a8 b




SOMICOSA S. A,
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ESTADD DE FLUJO DEL EFECTIVO
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METODO DIRECTO

Ferdida neta S/7.C 8.473.Q079)
Ajustes para conciliar la perdida

con el efectivo neto provisto

POr operaciones:

Depreciacion /. 27.269.121%

Ajustes affos anterioares 1 .0072.,.300

Cambio en Activos v Fasivos
Disminucion de las cuentas

por cobratr 9?.723.046
Aumento de los Inventarios (10.,.650,.204)
Aumento de los Gastos FPrepaga-—

dos v carqos diferidos (18.278.3561)
Aumento de las Cuentas por Cobhrar

Fartes vinculadas (172.879.453%)
Aumento en Cuentas por Fagar v

Gastos Acumulados 8.444.,821
Aumento de las cusntas par FPagar

partes vinculadas 185.754.879

Aiustes Totales 28 .385.949

Saniel pameky ekl Sk wiiing SOMAE guiahh hiE Sl Ay Sy i

Etectivo neto provisto por opetra-—
ciones 5/7. 19.912.870
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SOMICOSA S. A.
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
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otMARIO DE FOLITICAS DE CONTAERILIDAD SIGNIFICATIVAS:

L.aboratorio de Camardn Somicosa S$.A (la compafia) fue
constituilda el 1 de agosto de 1984, en 1la ciudad de
Guavaguil—-Ecuador. 8Su objetivo principal es la actividad
pesgquera en sus tres ftases, extraccion, procesamiento vy
comercializacidon, asi CoOmo también & la formacion,
construcaidn v explotacion de criaderos de especles
bioacuaticas en especial del camardon, a la transformacién vy
comercializacidn de los mismos.

FRINCIFIOS CONTARLES ECUATORIANOS. La compafMia mantiene sus
registros  contables en sucres (8/7.) v de acuerdo con los
principios contables del Ecuador v las normas establecidas
por  la Superintendencia de Compafiias, las mismas que son
wtilizadas en la preparaclion de los estados financieros. Las
notas que siguen, resumen estos principlios y su aplicacion a
los estados financilieros en paginas anteriores.

LOS INVENTARIDS. Se presentan al costo o mercado el menor. kBl
costo fue determinado por el metodo promedio.

LA DIFERENCIA EN CAMRIO. Es originada por cancelaciones de
atctivos v pasivos en moneda edtranjera al tipo de cambic del
mercado libre al finalizar cada afio.

L.a compafMla, ditiere las perdidas cambiarias, de acuerdo con
el art. & del decreto ejecutivo Mo. 114% de septiembre 235 de
19685, v reglamentado por el articulo decimo segundo de la

resolucidn No. 8%-1-01-2-00019 de la Superintendencia de
compafilas del 20 de diciembre de 1989: segun la cual, las
perdidas en cambilio producidas por adgulisicidn de inventarios
y otros bhienes vy servicios, en moneda extranjera, podran ser

diferidas para ser amortizadas en los ejercicios siquientes
sin atectar un solo ejercicio, pero en un  periodo que

determinara la empresa, que n ningun caso axcedera de 10
aflos.

LAS INVERSIONMES PERMANENTES. Estan regilstradas al costo las
cuales o evceden la cotizacidn del mercado.




SOMICOSA 8. A.
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(CONT INUALC ION)

LAS FPROFPIEDADES, MAGUINARIAS Y EQUIFPOS. Estan contabilizados -

i

&l costo mas aumentos efectuados en base a decretos
gubernamentales, con €l objeto de mantener el valor original
en dolares por efecto de las devaluaciones monetarias del
sucre ecuatoriano. l.a depreciaclon se calcula por el méetodo
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de

los activos relacionados. Los gastos menores de mantenimiento
Yy reparacion se cargan a los resultados en el afio en que se

produce el gasto, excepto cuando se determina que representan
adiciones vy mejoras de importancia en cuyo caso se han

activado.

Los afos de wvida Gtil estimada de las propiedades,
maquliinarias v equipos son las sigulientes:

ACTIVOS ANUOS
Magquinarias, equipo e instalaciones ) 10
Vehiculos o3
Muebles v enseres 10

CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL: Los

whlipppinall GARMMeEENEER 000 BV Repapipbiiieaaeuiiest pbianbvhbibhapmminkipppappbbbpapeaiiilanaseibiblb eyl iieupiiiph 0 Smbebldiies$ 80 Jealeelbbbis 0000 abplEsisbPREREREMRES -,

estados financieros expresados en sucres han sido preparados
sobre la base tradicional del costo histérico en concardancia
con los principios de contabilidad del Ecuwador vy, por
consiguiente, no pretenden reflejar los cambios en el poder

adguisitivo del sucre, excepto por las revalorizaciones de la
maguinaria v equipo, efectuadas de acuerdo cCon las

disposiciones leqgales vigentes en el pails.

lLa perdida del poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana,
puede tener un efecto importante en el analisis comparativo
de los estados financieros de distintos periaodos vy en el
resul tado del affo; consecuentemente los estados financieros
deben ser considerados bajo estas circunstanclias.

Bl poder adguisitivo de la moneda ecuatoriana, segqun lo mide
el indice general de precios al consumidor calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigues



SOMICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(CONTINUACION)
ANOS FPROMEDIQO
ANLUIAL. INFLACION
1284 240 .2 25 . 0%
1285 422 .9 24 .07
1986 .58 . 8 27 . 0%
1987 715.8 32 .0%
19288 IR o B 86 .0%
1789 2.044.7 =4 . 0%
1990 H3.057 .3 49 . 5%
2. INVENTARIOS:

. Materia prima S/ . 28 .656.785
Froductos an proceso 1.788.05&
Combustibles v lubricantes S973.184
Suministros vy accesorios 10.039.272

O/ . 37 Q27 297
S. PROFIEDADES, MAGUINARIAS Y EQUIFOS:
Al costo de adgquisiclion:
Terrenns 5/ . 7.761.47%
Instalaciones L2.240.179
Maguinarias y equipos 2. 035.046
Muebles v enseres 24397 .099
Vehiculos 3.016.283
5/. 110.410,079
Menos depreciacion acumulada 36.126.972

74 .283.107

Revalorizacion de activos fi3jo0s

Instalaciones 45.008.779
Maquinarias y equipos 197 .913%.,.588
Muebles v enseres D.247 .194
Vehiculos 8.37%9.37646
| 2538.748.937

Menos depreciacion acumulada 131.098.370
127 650,567

5/7. 201 .933.4674
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(CONTINUACTION)

FROFIEDADES MAGUINARIAS Y EQUIFOS

El movimiento de los activaos fijos por el afio 1990 es:

Losto original:

Saldo inicial 106,200,040
AdQquisiclones 4.210.039
Saldo final 110.410.079
Depreciacion acumulada al costo:s

Daldo iniciatl S QAL e
Gasto del ano 10,181 .619
Haldo final Sh..1246.972

Revalorizacion de activos +ijos:

Baldo inicial 164.958.317
Hevalorizacion del ano 1990 A 90,620
Saldao final 298.748 . 937
Depreciacion acumulada, por revalorizacion:

Saldo inmicial 70 . 303 . 530
Gasto del ano 17 .087.502
RKevalorizacion del ano 19990 S 707 . 338
Qaldo +inal 131 .098.370
Mediante decreto ejecutivo de diciembre de 1982, e
establecieron revalorizaciones anuales de terrenos Y

edificios de acuerdo con avaluos o reavaldos comerciales
efectuados por los Municipios. Fara otros activos 11058 2 se
realizan de acuerdo cton los indices publicados por el Banco
Lentral del Ecuador o la aplicacion del porcentaje de
variacion del tipo de cambio sucre/dblar, libre o de
intervencidn, de acuerdo a la legislacion cambiaria vigente.

11
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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AL A1 DE DICIEMRBRE DE 1990
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(CONTINUACTON)

FROFPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIFOS

.S valores netos de  los activos revalorizados S
determinaron sobre las hases ecstablecidas en los decretos

ejecutivos No. 1149, del 23 de septlembre de 1985 y No.2647
del 17 de febrero de 1987, acogiéndose ademas, a las normas
seffaladas por la Superintendencia de Compaflias del Ecuador en
las resoluciones No. 89-01-3-00018 vy No. 89-01-3-00019, del
20 de diciembre de 198%9.

L.os montos correspondientes a la revalorizacion S e
determinaron en base al porcentaje de la devaluacion oticial
del sucre. El exceso del monto resultante sobre el ajuste a
la depreciacidn acumulada se registra en la cuenta "superavit
de capital po+ revalorizacion", el gque puede capitalizarse
despues de compensar peéerdidas de afos anteriores. E1
incremento del patrimonio por revalorizaclion de activos +1jos
asciende a §/.50.08353.282 en 8l aflo de 1990.

CUENTAS FOR COBRAR A FARTES VINCULADAS:

A b i AL il il 000 AR 0 enpppy Bl A 0 BN shiebininiinlsaikan Sl e

Camaronera Colas de Oro $.8. 283,123.076
Camaronera Deli S.4. H1.863.955
LCamaronera Oro Acuatico S.A. 21.191.144
Camaronera Golfomar S.A. 10.463.796
Camaronera Delicias del Mar S.4. 1.998.398
Otras 19.176.097

57 a 257 .816.468

DOCUMENTOS Y CUENTAS FOK PAGAR:

Froveedores locales D7 . 24 .597 .904
Impuesto retenido de empleados =1l .700
Aportes personales al [ESS 854 .545
Anticipos de clientes 2.812.500
Impuesto retenido en la fuente 765.564
Acreedores varios 3.9 75.457

5/. 69 .057.4670
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&. CUENTAS POR PAGAR A FPARTES VINCULADAS

MAPplEphyiminteyy $ ARRRTERRLAERTRLER MM 000 el Syl e T vl B

Camaronegra Alguimia Marina S5.4A. S/. S01 .556. 163
Inversiones Argecli (1) &7 .821 .000
Constructora Norbson 598 .800

5/. 6P .775.963

R ] L ) waawk
m by dppa SppEm gl gyl

(1) Representan US. $ 78.000, lo cual genera intereses a la
tasa Frime Anual. Esta obligacién se encuentra registrada

en @l Banco Central del Ecuador, registrao._.de credito
internc No. 10535, ;

7. FASIVD A LARGD PLAZOD:

Filanbanco prestamo con bonos de fomento
genaera el 1874 de interes anual con ven-

cimiento en junio de 199°2. 85/. 15.640.783%

Menos vencimiento corriente del pasivo a

largo plazo. 11.127.007
S/7. 4.913.776

8. TRANSACC IONES CON COMFPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

T SRR A T < W SR e T L e T T T

Ventas a:

Caolas de (Oro S.4. 57. 181.322.229
Camaronera Deli S.6. 110.3035.944
Golfomar S.48. 21.111.187
Oro Acuatico S.A. 9 .960.,.490

S5/7. S22 &27.850

Se han efectuado transacciones de importancia que vinculan a
los accionistas vy  compaffias relacionadas cuyos saldos vy
detalles al 31 de diciembre de 1990 se exponen en esta nota vy
en lag notas # 4 v & &. Las transacciones referidas no tienen
techa de vencimiento nli generan intereses.
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CAFITAL. S0CIAL :

El capital auwtorizado, suscrito y pagado de la compafia al
1 de diciembre de 1990 esta dividido en $.000 acciones
aordinarias y nominativas de 5/7.1.000 cada una.

L.a Junta general de accionistas celebrada el 16 de mayo de
1990 aprobd incrementar el capital social de la compafia en
B/.35.000,000 mediante la apropiacidin de superavit de capital
pOr revalorizacion de activo fij3o. A la fecha de nuestro
informe dicho aumento se encuentra en tramite en 1a
Superintendencia de Compaffias del Ecuador.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidon vigente, l1la compafia debe
apropiar por lo menos &l 107 de la utilidad del afio, antes
del impuesto a la renta, a una reserva legal hasta que el
esaldo de dicha reserva alcance el 504 del capital suscrito.

L.a reserva legal no esta disponible para la distribucion de
dividendos, pero puede ser utilizada para absorver pérdidas.

DEFICIT ACUMUL ADO :

l.a Ley de Regimen Tributario Interno permite la compensacion
de perdidas sufridas en el ejercicio impositivo con las
utilidades que oabtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del
237 de las utilidades obtenidas.

Segian &1 articulo No., 211 de la Ley de Compafiias, cuando las
perdidas alcanzan el 2304 0 mas del capital social y del total
de las reservas, la compafia se pondr&d necesariamente  en
liguidacion si los accionistas no proceden a reintegrar o a

iimitar el +fondo social de capital existente, siempre que
este sea suficiente para consegulr el objeto de la compafiia.

SITUACION EFISCAL

La compaffia ha sido fiscalizada hasta el aho 1988 inclusive,
habiendo glosas fiscales pendientes de pagos por S/ .
1.361.5333. Los abfos 1989 v 1990 se encuentran abiertos a
revision por parte de las autoridades fiscales.
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MOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1%, TIrF0S DE CAMBIOS

i elndele e

L.os tipos de cambio en el mercado aoficial libre vigentes al

21 de dicliembre de 1990, utilizados para registrar activos vy
pasivos en moneda extranjera fueron de &§7. 896,50 v 5/7.8%4,00
por cada dalar respectivamente.




