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EPEND

A los sefiores Accionistas
de SOMICOSA S.A.:

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SOMICOSA S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto el efecto del asunto descrito en la seccion “Fundamentos de la Opinion
Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de SOMICOSA S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion Calificada

Al 31 de diciembre del 2016, no esta conciliada la cuenta por cobrar con la compaiiia relacionada Colas de
oro S.A. COLORO por USS$113,596.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de SOMICOSA S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion calificada de auditoria

Otros Asuntos

El informe de complimiento Tributario de Somicosa S.A. al 31 de diciembre del 2016, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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La compaiiia presenta una importante relacion de negocios por venta de larvas de camaron con compaiiias
relacionadas, que ha significado ingresos por US$582.652 que representa el 87% del total de ingresos.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

LLa Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de
los Administradores a la Junta de Accionistas y. al hacerlo. considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que
hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion v de los Encargados del Directorio de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), y del control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha. a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluva nuestra opmion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto. pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Lvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion financiera de la
compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria de la compaiia, asi como (nicos responsables de nuestra
opinion de auditoria.

Comunicamos a los_responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre olres-asuntos, ¢l
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, }ﬂsi como
cualquier defiefencia significativa.de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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SOMICOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco 800 1.636
Cuentas por cobrar 1 174,040 317,813
Inventarios 5 70,197 68.470
Impuestos 6 24,261 31,254
Otros activos 744 787
Total activos corrientes 270,042 419,960
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta y equipos 7 726,430 745,796
Otros activos 24,740 24,740
Total activos no corrientes 751,169 770,536
TOTAL 1,021,212 1,190,496
Ver notas a los estados nancieros

C.P.A. Patricia Ventura -4 -

Contadora
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VOS Y PATRI Notas 2016 2015
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 82,322
Cuentas por pagar 8 55 293,779
Impuestos 6 15,216 8,944
Obligaciones acumuladas 9 13.721 16.068
l'otal pasivos corrientes 111,314 318.791
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 10 64.541 61.756
Total pasivo 175,855 380,547
PATRIMONIO: 1
Capital social 14,200 14,200
Reservas 52,796 52.796
Resultados acumulados 778.361 742,953
Total patrimonio 845.357 809.949
TOTAL 1,021,212 1,190,496
Ver notas a los estados financieros
I
“rik Jacobson C.P.‘Aé. éPau-icia Ventura -5-

Gerente General

Contadora
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SOMICOSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
(en U.S. délares)

INGRESOS 13 666,646 571,727
COSTO DE VENTAS (460.,838) (434.131)
MARGEN BRUTO 205.808 137,596
Gastos de administracion 12 (91.148) (74.316)
Participacion trabajadores (12,040) (9.162)
Otros gastos (34.394) (2,.201)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 68,226 51917
Impuesto a la renta 6 (14.718) (8.466)
RESULTADO DEL FIERCICIO 53,508 43,451

Ver notas a los estados financieros

C.P.APatricia Veniura -6-
Contadora
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SOMICOSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital
social
ENERO 1, 2015 14.200
Ajuste periodos anteriores
Resultado del ejercicio S
DICIEMBRE 31, 2015 14,200
Ajustes periodos anteriores
Resultado del ejercicio
DICIEMBRE 31, 2016 14,200

Ver notas a los estados financieros

R

Reservas ac

52.796

52,796

52,796

esultados

umulados
...(en U.S, dolares) ...

781,509

(82.007)
43.451

742,953

(18.100)
53.508

778,361

848,505

(82,007)

43,451

809,949

(18,100)

53,508

845,357

UL
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Geremt€ General

C.P.A Patricia Ventura
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SOMICOSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

2016

2015

(en U.S. ddlares)

Cobros procedentes de las ventas de bienes 672918 486.721
Pagos a proveedores, trabajadores y otros (590,138) (489.748)
Impuestos pagados (7,725)
Otros 137.496
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de operacion 212,551 (3.027)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades. planta y equipos 42,651 (1.310)
Venta de propiedades, planta y equipos (36.876)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion _ 5,775 (1.310)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Préstamos Bancarios 82,322
Financiamiento empresas relacionadas (283,385)
Otros (18.099) )
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (219.162)
CAJAY BANCO:
Disminucion neto durante el afio (836) (4,337)
Saldos al comienzo del aio 1,636 5.973
SALDOS AL FINAL DEL ANO ____ 800 1,636
(Continua...)

i
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SOMICOSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016

2015

(en U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado neto 53.508 43,451
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion 13,592 13,066
Participacion trabajadores 9.162
Obligacién beneficios delinidos =K & 1,558
Total ajustes 13,592 23.786
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 143,815 (42,998)
Otros activos e impuestos 6.993 77.417
Inventarios (1,727 (8,025)
Cuentas por pagar (12.686) (91.427)
Obligaciones acumuladas v otros __ 9,056 (5.231)
Total cambios en activos y pasivos 145,451 (70.264)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 212,551 (3,027)
Ver notas a los estados [inancieros
‘Féf j“";” (A
C.P/A Patricia Ventura =0

Gerenwe General Contadora



SOMICOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 23 de julio de 1984, mediante escritura
publica aprobada por la Superintendencia de Compailias e inscrita en el Registro Mercantil el | de
agosto de 1984, La principal actividad de la Compaiiia, es la prestacion de servicios relacionados con
la pesca del mar y de agua dulce, actividades de crias de peces en granjas piscicolas y actividades de
explotacion de criaderos de larvas de camarones. En el aiio 2016, las ventas de larvas de camardn
fueron por US$582,652 a Compaiiias relacionadas, lo cual represento el 87% del total de los ingresos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar). el cual es la moneda de circulacion en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion.- |os estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo
historico exceplo por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v
Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion: Adicionalmente, a efectos de
informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2
0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirecltamente

- 10 -
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2.4

2.5

2.6

2.7

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Caja y banco.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuenta corriente en
un banco local.

Activos financieros.- Los activos [inancieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a |2 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la compaiiia es entre 30 v 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los saldos v un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros.- 1.a compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios.- Son medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicion. excepto terrenos vy edificios que estan valuados a su valor de mercado el cual
fue determinado con base en avalios técnicos realizados por peritos independientes. La
diferencia entre el valor de los avalios tecnicos v el valor en libros de los activos valuados
fue registrado con crédito a la cuenta de reserva por valuacion.

El costo de propiedades. planta v equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y

equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados.

-11 -
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2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados

bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
s¢ producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de propiedades. planta y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, los rubros objetos de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Para terrenos v edificios

valuados bajo el modelo de revaluacion, son presentados a sus valores revaluados. que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el mmporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuan con frecuencia promedio de 5 ailos, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos y edificios. se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucion previa.  Una disminucion del valor en libros de la
reevaluacion de terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado
con una revaluacion anterior del referido activo.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas utiles.- I:] costo o valor revaluado de propiedades, planta

2.

-
)

v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada. valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas qtiles usadas en el cialculo de la depreciacion:

Propiedades. planta y equipos Vida atil (en anos)
Edificios e instalaciones 33
Equipo de transporte 10
Maquinarias y equipos 10-20

5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una activo de propiedades. planta v equipos es calculada como la diferencia
entie ¢l precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a resultados acumulados

o L

-
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2.8

2.9

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos |2 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento dei interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 a 120 dias.

2.8.2 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da inicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidos cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- Ll costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio), es determinado en
base al correspondiente cdlculo matemdtico actuarial realizado por un profesional
independiente. utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

L.os costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, sc
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion de trabajadores.- La Compaiiia. reconoce en sus estados financieros un
pasivo v un gasto por la participacion de los trabajadores en ias utilidades de la Entidad.
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Este beneficio se calcula a la tasa del 13% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.11 Impuestos.- Ll gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aiio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos. por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos. son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos.- Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo. derivados de la propiedad de los bienes: el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.13 Costos v Gastos.- Se registran  al costo historico, y son reconocidos a medidas que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general. en los estados financieros de la
Compaiiia. no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Estimaciones contables.- |.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia. con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aito actual

Durante el ano en curso, la compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2016 o posteriormente.

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. LEsta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros. v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NITF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente. los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros. y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
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valores razonables al inal de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios
de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e [n la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, la NIIF 9 requiere que el importe gencrado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

* Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por

pérdida crediticia esperada. contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. EI modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, yva no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente. al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras clegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
¢l principio de "relacion economica". Ya no se requicre de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron requerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la compaiiia.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NHF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han aiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

LLa Administracion de la compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titule que inicien en o después de
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1. 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016

aceptables de depreciacion y
amortizacion

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas = La compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1. 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelaciin Enero 1. 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1,2017

Impuestos diferidos por
pérd:das no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
-17-
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas atiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7 4.
4. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...

2016 201
(en L.S. dolares)

N

Compaiiias relacionadas. nota 13 113,596 309,692
Empleados 1.762 7.837
Anticipos a proveedores 82 284
Otras 58.600 __
Total 174,040 317,813

5. INVENTARIOS

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. dolares)
Suministros y materiales 67,073 65,807
Repuestos, herramientas y accesorios 3.124 2.663
Total 70,19 68,470
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6.

IMPUESTOS

6.1 Activos del aiio corriente.- Un resumen es como sigue:

Credito tributario LR.

IVA pagado

Retencion en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta

Total

6.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue

Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
Retenciones en la fuente del IVA

l'otal

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. dolares)
13.808 13,739
8.000
6,619 5.794
3.744 3.721
24,261 31,254
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
14,718 8.466
154 437
__ 344 41
15,216 8,944

6.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Resultado del ejercicio

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles

Participacion de trabajadores atribuible a ingresos exentos

Amoriizacion de pérdidas tributarias afios anteriores
Otras rentas exentas

Total
Base imponible

Tasa de impuesto (1)

Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados

... Diciembre 31...

2016

2015

(en U.S. dolares)

68.226

(1.328)

(1.328)

06,898
22%

14,718

51917

2,202

372
(13.530)
(2.480)

(13.436)

38,481

9 "Io/o

8,466
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

6.4 Aspectos tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

e  Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, v que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

e Lxoneracion del pago del impuestc a la renta por cinco aios a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e [Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efcctuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos preductivos como consecuencia del desastre natural v que
tengan su domicilio en las proviacias de Manabi y Esmeraldas.

e  [Exoneracion del pago del saldo de! impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdomica, como consecuencia de' desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucion del mismo.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

e Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubie del 2016, se em:ti¢ ta Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores produciivos e interprefativos del Art. 547 de! Codigo Organico de Organizacion
Territorial. autonomia y descentralizacién que esiablecid entre otros lo siguiente:

e  Para electos de la base impanible de! ICE, se establece un cambio en la definicion del precio

ex aduana, el cual equivale a la suma de ias tasas arancelarizs. iondos y tasas extraordinarias
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recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

e Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores.
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2016 201
{en U.S. dolares)

N

Costo 767.177 809 828

Depreciacion acumulada y deterioro (40.747) (64.032)
l'otal 726,430 745,796

Clasificacion:

Terrenos 574,263 574.263

Edificios ¢ instalaciones i13.546 118.305

Equipo de transporte 1.045 30,170

Maquinarias y equipos 37.576 23,058

Total 726,430 745,796

L.os movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

Edificios ¢ Equipo de Magquinarias v
Terrenos instalaciones lransporte equipos Total

{en LS. dolares)

Costo o valuacion

ENERO 1, 2015 374,263 142 448 61,362 30444 808518
Adquisiciones = = L3 _LA1o
DICIEMBRE 31, 2015 574263 142 448 61,362 31,754 809,828
Adquisiciones 17,214 17.214
Venta/ Baja - (58.695) L A70) (39.865)
DICIEMBRE 31. 2016 574,263 142,448 2.667 47,780 167,177
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Ldificios e

instalaciones

Depreciacion acunudeda v deterioro

ENERO 1, 2015 (19.389)
Depreciacion (4,755)
DICIEMBRE 31, 2015 (241440
Venta / bayn

Deprecinciion _14,758)
DICIEMBRE 31, 2016 (28.901)

CUENTAS POR PAGAR

Relacionadas, nota 12
Proveedores locales
Otras

Total

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

Equipo de
transporie

fen LS. dolares)

(25,056)

_16.136)

(31.192)

35,707

16, 136)

(L621)

Maguinarias v
cquipos

(8.696)

1,170
(2.698)

{10,224)

(50).966)

{13.066)

(64.032)

36,876
(13,592)

(40,747)

... Diciembre 31...

2016

2015

(en U.S. ddlares)

LN
Lh

LA
LN

283,385
10,370

24

293,779

... Diciembre 31...

2016

2015

(en U.S. dolares)

12,953
768

13,721

14,832

16,068




10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ..

2016 2015

(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 64.541 49,735
Desahucio 12,021
l'otal 64,541 61,756

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposicioies del Codigo del Trabajo. los trabajadores que por
veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de a jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al IESS.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones de. Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de !a obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

lLas ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empieados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de Muctuacion.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, ! capital suscrito y pagado representa 14,200
acciones de valor nominal unitario de US$1.00

11.2 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2016 015
(en U.S. dolares)

[y

Reserva legal 9433 9433
Reserva [acultativa 43.363 43,363
Total 52,7 52,796

s



11.2.1 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ¢ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad

11.3  Resultados acumulados. — Un resumen de resultados acumulados es como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Resultados acumulados — distribuibles 6.633 (35,557)

Resultados acumulados proveniente de Ia aplicacion

por primera vez de las NIIF (27.837) (27,837)
Reservas segim PCGA anteriores:

Reserva de capital 119,253 119,253

Reserva para revaluacion de propiedades 681,765 681.765
Otro resultado integral (1.453) 3,329
Total 778,361 742,953

Resultados acumulados provenientes de la_adopcion por primera veg de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrin
derecho a una participacion sobre este saldo y podri ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reservas segin PCGA _anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
revaluacion de propiedades. podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente. si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Otro resultado integral - Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la medicion al
valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos, y otros actives mantenidos para la venta revalorizados. Se enviaran a
resultados de! afio cuando se realicen y los saldes acreedores no podran ser capitalizados.




12. GASTOS POR SU NATURALEZA

13.

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Impuestos. contribuciones vy otros
Transportes

Canon por concesiones
Honorarios profesionales

Agua, energia, luz y telecomunicaciones

Otros

Total

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. dolares)
46.346 37,472
18,208 11,931
6.000 8.000
4,510 8.901
4,710 3.208
11,374 4,714
91,148 74,316

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016. los principales saldos con compaiiias relacionadas, efectuadas de comin

acuerdo entre las partes. incluyen las siguientes:

Cuentas por cobrar:
Colas de Oro S.A. COLORO
Camaronera Golfomar S.A.
Kolcapac S.A.

Total

Ingresos por venta de larva de camaron:

Colas de Oro S.A. COLORO
Camaronera Golfomar S.A.

ALQUIMIA MARINA S.A. ALMARSA

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)

113.596 300.920

8.736
— 36
113,596 309,692

.. Diciembre 31...
2016
(en LS. dolares)

385.791
166.841
_ 30,020

582,652

14.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento. la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
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pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Consejo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia. si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiiia no mantiene préstamos.

14.1.2 Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con
partes relacionadas como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compaiia anicamente realiza transacciones con
compaiias relacionadas mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valor a cobrar a
relacionadas.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes

14.1.3 Riesgo de Liquidez- 1.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

14.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
016 2015
(en LS. dolares)

(]

Activos fincancieros:

Caja v banco 800 1.636
Cuentas por cobrar, nota 4 174.040 317.813
Total 174,840 319,449

Puasivos financieros.
Cuentas por pagar, nota 8 35 293,779
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15,

16.

14.3  Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 2 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia en mavo 2 del 2017, y seran presentados a los Accionistas y
para su aprobacion definitiva.  En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




