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Francisco J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-80T

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
CORPORACION PRENERD 5.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financleros que s&@ adjuntan de CORPORACION PRENERO
§.A. que comprenden el estado de situocidn financiera ol 31 de diclembre del 2014 y los
caomesponchientas estodos de resullodo infegrol. de combios en &l pafrimonio vy de flujos
de electivo por 2 afo leminodo en esa lecha, asi como las nolas o los eslodos
financierss que incluyan un resumen de kas polilicos contables significalivas.

En nuestra opinion, los estados financieros adiunios presantan razonablemente, en todos
kos aspecios materniales, o poscion linonciera de CORPORACION PRENERO 5.A. ol 3| de
diciemibre del 2016, el resuliodo de sus operaciones y sus iufos de efeclivo por el ofic
terminodo en esa fecha, de conformidad con Normas Internocionales do Informacion

Financiera - NIIF emifidas por @l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
[IASB].

Fundamenlos de la Opinion

Muestra auditoria fue electuodo de acuerdo con Momas Intemacicnales de Auditcdo
(MIA),  Muastras resporsablidodes de ocuerdo con dichos normas se describen mds
odelonte en esle informe en ko seccidn "Respomsabiidodes del auditor an relocion con
o audiforia de los estados finoncieros”™.  Somos independientes de CORPORACION
PRENERO 5.A. de ocuerdo con el Cadigo de Efica pora Profesionales de la Contabiidad
del Consajo de Mormas Internocionales de Etica para Contadores [ESBA por sus siglas en
inglés) y los disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafios,
Valores y Seguios ded Ecuodor, y hemos cumpliclo los demds responsabiiciodes de dlica
de conformedod con dicho Codigo. Consideramos gue lo avidencia de auditorio gue

hemos oblenido es suliciente v apropioda para proporcionar una base para nuastra
opinitn,

Informacién Presentodo en Adicion a los Estados Financieros

Lo Administrocidn es responsable por la preparacion de informacidn adicional, 1a cuwal
comprande @l Informe anuval de los Administradares a la Junta de Acclonistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de oudilornic.

Nuestra opinidn sobre los estodos finoncieros de lo Compafia, na Incluye dicha

infarmacian y no expresamos ninguna forma de aseguramlento o conclusion sobrre o
Frlsnm. F

En conexidn con la ouditona de ios eslodos financieros, nuastra responsabificio &s. e
&l Informe anual de los Adminstrodores o ko Junta de Accionistos v, al hacerlo,
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s ésta informacion conflene incomsistencias materioles an relacion con 1os eslados
financieros © con nuestro conocimiento obtenido durante lo auditorio, o s de olra loma
parecerda estar malerlolmente incomecia. S bosodos en el hrabaio gue hemos
efectuado, concluimos que existe un emor malenal en asla informocion, lenemos la

obligocion de reporiar dicho asunlo. No fenemos nada que reporiar en relocion a asta
informacion,

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargodos del Gobiemo de lo Compania
por los Estados Financieros

Lo Administracidn es responsable de lo preparacion y presentacidn razonable de los
astados financiercs de conformidod con Mormaos Intermacionalas de  Informocidn
Finonciera - NIIF emilidas por el Consejo de Nommas Inlemacionales de Conlabédad
[lASH), v dal coniral infemo delerminado por la Administracion como necesario paro

parmitir la preparacion de los estados financiaros libres de emores malenales, debido a
fraude o amrar,

En la preparacion de los estodos inoncieros, o Adminisirocicn es responsabie de evaluor
o copacidad de lo Compafiio parg confinuar como negocio en marcha, revelandao.
sagun corasponda, Ios asuntos relacionados con negocio en marcha y al uso de la bose
contable de negocio en marcha, o menos qua o Adminsirocion tenga la intencion de

quidiar ka Compafiio 0 cesor sus operociones. © bien. no lenga okra ollemaliva realisio
que haceno,

Lo Administracion y los Encorgados del Goblesno, son responsables de la supervisiin del
proceso de reporfe finoncierno de lao Compafia.

Responsobilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financleros

Lot objetivos de nuestro auditoria son oblener seguridod razonoble de ¢ los astodos
linoncieros en su conunio eslan libres de emores matenoles, debido a froude o amor, ¥
emilir un informe de oudiforia gue Incluya nuesira opinidn. Segundod razonabile es un
alte grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad
con Mormas Infernacionales de Audifora [NIA), detectard siempre un eror material
cuondo este exista. Erores pueden sugr debido o froude o eror y 30N considenados
malenales s, individuolmenie o en su conjunto, pueden razonoblemanta preverse que

irfluyan en los decisionas economicas que los usuarnios toman basandose en kos eslodos
financieros.

Como porte de unao ouditorda electuoda de conformidod con las Nommos
infernacionales de Audiforio, aplicamos nuesino juicio profesional y mantenamos una
oclitud de escepficismo profesional duranie toda la ouditora. También:

entiicamos y evaluamos los rlesgos de eror maftenial en los estodos financiencs,
debido g froude ¢ emor, disefamos y ejeculomos procedimientos de ouditonia para
responder o dichos resgos y oblenemos evidencia de auditoric suficlenta vy
adecuada para proporcionar ung bose pora nuestra opinidn, B resgo de no
detectar un emor materiol debido o fraude a5 mas elevado gue en el cosg de una
incomeccion matenal debido a eror, yo que el froude puede impicor Colusion,
laksificacion, omisionas deliberadas, manifestacicnes intencionadaments 0
viulneracitn del contral intermo, |
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Obtenamos conocimiento del coniral intermo relevante para lo auditona con al fin de
disefior procedimientos de ouditoria que sean opropiodos &n las crcunsiancias. pene

no con &l proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del conirol inferno
de lo Compafia.

Evaluamaos si las politicas contables oplficodas son opropiodas y s los esfimacionas
conlobles y la comespondiente informocion reveloda por I Administrocion e
razonabile,

Concluimos sobre (o adecuado de la ulilizacidn, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y. bosodos en la evidencia de oudiloda
obienicia, conclur § axsie o no una incerdidumbre material relocionado con evenlos
o condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre ko capacidad de o
Compafio para conlinear come negocio en marcha, 5 concluimeos gue existe uno
incartidumbre material, se raquiere qua llomemos la alencion en nuastno informea de
auditoria a ks respaclivas revelaciones en los estados finonciercs o, § dichas
revelociones no son odecuodas. expresar una opinidn modificoda. Nuestas
conclusiones se basan en la evidencio de auditora chienida hasla lo fecha de
ruestro Informe de auditoria, sin embargo, eventos o condicionas Tuturgs pueden
occasionar que la Compania deje de ser una ampresa en funcicnamianto,

Evaluamos o presenfocion generol, lo estruciura v e confenido de los estados
financieros, incluyendo ias revelacionas, v §i los estodos linancieros representan las

framsocciones y eventos subyacentas de un maodo qua logren uno prasentocion
razonable.

Comumicamas a los responsabiles de lo Administrocidn de la Compoiia respecio g, enfre
olros asuntos, @l alconce y & momeéento d= realizocion de |d ouditoria planificada v los

hallazgos significativos, asi como cunlguier deficiencia signfficativa de fontrol inferno
gue identiicomos an el transcurso de la ouditor

Guoyaqull, 25 abril de 2018 Franc Javier ¥ .CPA
SC-REMAE-2-No. B07 Audi ndiente

Resolucidn Mo, SCICLDALG. 75
Reg. Nac. de CPA, Mo, 33.378
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CORPORACION PRENERO 3.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTWOS CORRIEMTES:

Efeciivo v equivalente de sleciive

Cusnios pof cobror comanciales v ohras ouenidal por colbear
Aclivod por impuestos comenies

Total oclivos comenies

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapledodes v equipos, nels
IrvErslones parmonentes
Tolal octivos No Comenbes

TOTAL DE ACTIVOS

FPASIVOSE Y PATRIMOHNIO

PASYOS CORRIEMTES:

Cusnios por pogar comerciales y olros cuentos por pogar
Cribllgocionss acumuiodas

Paslvas porimpuestos corrlentes

Tolal posivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Présstamos bancaros
Cuaniod por pagor comerciales v offas cusntas por

OGO rgo phalo
Total posivos no coftienies

Tedal posheos

P AT RN ECK,

Copilol sockol

Fesarvo legal

Feserva facullaliva

Reiullodos acumulodaos

Total pakimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMOINIS

= r
r, &éék::ﬂ Uribe Parejo

Regrasantante Legal

Hatos

S Ln &

Dhciamibrg 31,
s 215
[ar L5, ddlaras)
- 22,478
84,275 10%.531
B1.E620 - s
145895 183331
2046307 2,141,150
1356367 1106387
2400674 47 517
SS4B5EF D440 845
TAZ 433 304 503
2.25] -
- 9 155
754,490 213,758
44 858 35.508
BT | 95029
185658 2005804
2821271 2319.542
BOO BOD
400 400
Ifoia 18,813
Pla085 1110073
T aRE 113|385
ddB.067  L440.848

Registro No., 9280
-/ Conlador

Ver notas a los estados financiaros

CBA, Daniel Berhal Cordenas
C.C. No. 0720502192




CORPORACION PRENERO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diclembre 31,
2014 2015
len LS. dblores)

INGRESOS:
Ingresos por venias - 35334
Utidad venla de propiedades . 82,443
Ofros 22372 28,230
Total ingresos 29372 454014
COSTOS ¥ GASTOS:
Sueldos beneficios sociales 12,248 11,520
Honorarios v servicios profesionalas 4,500 40,659
Mantenimiento y reparaciones 2.507 33.837
Impuestos y conbibuciones y olros 3873 20,043
Depreciocionas y amorfzacionas 74843 116,690
Inversion en acciongs por el matodo VPP - 531816
Servicios varios F3.539 304 BEY
Tolal costos y gastos 223350 1057484
RESULTADOS ANTE DE PARTICIPACION DE TRARAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA (193.988) (595.670)
MEMNOS:
15% Porficipocion de trabaojodores - -
impuasio o lo renda minimo —_— 2L7231
RESULTADO DEL EJERCICIO [193.988] (417,421}

o
Sr. Ffaécn Uribve Parejo _ CBaA. Danial Barrol Cardenas
Reprasegntante Legal C.C. No. D¥20502192
g ' Regisiro No. 7280

Contockor

Wer notos o los estodos finoncieros




CORPORACION PRENERO 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldo ol 31 diciernbra, 2014
Apstes
kesullado el ejercicio

Copiial Ressrva Resarva Resullados
Sociol legal focullolivg gcumulodos  Iotol

J[en )5, dolares]...

Saldo al 31 diciembre. 2015
Resultado del ejercicio

Lalcdo al 31 diclembra, 2016

P
.'II.
'

8OO 400 10.013 | 874,622 | BB5835
(147.128) [147,128)
2 . - |817,421) [817.421)
800 400 10013 1.110073 1,121.284
e e - [193988] (193.988]
800 400 10,013 914085 927,298

|

&_réa%m Porero

Represenianie Legal
&

o

Vi nolos a los estodos financieros

CRaA, Donie! Bernal Cordanas
C.C. No. DP20502192

Registra Mo, 9280

Contadar




CORPORACION PRENERD 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE GPERACION:
Recibido de clientas
Fagodo o provesedoras y empleados

Citrcrs salidos de efective
Electivo nelo provenientes en aclividodes operativas
FLUIDS BE EFECTIVG EM ACTIVIDADES DE INVERSIOHN:

Compra de propiedades y equipo
Compra de derechos iduciarios

Efectvo nato utiirado en aclividaodes de inversidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE AINANCIAMIENTO:
Préstamos a lorgo plazo

Electivo neto provenienies en actividodes de finonciamiento

Aumenta nelo en efectivo y sus equivalentes de efective
Hectivo y sus equivalentes de efective al inicio de afio

Diclembre 31,

2016 2015
[En US. cdiaras)

25256 543,342
(288.831)  [384,538)
2413 [(311.807)

(272788 (153,003

500550 (163,280
00550  [163.280)

[22,438) {469,463

22438 21501
Electivo y ws equivaientes ol final del aho —_— 22438
f_.
5. Froncisco Uibe Pareja CBaA. Donlel Bernal Cardenas
Ea;j?den’rnnla Legal C.C. No, 0920502192
Reqgsiro No. 9280
Conlodor

Vizr noias a los esiodos financiarnos




CORPORACION PRENERO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1.  INFORMACION GENERAL

lo Compadia se constituyd mediante Escrilura POblica otorgado ante Notana
Piblica del Cantdn Guayogqul & 14 de moyo de 1984, oproboda mediante
Resolucion 1421, del 21 de ogosto de 1984, e inscrita an &l Registro Mercontil del
Canton Guayagul &l 11 de sepliembre de 1984 La actvidad octuol de la empresa
&5 10 de asesoramiento, control previo en dreas legales en materia de contratacion
publica, fributara, constitucidn de compafias.

B capilal social de o compafio es de 800 occiones de LSS 1, volar nominal unitano.,
ios cuales olorgon volo por accion v derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre dal 2014 la Compafia no liene empleadaos.

Denfro del proceso judiciol No. 099152017-00034 seguido onte &l Trbunal de
Garanfios Penales, o lo compafio CORPORACION PRENERD 5.A.. le Interpusieron

medidos coutalares, situacion que a la fecha del presente informe todavia se
rhantienan.

Lo nfosrmaocion contenidao en estos estodos finoncieros es resporsabiidod de o
Administrocién de la Compaofia,

2. POLIMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentocion. - Los estodos financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico exceplo por cieras propiedodes e instrumentas financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las pofificas contables

ncluidas mas abajo. B costo historico eskd basodo generalmenle en el valor
razonatzle de ko contrapaortida dada an el infercombso de los aclivos.

A confinuacidn, se describen los principoles poificas contobles adoplodas en I
praparacion de astos estados financienos.

2.1 Eleclivo y equivalenies de efeclive - Incluye aguellos octivos fincncieros
iquidos. depdsilos o inversiones finoncieros liquidas. qua se& puedan
fronsformar rdpidaomenta en efectivo en un plazo inferior o fres masas vy

sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
comentss en el estado de sdlvacion financiera

22 Aclivos no comientes mantenidos para lo venta - Los octivos no comientes y los
Caupos de aclivos porna su disposicion se clasifican como mantenidbs para la
wvanta si su valor en libros @s recuperable a froves de una opera :T:ﬁsde wania
¥ no mediante su uso continuo,  Esta condicidn se consiclera | cupmgylicia
unicamente cuando la vanta es altamenie probable dentro del peri W

J



ano desde la fecha de closhicocion y &l oclivo [o Grupo de aoclivos porg su
disposicién] estd disponible para la venta inmediata en su estado actual,

Los actfivos no comlenles clasificaodos como mantenidos para la venio son
calculados al meanar del valor en flbros vy o valor rozonable de o5 activos
menos 105 costos da venios.

23 Propiedades. plania y equipos

231

232

233

Medicion en e momenlo del reconocimienfo - Las parfidos de
propiedades, planfa y equipo sa miden iniciaimente por su cosio.

El coslo de propledades. planta vy equipo comprende su pracic de
adauisicion mas fodos los costos directaomente relocionodos con a
ubicacion v lo puasta en condicionas de funcionomianto.

Adicionolmenie, s& considera como parie del coslo de los oclivos, los

costos por préstamos directamente alibuibles o la adguiscion o
construcciton de aclivos calificodos,

Medicidn posterior al reconocimienfo: modelo del costo - Despuds del
reconacimiento inicial, los propiedades, plonta y equipo son registrodos
al costo menos lo depreciocion acumulada y &l importe ocumulodo de
s pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparociones y manienimientos se impuion a resuliados
en al perodo en que se producen,

Medicién posterior al reconocimiento; modelo de revaluacidn - Despuss
del reconocimiento inicial, los terenos y edificios son presentodos o sus
valores revaluados menos o depreciocion acumulaoda vy & imporie
ocumulodo de los pérdidas por deledoro de valor. Los revaluocionas se
efecioon perddicomente.

Cualguier oumento en la revaluacion de los terenos v aedificios e
reconoce an oo resultadao integral, ¥ se& acumula en e patimanio bojo
&l encobezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta
¥ equipo. Ung disminucicn del vwalor an libros de ko revoluacion de ios
temenos v echilicios as regisirodao an esuliodos.

H saldo de revaluocion de terrencs y edificios incluido an el pofimonio
&5 fransferdo drectamenta a uliidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del activo.

Los efecios de la revaluacion de propiedodes, planta v squipo, sore
&l impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acusido con ka MIC
12 impuesto a las Ganancias.

Mélodo de depreciacion y vidas dfiles - £l cosio o valor revaluado de

propiedades, planta y equipo se deprecia de ocuerdo con el mélodo

de inea recla, La vido Ofl estimada, valor residual v mé[bc!_ ﬁe
I LA
A

-P-

|
¥



24

2.5

depreciocion son revisados al final de cada ofo, sienda @ elecio de
cualquier cambio en e eslimodo regsirodo sobre uno bose
prospecineg.

A confinuacion se presentan las principales parfidas de propledades,
planta y equipo v los vidos (ldes usadas en e cdiculo de o

depraciocion:

fsn i Ll (e Gaho)
Edlificlon 20
Wahloulas 5
MBS ¥ Brdenes i Sgulpos de olicing 10
Equipos ce computaciin 3
Bajonos O propiedooed omenco [[1]

Fanio y equipo [[1]

2.3.5 Aclivos mantenidos bajo arendamiento financlero - Son depraciodos
por &l plazo de su vida Uil estimada igual o los aclives poseidos o, §i ésta
&5 méanar, por &l plozo de arendamisnto coraspondiente.

23.4 Reliro o venlo de propiedades. planta y equipo - Lo ufiidod o perdido

aue surja del reliro o venta dé una parfida dé propiedadas, planta y
equipo as calculnda como la diferencia anfre ol precio de venta v &l
wvalor &n libros dal activo v reconocida en resultados

En coso de venta o reliro subsiguienie de propiedades revaluadas,
saldo de ko reserva de revaluacion es tramsferidoe dreclamenie o
utilidodes relanidos,

Propiedades de inversién - Son aquellas manienidas parg produch rentas,
plusvalios o amibas y 5@ micen inicialménte al costo, incluyendo los cosios de
o tronsoccidn.  Los propiedades de la compariiao manienicdos bajo conlratlos
de amendomienio operafivo para ganar renfa o plusvalio se conlabilizan
como propiedodes de inversién,  Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registrados al costo menes lo depreciacion
acumulada y el importe aocumulodo de los perdidas de deterioro de valor.

Uno propiedod de inversidn s& do de bajo ol momento de su disposicidn o
cuando la propiedod de inversion s ratlinnda pemananiementa de uso v no
se espera recibir beneliclos econdmicos fuluros de esa baja, Cualquier
ganancla o pérdida que surjia de la baja de o propledad {calculada coma
o diferencia enfre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activol
& incluye an los resultodos del periodo én el cual se dio de baoja lo propiedod.

Cosfos por présfamos - Los cosios por présfomas atibuidos directamente o ia
adquisicion, construccidn o produccién de actives calificados, los|cuales
constituyen oclivos que requieren de un periodo de empo sustancial papo su
usa o venia, son sumados al costo de estos aclivos hasia & momenia gnl
estén listos parn su uso o veniao. : |

i ol
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2.7

El ingreso por intereses de las inversionas femporales en préstamos especificos
pendienies para s&r comumidos en oclivos calficados es deducido de los
costos pof préstomos aplos pora su capitalizocion.

Todas los oros costos por préstamos son reconacidaos en resultados durante e
perodo an que se incusran.

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pogos a los
planes de aporfaciones definidas se reconocen como gastos al momanio en
gue el emplaado ho presfado & servicio que le olorga & derecho a hacer ios
aportacionas,

En & coso de los plones de beneficios definidos por refiro, &l coslo de foles
beneficios es delerminado uliizondo el Mélodo de la Unidod de Crédito
Froyectioda, con voloraciones octuarales realizadas al final de coda periado
anual sobré &l gue se infarma. Las nuevas medicionas, qua incluyen ganandcias
y perdidas actuariales, el electo de los cambios al tope de activos {si oplical vy
el rendimianio sobra o8 octivos del plan [excivyando intereses), & refleja
inmediolomente an al asiodo de situacion financiena con un Carngo o crédiio
reconocido an olro resullodo infegral en el perodo en que ocume. Los nuevas
medicionas reconocidas en  ofros  resulicodos  Inlegrales  we  reflejon
inmediatameante en ganancias acumulados y no serd reclasificada al
resultado del periodo. El coslo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el parfodo de una modificacion del plan. B inferés nelo se colcula ol opliicor
la taso de descuento al inicio del periodo ol beneficiy definido neto posivo o
ocfivo. Los costos por benelicios delinidos se calegorizan como sigue:

Coslo de servicio (incluyendo costa de servicio comiente, costo de servicio
pasado, cormo tombién ganancios y pérdidas sobre reduccionas y
liquidaciones);

«  Gasto o ingreso por inlereses nedo; y
+ Huevas medicionas.

la Compaflao presenta los primeros dos componentes de los costos por
benaficios definidos en &l rubro ["‘gasto por benelicios de empleados/olros
(favor espacificar]]. Lo reduccion de ganoncias y pérdidos se confabdizon
Como Coslos de senvicios pasadaos.

Lo obligacién por beneficios de refire reconocida en el estado de siluacicn
finonciera representa el déficit o superdvil real en 108 planes de benaficios
definidos de lo Compafia. Cuaclquier superavit resultante de este cdiculo es
imitodo ol valor presente de cugiquier beneficio econdmico disponible en
forma de reemibolsos de Ios planes o reducciones an los aportfociones futuros
a los planes,

Un pasive por un benalicio de terminacion se reconoce al principio cuando o

anfidod ya no puede retirgr lo oferta deal beneficio de mmmrﬂﬂ ¥ cuando
la entidad reconoce cualguier costo de mshu:h.u‘uciﬁn

Impuestos - El gasto por impuesto o la renla representa la suma d}hesm
@ la renta por pagar comente y el impueasia diferido, }
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Impuesto corlente - Se basa en lo ufiidod gravable (fibulana)
regisiroda durante &l ofio. Lo uliidod grovable difiere de lo utiidaa
contable, debido o los parlidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parfidas que no serdn grovables o deducibles, B pasivo
de lo Compafio por conceplo del impuesto comienle se calkcula
ulilizandeo las tasas fiscales aprobadas ol final da cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobwe las diferencias temporarias
determinadas enlre el valor en libvos de los activos y pasivos inchudos an
los estados finoncieros consolidados y sus bases liscoles. Un pasivo por
impuesto diterido se reconoce generalmente para fodas las diferencios
temporarias imponibles, Un active por impuesio diferido se reconoce
por todas kas diferencias lemporanas deducibles, en la medida aen gque
resulte probable que lo Compafla disponga de ulllidodes gravakdes
futuras confra las que se podia corgar esas diferencios temporanas
deducibles. Estos oclivos y posives no se reconocen s los dilerencias
temporgrios  surgen del reconocimiento inickal (dislinto ol de lo
combinacion G negocios) de olros octivos y pasivos @n una operacion
qgue no ofecia la ulilidad gravable (ributaria) ni la contable. Adermdas,
los pasivos por Impuesto difefido no se reconocen si o diferencio
tamparal surge del reconocimianto inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasive diferido por dilerencios femporinios
imponibles relocionadas con inversionas én subsichanas y osociodas, y
parficipocionas @n negocios conjuntos. o excepcion de aguelios &n oy
que la Compofia es capaz da conlrolar el reverso de lo diferencia
temporaria ¥y cuando exista o posiblidad de que ésta no pueda
reverliise en un lulure cercano, Los oclives por impuesto diferido gque
surgen de las diferencios femporarios deducibles asociadas con dichas
inversiones y porficipociones son Onicamenle reconocidos. en la
medida en que rewlle probable que o enfidod disponga de una
uliidod gravable (fibutona) fulura confra. los que corgor asos
diferencios temporanos y cuando exista lo posibilidad de que éstas
puadan revertiese an un futwro carcano,

El iImporte en libros de un aclivo por impuesios diferidos debe sometena
a revision al fingl de coda perodo sobre el gue e informe v se debe
reducr, en o medida gue estime proboble que no dispondrd de
suficiente ufiidod gravable (fibulona), en el tuture, como para parmifi
qui sa recupern® la tolalidod o una parte del activo,

Los activos v pasivas por impuestos diferidos se miden empieando [as
tasos fiscales que sa espera sean de aplicocidn en el periodo en el gue
&l octivo se reaglice o al pasivo s& cancele. basandose en los fosas |y
leyes fiscales] que hayon side aprobadas o praclicomente aprobodos
al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por Impuestos diferddos v los ueﬁvm pcr

impuestos difericlos reflejara las consecuencias fiscales que se r&
de lo forma en que lo entidad espera, al final del perlodo mi#e
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e informa, recuperar o liguidar &l importe en libros de sus aclivos ¥
pasivos.

Con el propdsilo de medir los posivos por impuesios diferidos y los
aclivos por impuesios diferdos pora propiedades de inversion que se
rmiden usando & modelo de volor rogenable, e valor en lioros de dichos
propiedades se presume gue sé recuperara completomente a fravés
cie o venta, o manos que la presuncion sea rebatida, La presuncion s
rebatido cuande lo propiedod de inversion es depreciobls y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo cbietivo s consumir
sustonciaimente lodos los beneficios economicos que gensio la
propiedod de inversion en e fiempo. v no a fravés de la venta. Los
direciores revisaron los propledodes de inversion de lo Compahia v
conciuyeron que ninguna de los propiedodes de inversion se manlisne
bajg un modelo de negocio cuye objelive sea  consumir
sustancioimente todos los beneficios economicos generados por 1as
propiedades de inversion en al lempo y no a trovés de o venta. Porlo
tanlo. lkos direclores han deleminodo que la presuncion de “venla”™
establecido en los modificociones o lo NIC 12 no es rebalida. En
comnsecuencia, la Compafia no ha reconocide impuesio dilerido
alguno en los cambios de valor razonabie de la propiedaod de inversin
ya que no astd sujeto a impuesto a la renta alguno sobre la venla de las
propledades de inversion.

Lo Compafio compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuesios diferidos s, y solo si hane reconocido legatments e derecho
de compensarios, frente o lo mismg oulordod fiscal. los importes
r@conocidos en ésas partidas v [ Compaofia flene 1o infencidn de
liguidar sus activos y pasivos coma nelos

273 Impuesios comientes y diferidos - S& reconoCen Como ingress o gasto,
y son incluidos en &l resultodo, excapio en lo medida en gue hayan
sxgide de ung fransoccitn © suceso Que se reconoce fuera del
resulfado ya sea en olro resuliodo Integral o directamente an &l
palimonic, en cuyo coso el impuesho tombién se raconoce fuara del
resultodo; o cuando surgen del reglsiro inicial de una combinacion de
l"ﬂgﬂﬂlﬂ&.

Provislones - Se reconocen cuondo la Compafio liene una oblgocion
presente [ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, as
probable que o Compafila tenga que desprenderss de recurscs gue
incorporen beneficios econdmicos para concelor la obligacion, v puade
hacerse una estimacidn flable del importe de lo obligacion.

H mporle reconocido como provisidn debe ser lo mejor estimacidn clel
desembolio necesario para cancelar la obligacion présanie, al finol de cado
penodo, teniendo en cuania los resgaol v los incertidumbras comespondianias,
Cuando se mide una provision wando el fiuio de efectivo estimdide paro
cancealar la obligacion presente, su imporie en libros reprasanta el :Ec I
da dicho llujo de efectivo (cuondo el elecio del valor del dinero en

a5 materol], i

¥
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Cuando & esperg lo recuperocion de olgunos o fodos los benaficios
SConomicos requendos para cancelar una provision, sé reconoce una cuanta
par cobrar como un aclivo s es vifduolmenle segwa que se recibird =
dasembolso vy &l monto de lo cuenta por cobrar puede ser meadido con
fiobifidad,

2.8.1

Coniralos onerosos - 5i la Compafila fiene un confralo oneroso, los
obligociones presentes gue s@ denven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provisién,  Un confrato oneroso as
aquel en al gue los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que o5 benalicios que sa espearan racib
chad misrmo.

Restrucluraciones - 5& reconoca una provision pard restruciuracion
cuando la Compafio tenga un plan formal delallade para alectuar lo
rastruciuracion, v @ haya creodo una expeciafiva real, entre los
afectados, respacto a gue se levard a cobo la restructuracidn, ya sea
por haber comanzado a ej@cular &l plan o por haber anunciado sus
principoles coroclenshcas @ los que se van o ver afeciodos por &
mismo. Lo provisin para restructirocion debe  inclur solo fos
desambolsos directos que se derven de g misma, los cuoles
comprenden |94 valores gué e produzcan necesariomeanls por o
rastructuracion; y que no aslén osociodos con los oclividades que
conlindan en lo Compaiia.

Garanfias - Los provisiones poro & costo esperado de obligaciones por
garantias en 1a venta de blenes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos corespondientes. ol mejor sstimoado de los
dasembolsos requerndos para cancelar la obligocion de la Compadia.

2.9 Beneficios a empleados

291

Beneficios definidos; Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -
Bl costo de los benaficios definidos (jubilocion patranat v bonificacion
por desahucio) @ detemminado uliizando el Mélodo de o Unidad de
Crédilo Proyecioda, con valorocionas octuariales realizods al fingl de
cada periodo.

Las costos por servicio presente v pasado se reconocen en &l resultado
del afio en & que se generan, asl como el interds financiero generaodo
por la obligocitn de beneficio definido.

Los nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias y pércidos
acluarioies, se reconocen en al astado de situacidn financiena con
carge © abono a olio resultade integral, en @l perodo én que se
producen. El reconocimiento de lo gononcios y pérdidas octuanales
an alro resultado integral se refiejan inmediotomente en ias ;
acumulodas y no son reciasificadas o la uliidod o pérdida
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2%.2 Parficipocién a rabajodores - Lo Compafiia réconoce un Ppasvo ¥ un
gasto por ko parficipacion de los robajodores en las uliidodes de la
Compafiia. Esle beneficio se colculo a la tasa del 15% de las uliidades
liquidas de acuwerdo con disposicionas legales,

2.10 Reconocimiento de los Ingresos — Los Ingresos se calculan al valor razonable
de la conlraprestacion cobrada o por cobror, teniendo en cuenta & imporie
asfimodo de cuoiguer descuento, bonificacion o rebajo comercial que o
Compahia pueda olorgor.

2.10.1 Venla de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de

blenes s reconocen cuando s& cumplan lodas v coda uno de kas
siguientes condicionss:

» Lo Compafiia ho fransferido ol comprador los nesgos y beneficios,
de fipo significofivo, derivados de o propledad de los blenes:

o Lo Compafiio no conserva pang s ninguna implicacion en ia gesticn
comentes de los bienes vendidos, en el grodo usealmende asociodo
con la propledod. ni refiens & conirol efectivo sobre los mismos;

o Eiimporte de los ingresos ordinanos pueda medirse con fiobilidad;

+ Fs pvobabile que lo Compaflia reciba los beneficios economicos
asociodos con lo ransaccidn; y

o Los costos inCumdos. © por iNCumr, en refacion con o fronsaccion
pueden ser medides con Habllicad,

2.11 Costos y gaslos - Los costos y gastos se regisiron al costo histdrico y se
reconocen O medida gue son incumdds, independieniamente de o fechoen

gue s hoya reaizodo el pogo, y % regsiran an @l perodo en el que se
conocen.

2.12 Compensacion de saldos y fronsacciones = Como norma geneml an los
astados finoncieros no s& compensan los aclivos y pasivos. lampoco indresos
y gastos, salvo oguelios cosos en los gue o compansacion sen requarnda o

permitida por alguna noima y esta praseniocion sea al reflejo de o ewencio
de ko framsaccion.

Los Ingresos y gastos con arigen en ransacciones que, contractualmente o
por una norma legol, contemnplan ko posiblidod de compernsocidn y ko
Compafio iene la infencion de quidar por su importe nefo o de reoiizor e
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presenta nelos
en resultados

2.13 Aplicacién de Normas Inlernacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisados que son mandaloriomente efectivas en el afio octual

|
Duranle & ofio en curso, la Compafic ho aplicode ks figignies
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Nomas Intermoc las
f ad
>
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de Contablidad (1A58), y gue son mandoloriomenta edectivas a partir del | de
ensro dal 2014 o posteniormente.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Medificaclones a la NIC 19 Planes
de Beneflclos Definidos - Toso de descuento

Los modificociones de la NIC 19 aoclaran gue la tasa ulilizoda para descontor
s obligaciones por beneficios posl-emplec debe delerminara con
referencia a la de los rendmeentos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final dal periodo de reporte. La evaluvocian de
la prolundidad de un marcado para bonos coporativos de alta calidod debe
sar o nivel de lo moneda (es decir, la misma monada en gue Ios beneficios
deben s pogodos). Pora los monedos para las que no exdste un mMercodo
profundo de foles bonos corponafivos de olta calidod, se deben ulilizar fos
rendimientos de mearcodo de bonos del gobiermno denominados en esa
maonecda a lo fecha dea reporte.

Al ser al délor de los Eslados Unidos lao moneda de circulocion en Ecuador v en
lo que s van a pagar kos pasivos por beneficios definidos y considenando gue.
si exisien boncs corporafivos de alla calidod en Ecuador. se ha establecido
gue la taso paro desconlar los pasivas por benehclos definidos debe ser
determinoda por referencio a ka fasa de los rendimiegntos del mercado de
bonos corporativos de alla colidod del Ecuador. Previo o lo madificacion de
esta normna, lo fasa de descuento uliligodo por lo Compadiio se deleminabo
por relerencia o los bonos del gobierno ecuaionano.,

Modificoclones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Lo Compafiia ha aplicaodo astas enmiendas por primen vez en el ano aclual.
Los enmiendos clarificaon que tna anfidod no necedsito proporcionar uno
revelaciin especifica requerdida por kas NIFF, s io infformacion resultante de tol
revelocion no as material, y da guio sobre |as boses de informacidn agregado
y desogregada para propdsitos de revelacion, 5in eambargo. [as snmiendas
reiteran quée una enfidad debe considerar provesr Informacion adicional
cuondo el cumplimiento con un reguerimienio especilico de NIF as insulicienle
para perrilir que los usuarios de os estados finonceros enfiendan & impocio

de mansoccionss parficulares, evenios ¥y condiclones, sobre lo posicion
financiera y resultados de opearacion,

En adician. la enmienda clarfica gue o paricipacion de una entidod en ciro
resultodo integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos regisirados
wando el método de porficipocion debe presenione por seporodo de
oquelios gue surgen de las operacionas de o Compafia, y deben praseniarse
por separado en la parlicipocion de poartidas que, de acuerdo con afras NIF:
(il no serdn reclasficados postedormente a resultados: vy, (i) secdn
reciosificadas posteriocmente a resullados cuando  se ::umr':iun con
condicionas especificas.

Respecto de lo estructura de los estados finoncieros, las enmiendds r.#tc*uean
ejemplos de un orden sislematico o agrupacién de notas. VA
f
=
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Lo aplicocidn de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto an la posician
finonciera y resultados de operacion de la Compania,

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2014

Lo apicacitn de los demds enmiendas no ha lenido ningln impacto matenol
en o revalociones o impartes reconocidos en los esiodos finoncieros de o
Compafia.

HNaota: Para referencia se incluyen las normaos vigentes desde &l | de enano el
201 4. las cuales deben ser onolizodos porg determinae sl debe incluirse alguno
revelacikin especifica dependiendo de la apiicablidod para el chenle.

Hec v o parlk
e DeTooiog e
NUF Titwdo cien @n o
ghespues o
dancilicociones o o MaF 1] Conhohilipociin de ooquiscione Enev |, XA
o indengie s &N Oipenaciomnes
Conjunias
Mocilicacknes alo NIC | fniciatival o revelacion Eneva |, Jila
Modiicoolones ala MIC faylo  Canfiedckin de fos métodog Eneva 1, H016
MNIC 38 oceplobiel e depreciocin i
omorigocKn

2.14 Normas nuevas y revisadas emilidas. pero adn no efeclivas - Lo Compafia no
ha aplicado las siguientes Normos intemacionales de Informacion Financien
[NIF) nuevas v revisadas que hon sido amifidas, pero aun na son efectivas;

Efaciivo o pariis e
pPEnOCkos T INkChen
peilF Tihuio 80,0 deipuds die
LR Fnhumentos Indancisnos Erewo 1, 2008
hIF 15 ingresos procedenies de contralos
can chentes Enero 1, 2008
MIF 14 Arendarmientos Enero |, 2009
M 2 Clogificocion y medicion de Enero |, 2018
TR0 Ciorees O pOgos
DSOS Bh DOCIDnE
Modificooionss o ks NIF 10 Yenio o Aportackdn de Blenes Fecho o ses
¥ HIC. 28 Erifie un Invesionnio y su detemminad
Asocioda o Magoecin Canganta
Modificacionss o laMC 7 inlckaliva de reveaciin Enero ©, 2017
Modiicociones ala MiC 12 Reconocimionto de Aclival por Ernero 1, 2017
mpuesios difardon por

Dérchoios no reakrodo
Se permite 1o aplicocion anficipoda de @s1as normas nuévas y revisados,
NIIF 9 Inshrumentos financleros
La NIF 9 emitido en noviemire del 2009, hhﬂdmmr

closificocidn y medicdn de ocfivos finoncienos. Hlﬂﬂﬂﬂ‘!’ﬂ
postariommente an oclubre del 20010 poro incluir los requmlltfn Ic:l
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clasificacidn y medicldn de pasivos financleros, asi como su baja en los estados
finonciarcs, v en noviembre del 2013, Incluyd nuevos reguisitos para o
conlablidod de cobertura general. En julio del 2014, se emitic ofra version
revisoda de la NIiF 9. principoimente para inclur 1o siguiente:

. Requiaimientos de detenioro para aclivos financieros v,

- Modfficaciones limitadas o los requisifos de clasificacion y medicion al
Introducir una categoria de medicidn o “valor razonable con cambios an
ofro resultado integral”, para ciartos instrurmnentos deudaores simples.

A M 2

lodos los aclivos financienos gque se clasfican deniro del clcance de la NIC
39 - Instrumentos Finoncieros, se reconoceran postenioments a su costo
amartizado o valar razonable. Espacilicamente, los Instrumenios de deuda
qua s& mantianan dentro de un modslo de negocio cuyo objaliva sma &l
de recaudar los Hujos de efectivo controctuales, v que tengan flujos de
aelectivo confroctuales que son Unicamenie pogos de capial e intersas
sobre el copital pendiente por lo genaral e miden al costo amartizodo ol
final de los periodos contables postariores. Los instrumenios de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuye objetivo se cumpla fanto al
recoudar kos flujos de efectivo contractuales coma por la venta de activos
linancieros, ¥ que lengan l&émminos conlractuales del aclivo financiero que
dan lugar en techas especificas a liyjos de efectivo gue solo constituyen
pogos de capital & infereses sobre el imporie del principal pendiente, son
medidos o valor razonable con cambios en oo resullado integral. Todos
las olras inversionas de deudo vy de paftimonio s& miden a sus valoras
razonables ol final de los perodos conlables posteriores, Ademds, bajo lo
HIF 9, las entidades pusden hocer uno eleccidn irevocable para presaniar
los combicos posterores en e volr rozonoble de una inversion de
patrimanio (no mantenica pora negociar ni gue incluya una considaracion
confingentle reconocida por e comprador en ung combinocidn de
negocios de acuverdo con NIFF 3] en ofro resullodo integral, y soio con &
ingreso por dividendos genaralmante reconocido en el resuifado dal
panodo,

«  Enlo medicion de los pasivos financhercs designodos a valor razonobile con
cambios en resultodos, lao NIF ? requiere gue el importe generado por
cambio en & valor razonable del posivo finonciero que sea afribuible o
cambios en ¢ riesgoe de cedile del relerdo pasivo, sé presente en oo
résullado infegral, o menos que, al reconacimiento de los efectos de los
cambios en el fesgo de crédilo del pasiva en ofro resultada integral genare
una asimetria contable an & resultado del periodo. Los cambios an el valor
razonoble ofribuible ol nesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriomente reclasificodos ol resuliodo del periodo. Segin ia NIC 37, la
totalidod del imporfe del combio én & volor rozonabls del posivo
finoncierc designodo a vaolor rozonabie con combios an resulfodos se
prasania an el resultado del perodo.

- Respacio ol deterioro de activos financieros, o NIF 9 establece
de delencro por pérdide credificio esperoda. conbrario al
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delerore por pérdida credificia incurida, de contormidod conla NIC 37, B
modalo de deteroro por pérdida credificia esperada requiera que uno
enfidad conlabilice los pérdidas crediticias esparadas v combios en asos
pércliclas crediticias esperadas en cada fecho de reporte para refiejor 08
cambios en &l riesgo credificio desde el reconocimiento inicial. En olras
polaobros, yao no 85 Necesano que ocuma un evenio onles de que e
raconaican los pérdidas credificias.

La NIF ¥ montiena los fres lipos de mecanismos de contabiidod de
cobertura, que en lo actuaidod se establecen en la NIC 39, De
conlormidod con la NIF 7, los fipos de fronsocciones elegibles para la
conlabiidod de coberiura son mucho mas fiexdbles. espedcificomante, ol
ompiliar los fipos de inshumentos gue se clasificon como instrumenios de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles pora lo confabiidod de cobertura. Ademas, se ha ravisado y
resmplozodo la prueba de efeclividad por el principic da “melacién
econdmica”’, Yo no 3@ requiere de uno evaluocion refrospectiva para
madir la eleciividod de la cobertura. Tombién se afadieron requermienios
de revelocion mejorodos sobre las oclividodes de gestion de nesgo de uno
entidad,

Lo Administracidon de la Compafia pravé gue la aplicacion de o MIF ¢ en &l
futuro puede fener un Impacto sobre los Importes reconocidos en los estados
finoncieros odjuntos, en relocon con os oclivos linoncieros ¥y posives
financieros de lo Compafiio. Sin embargo. no es posible proporcionar una
estimocion razonable de ase efecto hasta gue un examen dalalodo haya sido
complelado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIF 15, que establece un modelo extenso y
delallado que deben ullizor las enfidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual ineomiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contrales de Construcclan y las interpratacianss respactivas
en la fecha en gue entré an vigencia,

Bl principio fundomenial de o NIF 15 es que vna enlidod debernia reconocer
el ingreso que represanto o rorsferancio de bienes o servicios establecidos
confractualmente a los clienies, en un importa que refleje la controprestacion
gue la enfidad espera recibir o cambio de bieneas o servicios. Especiicamanta,
la noma afade un modelo de 5 pasos paro contabilizor @l ingreso:

Foso 1: identificar el conbralo con kos chanles.
Paso 2: identificar las obligociones de ejecucian en el contrato.
Faso 3; delerminar e pracio de la transaccidn,

Faso 4: distribuir el precio de froensaccidn a los obligociones de ejec
contralo.

e
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Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o &n lo medida que) [0 enfidod sotisfago
o obligacion,

Segun la NIF 15, una entidod confabllza un ingreso cuando jo en la medida
qgue) sa salisfoga una obligocion de ejecucion, es declr, cuando el “conlrad™
de los blenes y servicios relocionodos con una obligocion de eecucidn
particutar es fransferido al clienfe. Se han afiodido muchos mds ineamienics
detaliados en ko NIF 15 pora poder analizor situacionas especificas, Ademias,
la MIF 15 requiere amplias revelocionas,

En cbril 2014, < IASE emilic "Cluificociones a la NIF 15" en relocion o lo
identificocion de obfigociones de ejecucion, considerociones de principal
versus agente, asi comd una guio de aplicocion pora lcencias,

La Administracidn de la Companio prevé que la aplicacian de la NIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre o8 iImportes reconocidos an los esiados
financieros y sus revelocionas. 3in emborgo. no es posible proporcionar una
estimocidn razonable de ate efecto hasta gue un examen deloliodo haya sido
compialodo,

MIIF 14 Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo inlegral para ia identificocion de conhalos de
amandaomiento y tratomiento contable pora arendador y arendalanio, o NIF
14 reemplaza lo actual guia de amendomientos incluida en la NIC 17 e
interpralaciones relacionadas,

NIlF 14 diterencia enfre arrencdomientos y conhatos de servicio sobre la base
de s un aclivo identificodo es confrolodo por el cliente, Lo diferenciacion
enire amendomiento operolivo y arendamienio financiero ha sido eiminado
para ia conlobiidod del arendodor y a3 reemplaroda por un modeio en al
cual &l derecho de uso del oclivo ¥ su caméspondiente pasivo fiene que ser
reconocido por &l arendador para fodos kos amendamientos, exceplo los
arrendamientos de carto plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

B derecho de wso del oclivo es iniciolmente medido ol cosfo v
subsecuentemenie medido ol costo [wjelo o derlas excepciones) manos
depraciocién aocumulada y pardidaos por deterioro, ajustado por cualguier
remedicion del posive del amendalarlo, B posive del amendatarlo es
inicialmanta medida ol valor presente de los pogos del arendarmianta que no
son pagados o esa fecha. Posteriormante el pasivo del arendatario es
ostodo por infereses y pogos. asi como &l impacto de las modiicociones of
arendomiento. enfre olros. En odicion, la closificocion de 1os fiujos de cojo de
los pogos por amendamientos operativos que de ocuerdo con NIC 17 son
prezantados comao flujos de cajo de aclividades de operacion tombién fendra
impacto. De acuardo con & modeslo dea NIF 14 los pogos por o amianto

serdn divididos en principal @ interes los cuales seran présantados c jos
de cajo de actividodes de linanciomiento y de operocidn, respac te.
J'
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En conlraste a la conlabilidod del anendatario, la NIF 18 sustancialmeanis
mantiene los requerdmientos de NIC 17 para o contabiidad del arandador y
contindga con &l requerimiento de clasificar el arendamiento como oparative
o financiero. Extensos revelociones son requerndos con MIF |4,

La Administiacion de lo Compariia prevé que o oplicocion de ia MIF 14 en &l
fulhwro puede fenar un iImpacio sobre los impories reconocidos en los aslados
financleros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
aslimacién razonable de ese efects hasta gue un examen detalado haya sido
complatado.

Madificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicion de ransacciones de Pogos
Basados en Acciones

Los modificaciones clarifican gue;

1. En la estimocién del valor rozonable de pogos basodos en accionas
iquidados en efectivo. la contobiidod del efecto del cumplimiento o no
cumplmienio da kg revocabilidad de o concesin, debe segur & mismo
anfogue gue los pagos bosodos en acciones liquidados en occionss,

2.  Donde las leyes y regulaciones de impuestos requleran a una entfidad
afectuar una refencidn de un numero especifico de insfrumentos de
patimonio igual al valor monelario de la obligocion imposiliva del
ampleado para cumplir con la obfgacion bularia del empleado, la cual
& remifico o la ouviondod Tibularia, por eemplo, ocuerdos de pogos
basados an acciones que tienan una condicion de pago neto, Dicho
acuerdo debe seér colficodo como liguidacion @n acciones en su
tatalidad, considerands gue el pago basado en acciones hublera sido
clodificodo como que se Bquidard en pofimonio s no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. Lo modificocion de pogos basados en occlones gque camble lo
fransaccion de liquidocian en eleclive a iguidacidn en occlones debe
sar registrada como skigue:

L. E pasivo onginal @5 dodo de baja;

i. B pogo kquidodo en occiones es reconocido o jo fecha de
modificocion ol volor ozonable del inshumento de pabimonio
olorgado, enla madida que kos servicios han sido prestodos a la fecha
de la modificacian; v,

. Cualguier diferencia enfre el saldo en llbros del pasive a la fecha de
o modificocion y el volor reconocido en patimonio debe ser
reconocido inmediolamente en resultodos.

La Adminishocicn de lo Compafiia prevé gue ko gplicocian de jo NIF 2 en el
futura no tendria un impacte significativa sobre los importes reconocidos en los
estodos financieros debido a que lo Compafiia no fiene acuerdof de pagos
basodos en occiones gue se liquiden en electivo o no exsten rﬁ'fembmde
impuestos aplicables.
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Modificaciones a la NIiF 10 y la NIC 28 Venta o Aporfacion de Aclivos enlre un
Inversionisia y su Asociodo o Negocio Conjunio

Las modificacionas a la NIIF 10y NIC 28 se refieren q situaciones &n los que hay
una venta o confibucidn de oclivos anfre un inversionista y su csociada o
negocio conjunto. Eipecificomenie s& estoblece que lgs ganancias o
perdidas resulionies de la pérdida de confrol de yna subsidiaria que no
confénga un Negocio, &n una fransoccion con una asocieda o un NegoCio
conunto gue s2 confabiicen ullizando e método de parlicipocion, se
reconocen an & resullado de o confroladora sdlo en la proporcién de la
parficipacion de los inversionistos no relacionados en @50 asocioda O Nnagocio
conjunto, De igual formo. los ganoncias y pércidas resulfontas de lo
remecicidn a valor mronable de las inversiones relenidas en alguna wibsidionio
anferior {que s& ha converfido en una asccioda o un negocio conpuento que se
confabilice segun e método de participacion) se reconocen en &l resultado
de lo anlemior confroladorg sdlo en la proporcidon de la parficipacion de los
inversionistas no relacionados en la nseva asociada o negocio conunto,

Lo fecha electvo de los modificocionas a lo NIF 10 y lo NIC 28 lue diferido
para una fecha gue oun no ha sdo determinada, sin embargo. la aplicacidn
onticipada es pemifida, La Adminishracion de o Compafio no prevé que lo
aplicacidn de estas modificaciones en &l future fenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estodos linoncienos,

Modificaciones a la NIIF T inicialiva de Revelaciones

Loz modificaciones requieren a una entidad proveer revelacionas gue
permitan o los usuaros de estados financieros evalugr los cambios an pasivos
que surgen de actividades de financiomiento.

Lo Administracion de la Compafio no prevé que lo aplicacidn de esias
modificaciones en el fulure lenga un impacio motenal sobve los estados
financierss consolidados,

Modificaclones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidos no Realizadas

Los modificaciones clarficon o dguiante:

1, Disminucioness por debalo del costo en &l soldo en libros de insthumenlos de
deuda o tasa fijo. medidos a volor rozonable. pora los cudles lo base
ibutaria se mantiene al costo, do ugor o una diferencia femporano
deducible, independientemente de § el tenedor de los instrumentos de
deuda aspera recuperar &l saldo an libros mediante la venta o por él uso,
o s &5 probable que &l emisor pagard tados los flujes de caja confraciuales.

2. Cuando una enfidod evollo si existrdn ulifidodes gravaobies ibles
g s ulirodod como diferencika lemponal deducie, ¥y jas :
imposilivas restingen lo uilizocion de las pérdidas pora dedu de los
ingresos gravabdes de un lipo especifico, uno enfidad evalio la argp
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temporaria deducible en combinackan con olas diferencias lemporarias
deducibles de ese mismo fipo, pero de lorma separodo de olros fipos de
diferencios temporarnias.

1, La estimacidn de utiidodes grovables futuros puads inclulr la recuperacion
de algin Hipo de activa de la entidad por un valor supearior al saldo en libros
si hoy suficiente evidenciao que es probable gue o entidod alcanrarg fos
ITHSITIOS, ¥,

4, Enlo evaoluocion de s existen ulilidades grovables futuras suficientes, uno
enlidad debe comparar las diferancias temporarias deducibles con bas
vlilidades gravabies futuros excluyendo los deduccionas impaositivas gue
resulten de la reversion de dichas diferencias tempornorias deducibles.

Lo Adminsirocion de lo Compofio no prevé que lo aplcacidn de esias
modificaciones en el fuluro fenga un impacto malerial sobre los estados
financiewos consofidados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIMCOS

Lo prepanocitn de los presentes estados financiercs consolidados en conformidad
con NiF requiere gue la Administracion realice ciertos estimacionas y eslablezca
algunos supuéstos inherentes a la actividod econdmica de lo entidad, con el
proposito de determinar lo valuocidn y presentacion de algunas porfidos que
forman parte de los estodos finoncieros.  En opinidn de o Administracidn, fales
eslimaciones y supuesios esluvieron bosodos en lo mejor ufiizocion de o
informoacian disponibile al momento, ios cuales podrion legor o diferir de sus alectos
finales,

A confinuocion, s& presentan las aslimacionas y juicios confabbes criticos que lo

Administrocion de lo Compafiiao ha uliizodo en & proceso de aplicocion de ios
critenos contables:

3.1 Deterioro de aclivos - A o fecho de clerre de cada periocdo, o an agquella
fecha que %@ considere necesario, & onolizo e volor de los oclivos para
detemminar 4 existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una
perdida por deterione.  En coso de que exista algin indicio se realiza una
asfimacion del impaorte recupercble de dicho acliva, S se frala de oclivos
identificables que no generan fiujos de efective de forma independiente, s
estima la recuperabilidod de lo unidod generadora de efective a la gue
perienace el oclivo.

Las pérdidas por deteriomnn reconocidas &n un aclivo en perodos anterores
son revertidas cuondo se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperabla incrementando & valor del acfiveo con abono g
resultados con el imite del valor en libras que el octivo hubiero tenidd de no
haberse reconocido o pérdido por deleriono.

3.2 Provisiones para obligociones por beneficios definidos - E| valor pr it
los provisionas para obligacicnes por beneficics definidas depande de vdrits

O



factores que son determinodos en funcion de un cdlculo ocluarial bosodos
en vonos supuesios. Estos supuesios uliizodos pora delemminor e vaolos
presente de estas obligociones incCluyan una 1asa de descuento, Cuolouies
cambio en los supuesios impacta en & valor en libros de las provisionas de
estos banalicios.

B actuario conkrotodo por lo Compafiia poaro realzor el cdlculo octuarial,
uiiliza lo tasa de descuento, la loso de moralidod vy de rotacion al final de
coda aho reporfados por lo odministrocion de la Compania. La lasc de
descuanto as la tasa de inferds que deba ser ulilizada para delerminar &l valor
presente de los Hujos futuros de caojo esimodos que & espera van o ser
requerides para cumplir con lo obligocion de estos beneficios, la cual se
determing ufiizondo como referencia lod rendimientos del mercodo, ol clemre
del ofho, comespondiente 0 bonod empresonoles de olto calidod en lo
manéda &n ko que sa pagandan los benaficios.

1.3 Estimacidn de vidas Ullles de vehiculos, magquinaria y equipo - La estimacidn

de las vidas dtiles y & valor resideal se élaechion de acuerdo o lo mencionado
en ba Nolo 2.3.4

3.4 Impuesio a la renta diferido - Lo Compafiia ha realizodo la estimaciin de sus
impuesios diferdos considerando que fodas las diferencias erdre el valor en
liros v o base tibutaria de los octivos y pasivos se revertirdn en el futuro.

CAJA Y BANCOS

Fl eteciivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conclliada

con los partdos relacionadas en el estodo de siluacion linanclera de la sigulente
MOnero:

- Diciermbre 31,
2016 20135
fen L5, dolores)
Bancos = 22438
Tatal - 22 AZR

Boncos, comesponds o fondos deposilodos en cuenias comentes an g ‘.C!‘
locaies, los mismos que se encueniran de libre disponibiidad. ! I'J I\
pod
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar es coma

Sigue;
...Diclembre 31....
2016 2015
{en U.S. ddiores)
or m
Clientes 20947 5328
Ofrgs cuentas Do Cobor
Anticipos a proveedores 45,897 29818
Dumay 5.4, - 37,968
Cabasi 5.A. - 1,389
Calveli5.A. 15751 1,115
Coply 5.A. 2101 2,101
Paresoci Cia, Ltda. - ¥2.235
Empleados 3,500 3.500
[-} Provision de cuenios incobrables 392311 132211
Total B4.275 107531

Clientes Reprasanta fransaccliones por venlas ocasionales en el giro nomal del
nagocio o corto plazo, los mMEsmos gque no généran inferases

Anticipos g proveedores: Son valores pagados de forma anticipoda por oreglos y

odecvaciones. Estos anficipos no han sido iquidados en w tofaidad o lo techa del
preésants nfomme.

Partes relacionodas: Son valoras que no tienan techa de vencimiento, ni generan
infermses,

Empleados Al 31 de diciembre del 2014, ol saldo de USY 3.500 comesponde o
préstamos otorgodos o los empleados que no generan Inlereses.

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedodes y eqQuipos es COmo sigue:

...Diclembre 31....
a0l 2019
[en U.5. dlares)
Depreciacion acumuloda y detericrn (492.124] (39 |
Total 2046307 2141150 Ll



“osficacién:
Edlificios 1.734859 1.734.859

lermencs 523,264 523.244
Vehiculos 117.83% 117 839
Muebles y enselas _ 160467  _1e0.467
latal 2538431 2538.43]

7. INVERSIONES

Lin resumen de cuentas de inversiones financieras es como sigue:

...Diciembre 31....
L 2016 2015
Borticinaicn jen U5, cdbares)
Dumay 5.A. PREER 510,909 &10.909
invercom S.A. 100.00% 181,042 181.062
Cobosi 5.4 ¥9.80% 92.815 2815
Colobn 5A, Fa 83.529 83.52%
Coalveati 5.4, 99 A8, 78716 Tarla
Coply 5.4, 99.80% 49,532 49,532
Sociedod Agricola e Indusiriol
San Carlos 5.A. QO0% 6,728 6,728
Inversancarios S.A. 0.00% ala 13
CPD Mobile 5.A, o7 BAT 799 79
LG, Proyectos 5.4, 65 BET, 799 799
Haras - Sagitano S.A H00% 665 455
Derechos fiducianios
Fideicomso Mercantil
Guayaguil Country Club 25000 -
Total L131.3&7 1106347

Las inversionas son ajusfodas anvalmeante de ocuverdo con &l valor palimaonial
proporcienol.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR f

Un résumen de cuentas por pagar comerciales. provaedores del eer i dras
cuantas por pogar es como Sigue: |
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...Diclambre 31,...

2016 2013

{en US. dolares)
Froveedores locales 543018  133.094

Partes reiacionactos:

Cabasi 5.A. 11,760 -
Invercorp 5.A. 198.754 .
Anlicipo de clentes - 1,280
Ofras 89807 110239
Tolal 262437 304403

Proveedones locales Lo cuenta incluye faciuras de bienes y servicios Cuyo periodo
de créedito promedio de compeas as de 30 dias desde o fecha de emisian,

Partes relociongdas: Son valores que no lienen fecha de vencimienta, ni generan
intereses,

Anticipos de clientes; B saldo al 31 de diclembre del 2015 coresponde o volores
pogados por clienies, por servicios profesionales los cualas son liquidados despuds

de 30 dias con su corespondlente factura, que incluyen principalmente USH 60,000
o lavor de TALLM

Qirog Al 31 de diciembre del 2015, lo cuenia ofros Inclula principalmente valores
recibidos de los sefiores Gustavo Parejo por USS 70,000, Carlos Pareja Cordero por
Us3 17,057.59 y Fernondo Parejo Cordero por USE 15.000 en calidod de préstamo
para copital de trabajo,

IMPUESTOS

#.1 Activos y pasivos del afio cormente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos corentes @ como sigue;

...Dickembre 31....
2016 2015
[en U5, dolares)
tiv B
Crédito ributano VA 61,4620 60,769
Crédito ributario de impuesto o la renta - 593
Teatal 61,620 61362
Posivos pov impyestos Comlentes .
Anficipo impuesto a la renia en convenio - 4.6

Redenciones de IVA - Fuente .

Total : 2_15'{ \q .\ _



9.2

9.3

Situacidn Tributaria

Al 31 de diciembre del 201 4, las declaraciones estan ablartas para la ravisdn
por parle de las auloridodes de conirol, desde el afo 2013 hasta el afo 2014,
sobre los cuales podrion endstir diferencias de criterdo en cuanto al fratamiento
de ngresos y gasfos,

Inconsistencias - Lo Compadia registrd todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte v nomas contables, aln cuando pudieran axistir
algunos de estas fransaccionss que la parle formal de o documentacian
difiera con el criteno de las outoridodes ibulanas.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2014, s& emitid la Ley Organica de Soldaridad y de
Comesponsabilidod ciudodona parg ko Reconstruccidn y reoctivocidn de los
zonas ofectadas por el lememoto dal 146 de abril de 2014; o conlinvacion, e
delalian los aspecios mas importandes de la mencionada Ley:

. S estoblece o contribucion solidana sobre bienas inmueblas y derechaos
representativos de copitol existentes en Ecuodor de propiedod de
sochedodess no residantes en Ecuador equivalente al 0L.FR en general y
1.B% ol sujeio pasivo esia en paralso fiscal.

« Se establece la conlribucion solidaria del 3% sobre la utiidod gravable
del ejercicio fscol 2015, oplicado o o socledodes que reclicen
aclividodes econdmicos. y que lueren sujelos pasivos de mpuesio a la
FEnioL

. Exoneracian del pogo del impuesto o la renta por cinco afos o los
inversiones realizadas en las provincios de Manabi y Esrmeraldas,

= Exonerocion del Impuesto o la Salido de Dividos 5D y oronceles
aduaneros, o las imporfaciones electuadas a lavor de contribuyanies
que hayan sufrido una ofeclocidn econdmica directa en sus aclivos
productives como consecuencia del desasire natural v que tengaon su
domicilio en las provincias de Manobi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impueasio a la renla cormespondients
al ejarcicio fiscal 2015, o los sujetos pasivos que hayvan sultido uno
alectocidn directa en sus aclivos o aclividad econamicd. como
consecuencia del desosire natural, cuyo domicilio sea en los 2onas
alectodas. Los sujelos pasivos que yo hubieren cancelodo -:E?hp
tendran derecho a lo devolucién del mismo. 1 { A
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. Incraménto de o tarfa del IVA al 14% por &l perodo de un afio.

. Devolucidn o compensacidn de 2 puntos porcentucies adicionales del
VA pagodo por ks ransocciones reniizodas con dinen slecironico.

El 12 de oclubre del 2014, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarlos
para voncs sectores productivos @ inlerpretativa del Art. 547 del Codigo
Organico de Orgonizocidn Temtorial, outonomio vy descentralizocion que
aslobiecia entre ofros o sguenta:

. Para afectos de la base imponible del ICE, s estoblece un cambio an la
definicidn del precio ex oduong, & cual equivale a la suma de las lasos
arancelanas, fondos y iosas extroordinanas recovdodas por la autordod

aduanera ol momenia de desoduanizar los producios importados mas
el valar @n aduana de los bienes.

+ Se esloblece gue los Compafios fendran una deduccion adicional del
100% por los gostos de seguros medicos privados yla medicing
prepogada contratados o faver de sus frabojodores. siermpre gue 10
cobertura sec pora la tolalidod de los rabajodornes.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1.

De ocuverde o Resolucidn NAC-DGERCGCI5-00000455 del Servicio de Renlos
Infernas publicoda &n el segundo suplemento del Registro Oficial No. 511 de mayo
29 del 2015, establece gue Ios conftibuyantas del impuasto a lo renta gue hayan
efeciuodo operacionas con parfes relacionadaos locales y/o domiciliodos an &l
exlerior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USY
3000000, deberdn presentar al Servicko de Rentos infemas & Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas; v, s &l monto es superion o |os USS 15,000,000
deberdn presentar adicionalmente el informe integral de pracios de transferencia.

PRESTAMOS BANCARIOS

Caresponden g préstamaos a institucionsas finoncieras locales por adiquisiciones de
vehiculos y sus seguros, los cuales estan ocordodo @ una tasa de interés electiva
anual del 11.83% tanto en el crédilo por vehiculos y por los seguros. | [
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAIO

13,

Al 31 de diciembra del 2014, las cuentas por pogar comarciales y otras cuentas por
pagar o largo plazo son Como siguea:

...Diciemibe 31,...
il 2015
[en LS, ddlores)
Portes relociongdas:
Accionistas £86.512 581,835
Dumay S.A. 244 732 244932
Pareja v Asociados Paresoci C, Lida, 57,039 28,003
Invercarp S.A. - 198,753
Alalsa 79.724 T9.724
Onras Cuentos DOr DOGor
Dunsley 659,231 659,231
Talum 76,633 150,166
Depdsitos en garantia 1652 b33
Total 1811723 1250296

Fartes relociongdgs: Corsspondan a obligociones qua no genararn inferesas y no
tienan fecho especifica de vencimiento.

Olrgx Comesponden a olras obligociones acordadas o en un periodo de pogo
Mayorn O un ano,

Acclonistas: Durante los afios 2014 y 201 5, estd conformada por los sigulentes rubros:

.Ciciembre 31,...

2016 2015

{an U5, ddlares)
Lorana Poreja Dassum 134,940 134,940
Anckea Poreja Dassum 146,740 134,940
Estetania Pareja Dassum 134,940 134,940
lsaballa Poreja Dassum 34,335 34,335
Coxlos Porejo Dassum 235358 142480
Tolal 686513  S8LE3S
PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, el palimonio de los accionslas esta conformoado de
Ia siguienie manera:

13.1 Capital Social - El capital social autorizodo consiste &n 20,000 aocciones de
US$0.04 valor nominal unilario, las cuales olorgan un volto Ny un
deracho g los dividendos. r



4.

13.2

13.3

L composicidn accionana es comao sigue:

e —
*‘M PARE 1A m!ﬂmui_nﬁ.n KLARLA ECUADCR | maCiOnaL | 160 _“r_’gﬂh_-l
- | TTI0EETI | PARE LA DASIUN CARLOS ALBERTD ECUADDS | MACITRAL 1al ]
3 | D4TEFAAT | PARELA DASYUM ESTEFAMLA MAKIA ECUADOR | MaCIOHAL &l WG
d | 0P2EAIT0S | PARELA DASELIM ISABELLA MARIA ECUADOR | MACICINAL 1441 WO
5 | O0ERsndds | PARELA D.iﬂl.l.; LCEELA AARTA ECUADOR | MaCHmaL |8 B

A lo fecho del presenta inlorme, los occiones o tavor det 5. Corlos Alberio

Parejo Dassum, manfiens restingldas de cualquier operacion que impligue
cader sus accionas,

Reservas

Reservg Legal - Lo Ley de Compafios requiere que por lo menos &l 10% de la
utiidod anual sea aproplado como resarva legal hasta guea ésta como minima
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no &3 disponitle pora el pago
de dividendos en efeclivo pero pueda ser copitalizada en su lotalidod.

Reservag Facullativg - Lo Ley de Compafias requiere que por 1o menos al 5%
de io uflidad anual sea apropiodo como reserva legal hasta gue ésta como
minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para

&l pogo de dvidendos en electivo pero puede ser capilalizoda an su
lolokood.

Resultados Acumulados - Un rasumen de los Besullados acumulnoos es como
sigue;

... Diciemire 31,
2016 2015
|en U.S. ddlares)
Eesultodos acumulados [481,511]  [487.523)
Resutiodos ocumulodos provenientes de
in adopcidn por primera vez de las NIFF 1597.596 | L397.5%¢
Total 216085 LLIQQIS

NUE - Int:hnra H:u m‘lcre.'- muﬂunta-sﬁa Ius ::ius’rss minlnudnﬁ enla udﬂﬂclrﬁn r:w
primera vez de las NIIF, El soldo sdlo poded ser capllalizado &n la parte gue
exceda al valor de los pérdidos ocumuladas vy los del difimo ejercicio
economico concluido, si las haber: utiizodo en obsorber pérdidos: o devuelto
an & coso de liquidacion de lo compofia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

|

Geslion de riesgo financiero - En &l curso normol de sus negocios y activi ciﬂ
finonciomiento, o Compafio &sia expuasio a disfintos riesgos da T
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finonciera que pueden ofeckor de monéia mas o menos significativa ol valor
economico de sus fivjos y oclividades v, en comsecuencia, sus resultados.

Lo Compafio dispone de uno orgonizacion v de sislemas de infarmacion,
administrados por la Gerencia, que permilen idenfificar dichos fesgos, delerminar

fu magnitud, proporser medidas de mitigoacion. ejecular dichas medidos v confrolar
su efectividad.

Riesgo pais: B negocio, la condicidn financien y los resultados operacionales de la
Companiia dependeran en porte de las condiciones de estabilidad politica v
acondmica del Ecuodor, eventuales cambios adversos an toles condiciones
puaden causar un efecto negativo en el negocio y sus resullodos operacionales: ko
evoluocion del riesgo es moderado.

Riesgo de laso de interés: Este resgo se define como las expaosiciones a perdida
resultante de un cambio en las lasas de inferds, fonio aclivas como pasivas. Esta
tflasgo exste cuando la capacidad de ajustar las tasas aclivas de una entidad no
coincide con los pasivas. Lo compania presenta en s pasivos obligoaciones
bonconcas sujeto a una tasa fijo de intenés,

Riesgo de liquidez: 5& genera cuando la enfidod no puede hocer frenle o las
exigibifidades u obligaciones con terceros, por insuficiencla en el fivjo de cojo. La
avaluacion del nesgo es modearada.

Riesgo de crédito; B =l resgo en e gue el deudor, emisor, 0 conhaparie de un
aclivo financiers incumpla en el pogo de la obligocidn o compromiso adguinido.
Esta exposicidn &5 moniloreado  constonfemente de ocuerdo con el
comportamianto de pago de |08 deodoras, Las cuentas por cobrar estan sujahos o
avalyociones an las gue & considera la capacidad de pago, histordal v ios

referencios del deudor, osl como su cumplimiento. La evaluoacion del nesgo es
mooeraoa.

Riesgo de los actlives: Mo todos los activos ljos de la compania se encueniran
cublertos a ravés de polizos de seguro parlingntes, cuyos trminos y condiciones
son las usuales an el marcado. No obstanta, de ello, cualquier dafio en los ocfivos

puede cousar un efecio nagotivo en el negocio y sus resultodos operacionales. Lo
avoluocion del resgo es alfa.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2014 v lo fecho de emisidn de los esiados financieros
no s& produjaron eventos gque en opinion de la Adminstrackon pudiaran 1enar un
alecto importante sobre los estodos finoncieros adunto; exceplo por;

Dantro del proceso judiclal No. 09915-2017-00034 seguide ante EIF‘_rTriI:::uncJI de
Garantias Penales, o lo compafila CORPORACION PRENERD 5.A. ke interpusieron

medidas coulelares, como prohibicién de enojendr, situocion que @ I-T lgcha del
presenta informe se mantiene. r‘ |
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