INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE SAMAL S. A.

Guayaquil. 16 de agosto de 2004

Seiiores accionistas de
SAMAL S.A.
Cindad,

Estimados sefiores accionistas:

1. ALCANCEY OFINION

He revisado, en mi condicion de Comisario. el Balance General, el Estado de
resultados. el Estado de cambios en el patrimonio de accionistas y el Estado de

tlujo de efectivo de la compafista SAMAL §. A. cortados al 31 de diciembre del
afio 2003,

Mi examen fue practicado de acuerdo con normas de Auditoria generalmente

aceptadas v, por consigniente, incluy6 aquellas pruebas de libros y documentos
de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que consideré necesarios
de acuerdo a las circunstancias. A contnuacién enumero algunos de los
principales procedimientos de mi revision, aplicados basandose en pruebas
selectivas:

1.1  Comparé los saldos de las cuentas del Balance General y del Estado de
Ganancias v Pérdidas con los de las cnentas del Mavor General

1.2 Kevisé la paturaleza v documentacion de respaldo de los saldos de las
principales cnentas contenidas en los Estados Financieros, tales como Caja y
Bancos, Cuentas por cobrar, Inventarios. Activos tjos, Otros activos, Cuentas y
Documentos por Pagar, Marives Acumulados, Otros pasivors v las respectivas

cuentas Patrimoniales. m
W\

1.3  Revisé la naturaleza y documentacién de respalde de las cuentas d&%
Ingreso v de Gastos.

En mi opinion, Jos estados tinancieros presentan tazonablemente la sitwacion
tinanciera de la Com paiiia, SAMALS. A, al 31 de dicienibre del afto 2003, los
resultados de operaciones y cambios en la posicion financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad A
generalmente aceptados que han sido moditicados en ciertos asptroa pa\
normas Vv pricticas contables establecidas ¥ autorizadas

Superintendencia de Compafiius en el Ecuador.
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2. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2,1  KRevisé las resolnciones adoptadas por los (rganos Directivos de la
Compaiiia v en mi opinion concluyo gue los seitores Administradores han
dado tiel camplimiento a los mismos v no he detectado incumplimiento de las
obligaciones legales, estatutatias y reglaraentarias, asi como de las resoluciones
de la Junta General y del Directorio.

2.2  He recibido, por parte de los Administradores, 1a colaboracion necesaria
para el desarrollo de mi actividad.

2.3  La correspondencia, libros sociales y de contabilidad, son llevados con
diligencia y se conservan en la forma en que determina la lev.

2.4  La conservacion y custodia de los bienes de la compafiia, son eficientes
por lo que concluyo que son cuidados con la diligencia que debe actaar un
administrador,

2.5 Expresamente declaro que en el desempefio de mis funciones, he dado
cumplimiento a las obligaciones determinadas por el articulo 321 de la Lev de
Compaiiias.

3. CONTROL INTERNO

{os procedimientos de control intermo implantados por Ia administracion de la
compafiia son adecuados v aynda a dicha Admimstracion a tener un grado
razonable (no absolnto) de seguridad gmne los actives estin salvagnardados
contra cualquier tipo de pérdida.

4.  ANALISIS FINANCIERO

4.1 Tal como lo determina el Reglamento de Intermes de Comirarios,
procedi a etectnar el andlisis comparativo de los principales indicadoses
tinancieros correspondientes a los dos dltimos ejewcicios econdmicos, cuyos
porcentajes son los siguientes;

Indices de Capital de T rabajo
2003 2002
>t jent .23 0.20
Pasivo Corriente
Indice ra pido de liguidez
A.Corriente - Inventarios 0.05 0.04
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Fasivo corriente

Margen sobre el patrimonio

Utilidad ejexcicio 0.07% 0.04%

Patrimonio

5. COMENTARIOS VARIOS

51  No existit omision en el orden del dia de {a Junta General de los puntos
que deban tratarse por mi solicitud.

'

2 5iexistid convocatoria a 1a Junta General.

5.3  Nohubieron propuesta de remocion de los Administradores.

Dejo constanrcia de esta forma haber cumplido el mandato legal, que me

impone la presentacion del presente informe de la compania SAMALS.A,, al
31 de diciembre de 2003.

De 1os sefl ores A Cionistas.
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