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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES business advisers

A los Accionistas :
CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditade los estados financieros adjuntos de CENTRO EDUCATIVO
- INTEGRAL CENEICA S.A., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa
(Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita |la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidon y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica [a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por

. equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria también evalGa las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra apinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CENTRO
EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A., al 31 de diciembre de 2014, asi como de
los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las politicas contables descritas

en la Nota B.
L ice. gl
, - < =
20 de abril de 2015 dgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros No. 015




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efeclivo (Nota C)
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (Nota D)
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados (Nota E)
Documentos y cuentas por cobrar relacionados {(Nota W)
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes (Nota F)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, maquinarias y equipos (Nota G)

Activo intangible (Nota

H)

Cuentas y documentos por cabrar relacionados (Nota W)
Ctros activos no corrientes (Nota I)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios

Cuentas y documentos por pagar (Nota J)

Provisiones (Nota K)

Porcién corriente de obligaciones con instituciones financieras

{Nota N)

Porcién corriente de valores emitigos (Nota O)
Otras obligaciones corrientes (Nota L}
Cuentas por pagar relacionadas (Nota W)
Anticipos de clientes (Nota M)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras (Nota M)
Cuentas por pagar relacionadas (Nota W)
Emisién de obligaciones (Nota N)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota P)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota Q)
Capital social

Aporte de accionistas para futura capitalizacion

Reserva legal
Reserva de capital

Superavit por revaluacion de propiedades, maguinarias y

equipos

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMCNIO

CUENTAS DE ORDEN

Maino Isa
nte General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
429,795 519,206
90,726 97,016
867,047 1,306,630
1,250
64,332 39,416
70,601 403,839
1,522,501 2,367,357
402,942 4,946,995
2,739,954 4,444,320
2,595,426 4,900,650
10,536,606 4,261,693
16,274,928 18,553,659
17,797,429 20,921,016
39,948
208,208 203,099
284,641 384,654
313,181 348,562
1,268,967 2,115,365
831,874 646,235
10,721 13,524
277,908 192,824
3,195,500 3,944,211
76,000 76,000
265,498 208,377
684,358 2,471,191
749,375 1,755,275
1,497,516 1,118,720
3,272,747 5,627,563
7,150,080 4,410,108
2,730,954
132,225 106,816
858,050 858,050
2,532,013 2,532,013
656,834 702,303
11,329,182 11,349,242
17,797,429 20,921,016

5,720,000 ] 9,820,000

Contador General




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Aiios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Educativos (Nota S) . 7.496,881 6,791,631
No educativos (Nota 8) 573,019 446,336
Intereses financieros (Nota T) 117,378 138,173
Transporte escolar (Nota U) 943,394 633,547
9,130,670 8,009,687
GASTOS:
Gastos de personal 5,112,683 4,514,359
Gastos de administracion 2,337,675 1,905,894
Gastos financieros 480,451 604,316
Qtros gastos {Nata V) 1,047,404 624,399
8,978,213 7,648,967
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO -
A LA RENTA 162,457 360,720
Participacion de los trabajadores en las utilidades
{Nota R) 22,868 54,108
Impuesto a la Renta (Nota R) 140 649 52,525
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO {20,060} 254,087
Pérdidas {ganancias) actuariales reconocidas en el
ORI (periodo actual) por jubilacién patronal 276,853
Pérdidas (ganancias) actuarlales reconocidas en el
ORI (periodo actual) por bonificacion por desahucio (36,408)
240,445 254,087
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO 220,385 254,087 ld?-

Sr. Oimédo Pazmifio L.
Contador General

Vea notas a los estados financieros

I OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
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Saldo al 1 de enero de 2013

Utilidad del ejercicio

Ajustes por implementacion NIiIF
Futuros aportes para aumento de capital
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Pérdida det ejercicio

Reserva legal

Aporte de capital

Saldo al 31 de diciembre de 2014

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en USDdlares)
Superavit por
Aporte de accionistas revaluacién de
Capital para futura Reservas propiedades, Resultados
social capitalizacién Legal Capital maquinarias y i acumulado:
4,410,106 106,816 858,050 2,532,013 404,022
254,087
44,194
2,739,954
4,410,106 2,739,954 106,816 858,050 2,532,013 * 702,303
(20,080)
25,409 (25,409)
2,739,954 (2,739.954) .
7,150,060 132,226 858,050 2,532,013 656,834 (7,

/

Gergnte General

b. Algb Maino??a%s

/ PR
Sr. Olfiedo Razmifio L.
Contddor General

Vea notas a los estados financieros



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Arios terminados al
31 de diciembre de

‘ , 2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por pensiones, intereses financieros y
transporte 9,041,259 8,049,559
Efectivo pagado a empleados, directivos y varios acreedores (6,760,652) (6,589,478)
Otros gastos ) (1,047,404) (624,399)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE :
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION -1,233,203 835,682
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de otros activos : (1,774,913) 1,188,714
Disminucion en activos intangibles 1,704,366
Incremento en inversiones corrientes 6,280 6,291
Adiciones en propiedad, maquinarias y equipos (55,088) (4,515,084)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (119,345) (3,320,079)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cuentas por cobrar a largo plazo 2,305,224 (13,229)
Financiamiento bancario, neto 59,122 206,378
Pago de jubilacion patronal (130,745) (36,791)
Ganancia por ajuste jubilacion patronal ' 240,445
Pago de préstamos e intereses (35,381) (328,185)
Pago de obligaciones emitidas (1,852,298) (2,287,867)
Financiamiento de relacicnadas (1,789,636) 2,471,191
Aporte de accionistas 2,739,954
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADOQ EN)
DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (1,203,269) 2,751,451
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (89,411) 267,054
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 519,206 252,152
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 429,795 519,206
. >
-« Aldoe(aino {as Sr. OlmedoPazmiio L.
Gerenfe General Contador General

Vea notas a los estados financieros




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJbS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Partidas que no requieren utilizaciéon de efectivo:
Depreciacion
Venta de activo fijo, neto
Ajustes por implementacion NIIF
Provision para jubilacion patronal y bonificacion para desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar :
Gastos acumulados por pagar

2014 2013
(20,060) 254,087
97,895 160,441
1,247

44,194

269,096 154,818
348,178 613,540
774,071 (39,872)
(24,916) (57,8086)
50,787 - 222 501
85,083 97,319
885,025 222,142

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

1,233,203

835,682 4."

/ . Ald Maincﬁ’&algs
Gergnte General

Vea notas a los estados financieros

Sr. Olmedd Plazmifio L.

Contador General




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDéléres)

A. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEJCA S.A.:

Fue constituida el 8 de junio de 1984, en la ciudad de Guayaquil. Su
objetivo principal es la formacion, creacidn, disefio o impiementacion de
programas especiales de educacion, aprendizaje y difusion de la cultura en los
niveles preescolar, escolar y secundario.

El' 1 de marzo de 2005, se realizb la fusién por absorcion de la compafiia
Predial Dobleequis S.A. por parte de Centro Educativo Integral CENEICA S.A.
Como resultado de esta operacién, se transfirieron todos los activos, pasivos y
patrimonio de la compafiia absorbida y se incrementé el capital suscrito y pagado
de Centro Educativo Integral CENEICA S.A.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracién:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafiila mantiene sus registros
contables en USDolares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB), que han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros.

Base de preparacion y preseniacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico: los activos se registran por el
importe del efective y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efective que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son féacilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversidn serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en fres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Se reconocen a su
costo amortizado o valor razonable de acuerdo a la NIIF 9, sobre la base del
modelo del negocio de la Compaiija para gestionar los activos financieros, y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. A la
fecha de los estados financieros, las inversiones con vencimiento mayor a 90 dias
desde la fecha de adquisicidn, se miden a su valor razonable; la diferencia con su
costo amortizado no es significativa.




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Documentos y cuentas por cobrar: Cheques posfechados y protestados,
se registran a su valor nominal y se mantienen los saldos adeudados por los
alumnos matriculados y que asisten a clases en el afio lectivo corriente. Los
valores adeudados por los alumnos retirados se mantienen durante el siguiente
afo al que asistieron. Al cierre de dicho afio, se dan de baja en su totalidad contra
resultados. Recuperaciones posteriores se registran como un ingreso
directamente en resultados.

Derechos_fiduciarios: Se registran al valor de los bienes aportados para
constituir el fideicomiso y se ajustan al valor patrimonial proporcional ‘de los
derechos fiduciarios. Anualmente, se realizan pruebas de deterioro y se
reconocen contra resultados, como lo establece la NIC 36. Esta prueba se basa
principalmente en el deterioro de la propiedad, maquinarias y equipos que posee
el Fideicomiso.

Deterioro del valor: La Compafiia contrata peritos valuadores para valorar
sus principales activos fijos, por lo que ei efecto de cualquier deterioro se reflgja
en el resultado final de la valuacidn. Para las demas cuentas de activos, las
pruebas de deterioro se basan en la naturaleza de cada activo y los flujos de
efectivo esperados al momento de su valoracién, como lo establece la NIC 36.

Propiedades, maquinarias_y equipos: Se registran como activo fijo las
inversiones en bienes muebles e inmuebles cuya vida (itil sea superior a un afio, y
que se realicen para facilitar las actividades administrativas y educativas que se
desgasten por el uso en el servicio y por el transcurso del fiempo. Los registros
contables deberan realizarse incluyendo el Impuesto al Valor Agregado y
cualquier otro impuesto causado en su adquisicién. Se da de baja por término de
su vida util, pérdida, deterioro, venta, donaciéon u obsolescencia que deben ser
aprobadas por el gerente general. En ningin casc se considerardn como
inversiones en mejoras los gastos por concepto de conservacion, mantenimiento y
reparacion que se eroguen con el objeto de mantener las edificaciones e
instalaciones en condiciones de operacion. Las que se hagan por adiciones a las
edificaciones si se registraran como activos fijos.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos electronicos 3
Vehiculos 5
Material didactico 10
Maquinarias 10
Equipo de oficina 10
Implementos deportivos 10

Activo intangible: Se reconoce la adquisicion separada de la marca "Centro
de Estudios Espiritu Santo". La Administracién determiné que la vida dtil de dicho
activo intangible es indefinida, por lo cual, se evalla anualmente el deterioro de su
valor, tal como lo establecen la NIC 36 y NIC 38.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Inversiones en asociadas: Como lo establece la NIC 28, se contabilizan al
costo de adquisicién y se ajustan aplicando el método del valor patrimonial

proparcional. Cualquier plusvalia generada, se ajusta anualmente aplicando los
principios de deterioro de la NIC 36.

Anticipos de clientes: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticipado por servicios educativos a devengarse en el
siguiente afo lectivo.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable: Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce
meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado, ademas, que a
un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores inciuyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales

y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales.

A la fecha de los estados financieros, tanto las cuentas por pagar
comerciales como las obligaciones por pagar tienen vencimiento en los préximos
doces meses, por lo que se presentan a su valor razonable.

Provisiones: Se reconocen segtn lo establece la NIC 37. La Compaiiia
contabiliza la provisién cuando existe incertidumbre acerca del momento del
vencimiento o de la cuantia de los desembolsos futuros necesarios para proceder
a su cancelacion. Una vez que se conace el valor real a liquidar, se da de baja
dicha provision y se registra en la cuenta correspondiente.

Provision para jubilacién y desahucio: Es un pasivo contable que no tiene
una provision financiera real, lo que no estd prohibido en la legislacion
ecuatoriana. El valor al final del perfodo lo determinan peritos actuariales
especializados, segun lo permite el parrafo 57 de NIC 19. El ajuste a la provisién
se regisira contra resultados del pericdo, segin el parrafo 61 de NIC 19.

Ingresos: Se reconocen contablemente cuando los servicios educativos o
de cualquier otra indole prestados por la Compariia hayan sido devengados o
cuando se ftransfiera la propiedad, en el casc de la venta de un bien. Los
ingresos por servicio de transporte escolar se reconoceran cuando se hayan
efectivamente cobrados. Los ingresos por intereses ganados se registraran
cuando se devenguen y se aprovisionaran en el periode al que correspondan. Los
dividendos o beneficios recibidos por inversiones en ofras compafifas se registran
disminuyendo el valor de la inversion. Los ajustes por valuacion de las inversiones
se registran contra resultados del ejercicio.

Gastos: Se registran cuando se haya recibido el servicio o transferido el
bien. En ambos casos se lo hara al precio pactado mas los impuestos que
correspondan y en base a un comprobante de venta autorizado.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compafia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compafia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evallda y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaiiia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de liquidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compafiia son
pactadas en USDblares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compariias y la contraparie en un instrumenio financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no se reporta un riesgo material de crédito.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que fa Compafifa

' tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. A la fecha de los estados financieros, no se reporta un riesgo material
de liquidez.

El Departamento Financiero hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la compaiiia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversian al tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Por oiro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones
liquidas y de corto plazo.

Riesgo de tasa de interés: La Compaiiia no tiene inversiones en valores
gue se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.
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——

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
perdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
-procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
gue manejan el proceso o por eventos externos. E! objetivo de la Compaiiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compaiiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desamollo de normas generales para la administracién del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como.

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.
Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.
Documentacitn de controles y procedimientos.
Requerimientos de evaluacién periddica del riesgc operacional
enfrentado, y [a idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.
» Planes de contingencia.
+ Normas éticas y de negocios.

Mitigacién de riesgos.

Moneda local; A partir.del 10 de enero de 2000, el USDdlar es la moneda de
uso local en la Reptblica del Ecuador. ’

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja 800 800
Bancos locales 1) 428,995 518,407
429,795 519,207
(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en las siguientes instituciones
financieras:
Al 31 de diciembre de
, 2014 2013
Banco Balivariano C.A. 7,200 2,857
Banco de Machala S.A. 139,304 333,719
Banco de la Produccién S.A.
Produbanco 273,386 166,210
Banco de Guayaquil S.A. 6,135
Banco Pichincha C.A. - 2,970 14,921
428,995 518,407
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D. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO:

Corresponde a certificado de depdsito a plazo renovado con Banco Bolivariano
C.A. el 6 de octubre de 2014, vencimiento en 182 dias y tasa de rendimiento del
5.25%. Este documento garantiza el pago de la cuarta emisién de obligaciones.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Pensiones (1) 588,648 529,837
Directores y empleados : (2) 160,170 102,849
Cheques pendientes de cobro (4) 32,889 45,674
Cheques protestados (5) 54,315 51,456
Tarjetas de crédito (6) 29,678 17,387
Varios deudores 3,390
Ejecutivos 556,037
Ctras cuentas por cobrar 1,337

- 867,047 1,306,630

(1) Corresponde a pensiones pendientes de pago. A continuacion el detalle:

(2)

(4)

31a60 61a90 Mas de 90
1a30dias dias dias dias . _Total
Garabatos Espiritu Santo 47,036 21,926 11,159 17,407 97,528
Colegio Espiritu Santo Primaria 46,494 25,655 10,761 22,743 105,652
Colegio Espiritu Santo Secundaria 76,676 41,203 21,759 28,677 168,315
Femenino Espiritu Santo Primaria 49,643 21,139 9,706 12,983 93,471
Femenino Esplritu Santo Secundaria 85,360 | 43782 22,836 26,038 177,996
305,209 153,685 76,221 107,848 (*) 642,963

(*) Incluye cheques protestados.

A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Préstamos . 33,983 31,935
Descuentos (3) 126,187 70,914
160,170 102,849

Incluye principalmente US$51,854 (US$36,882 en el 2013) por becas
otorgadas a hijos de empleados, US$25,841 (US$23,460 en el 2013) por
servicios de telefonfa movil.

Corresponde a cheques a fecha entregados por los padres de familia para el
pago de matriculas, pensiones, efc.
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E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacién)

(5) Corresponde a cheques no cobrados por insuficiencia de fondos, firma
inconforme, fondos bloqueados, etc.

(6) A continuacidn el detaile:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Visa 6,886 3,106
Mastercard 7,401 2,987
Dinners Club del Ecuador S.A. 14,915 10,944
American Express / Banco de
Guayaquil S.A. 476 350
29,678 17,387

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Creédito tributario (1) 70,601 65,662
Anticipo de impuesto a la renta 230,281
Pagos en exceso de afios anteriores 107,896
70,601 403,839

(1) Corresponde a saldo a favor de Compafifa por retenciones en la fuente e
Impuesto al Valor Agregado.

G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al - Ventas/ Saldo al
01/01/2014 Adiciones Bajas 31/12/2014

Terreno 4,718,342 {1} (4,500,000) 218,342
Edificio - 224,494 224,494
Vehiculos 159,371 2 (87,367) 72,004
Muebles y enseres 403,735 1,277 405,012
Equipos de oficina . 238,689 47,760 286,449
Equipos de computacion 754,616 1,231 755,847
Maquinarias 77,145 4,820 81,965
Implementos deportivos 6,877 6,877
Material didactico 44,871 44,871
Equipos electronicos - 30,989 30,989

6,659,129 55,088 {4,587,367) 2,126,850
{-) Depreciacion _
acumulada 1,712,133 97,895 86,120 1,723,908

4,946,996 (42,807) (4,501,247) 402,942

(1) Terreno ubicado en la Parroquia Urbana La Aurora, Lote C1-Saldo-Nueva
Reserva, Cantén Daule, el cual fue transferido para constituir el Fideicomiso
Mercantil de Administracion Liquidaciéon Seguros Bolivar.

(2) Corresponde a venta de vehiculo tipo bus marca Chevrolet del afio 2010 y
furgoneta marca Hyundai de! afio 2011 por US$29,690, y baja contable por
depreciacion total del activo fijo por us$s7,677.
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H. ACTIVO INTANGIBLE;

Marca Centro de Estudios Espiritu Santo -

Plusvalia en inversion en asociadas

Al 31 de diciembre de

2014 2013
(1) 2,739,954 2,739,954
1,704,366
2,739,954 4,444,320

(1) Corresponde a la adquisicién de la marca Centro Educativo Espiritu Santo.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en asociadas

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(1) 55,342 325,109

Derechos fiduciarios (3) 7,895,167 3,936,584
Promotora Inmobiliaria Urbanis S.A.
Prourbanis (4) 2,588,097
7,950,509 4,261,693
(1) A continuacién el detalle:
No. Accién/ Valor Valor en libros
Compaiiia _participacion % Nominal 2014 2013
Fundagcion ABP N/D N/D 14,820 14,820 14,820
Spirit School of
Languages 307,425 12.25% 307,425 (2) 37,658 307,425
Conticarp S.A. 2,675 2,675
Corturis S.A. 189 189
55,342 325,108

(2) A continuacion el detalle:

Saldo al inicio del periodo
(-) Ajuste VPP
Saldo al final del periodo

Al 31 de diciembre de

2014 2013
307,425 307,425
269,767

37,658 307,425

(3) Corresponde a la participacién de la Compafifa en distintos Fideicomisos. A

continuacioén el detalle:

Fideicomiso Mercantil Irrevocable de
Garantia Earsa

Fideicomiso Mercantil de Administracién

Ceneica

Fideicomiso Mercantil de Administracion

Liquidacién Seguros Bolivar

(-) Depreciacion acumulada

Al 31 de diciembre de

2014 2013
937,754 937,754
4,970,103 4,970,103
4,500,000
10,407,857 5,907,857
2,512,691 1,971,273
7,895,166 3,936,584
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J.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Continuacién)

En la Nota X se resumen los contratos de los Fideicomisos vigentes.

(4) Corresponde a pagaré No. 01/01 del 21 de marzo de 2013 y fecha méxima de
cobro el 21 de marzo de 2016. El altimo endoso se realizé a favor de Ceneica
el 29 de agosto de 2014, como parte de pago de la deuda mantenida con su
relacionada ABP Services Internacional.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Incluye principalmente US$2,175 (US$2,546 en el 2013) a Corporacién Nacional
del Telecomunicaciones TELECOM CNT, EP, US$70,104 (US$52,246 en el 2013)
a Mercy Madero, US$24,551 (US$8,058 en el 2013) a Joaquin Martinez,
US$11,000 (US$11,000 en el 2013) a Corral Rosales Carmigniani Perez C.L.

K. PROVISIONES:

Incluye principalmente US$16,476 (US$18,708 en el 2013) por servicios de
telefonia mévil, US$26,801 (US$82,033 en el 2013) por tarjeta corporativa
Dinners Club, US$40,911 (US$47,568 en el 2013) por convenio de pago de
anticipos con el Servicio de Rentas Internas y US$72,761 (US$7,688 en el 2013)
por descuentos a empleados.

L. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

. 2014 2013
Con la administracion tributaria 14,696 81,220
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (1) 342,633 76,906
Beneficios sociales (2) 198,395 218,593
Otras (3) 276,150 269,516
831,874 646,235

M A confinuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Aporte personal y patronal 312,008 53,926
Préstamos quirografarios 18,822 18,110
Fondo de reserva 11,713 4,870
342,633 76,906

(2) A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Décimo tercero y cuarto sueldo 121,882 119,015
Participacién de los trabajadores '
en las utilidades 76,513 99,578
198,395 218,693

(3) Incluye principalmente pagarés a la orden por US$110,000 y US$112,500
emitidos por Joaquin Martinez y Marfa Elisa Martinez, respectivamente.
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M. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Matriculas 22,036 20,267
Pensiones M 255,222 171,907
Tutoria académica 650 650
277,908 192,824

(1) Corresponde a pagos anticipados de los padres de familia.

N. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Tasa Al 31 de diciem bre de
Institucion financiera Emision Vencimiento % 2014 2013
Banco de Machala S.A. 20/07/2011 05/06/2014 9.76 23,764
Banco de Machala S.A. 01/08/2012 20/0712013 .76 43,878
Banco de Machala S.A. 20/04/2012 10/04/2014 9.76 45,113
Banco de Machala S A, 25/05/2013 09/04/2016 14.00 242,427 401,252
Banco de Machala S.A. 20/05/2014 20/05/2017 11.23 332,354
Dinners Club del
Ecuador S.A. 29/06/2011 29/06/2014 11.23 28,618
Amerafin S.A. 12/05/2011 12/05/2015 15.20 3.808 12,314
578,679 554,939
Menos: Porcién corriente 313,181 348,562
265,498 206,377

O. EMISION DE OBLIGACIONES:

Fecha de Tasa Monto Saldo ai Saldo al
Institucién financiera Emision Vencimiento % Original 3111212014 31/1212013

Emision de obligaciones || 31/08/2010 22/09/2015 7.00 5,000,000 315,000 1,278,750
Emisidn de abligaciones Il 29/10/2011 11/08/2016 7.79 2,200,000 619,850 1,106,050
Emision de obligaciones IV 07/09/2012 06/09/2017 7.89 2,000,000 1,001,675 1,445,375
Intereses obligaciones 81,817 40,465
2,018,342 3,870,640

Menos: Porcidn corriente - 1,268,967 2,115,385
749,375 1,756,275

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Provisién para jubilacién patronal (1) 1,211,388 815,143
Provision para bonificacién por desahucio  (2) 286,128 303,577

1,487,516 1,118,720

(1) El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 815,143 717,632
Provisién 216,564 97,611
(-) Pagos 97,172
Ganancia 276,853

1,211,388 815,143
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: {Continuacién)

(2) Ei movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 303,577 283,161
Provision 52,532 57,207
(-) Pagos 33,573 19,029
(-) Pérdidas 36,408 17,762
286,128 303,577

Q. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 4,410,106 acciones con un valor nominal de US$1
cada una.

Aporte de accionistas para futura capitalizacidn: Corresponde a aporte del
accionista para futuro aumento de capital a través de acreencias cedidas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe fransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenfa se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre de 2000: Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

Conforme a la Resolucion No. 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de
Compabhias, publicada en R.O. No. 483 del 28 de diciembre de 2001, la Compafiia
podra compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas cen el saldo
acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizardn los saldos
acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion y Reserva por Donaciones.
Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Superavit por revaluacion de propiedades, maquinarias y equipos: En esta
cuenta se registran los ajustes por avalud aplicados a los terrenos, edificios,
maquinarias, vehiculos y equipos, como uno de los principales criterios al
adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la LLey Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una

reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion. .

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo de!
impuesto saobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de [a
Compaiiia fue el siguiente:

2014 2013

Utilidad de ejercicio 152,457 360,720
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 22,868 54,108
Utilidad gravable 129,589 306,612
Mas: Gastos no deducibles 851,440 314,835
Menos: Pago a trabajadores discapacitados 300,805 382,696
Base imponible de impuesto a la renta 680,224 238,751
Impuesto causado 149,649 52,525
Menos: Anticipo de Impuesto a fa Renta

pagado 109,369 117,323

Retenciones en la fuente 45,219 39,281
Saldo a favor del contribuyente (4,939) (104,079)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Afos terminados al
31/12/2014 3111212013

Educativos (1) 7,496,881 6,791,631
No educativos (2) 573,019 446,336
8,069,900 7,237,967
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S. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuacién)

(1) A continuacion el detalle:

Afios terminados al

3112/2014 311272013

Matriculas ‘ 547,926 537,310
Servicios administrativos © (164) 256
Pensiones 8,276,888 7,376,030
: 8,824,650 7,913,596

(-) Descuentos 1,327,769 1,121,965
: 7,496,881 6,791,631

(2) A continuacion el detalle:

4

Afios terminados al

3112/2014 31/12/2013

Academias 132,111 166,373
Pensiones - Garabatos 415 1,080
Otros (3) 440,493 278,883

573,019 446,336

(3) Incluye principalmente US$425,000 (US$265,462 en el 2013) por reposicién
de gastos intercompaiiias,

INTERESES FINANCIEROS:

Corresponde a intereses ganados por US$5,048 (US$5,723 en el 2013) en
certificado de depédsito y US$112,329 (US$132,450 en el 2013) en inversiéon a
largo plazo en ABP Services International.

TRANSPORTE ESCOLAR:

Incluye principaimente US$721,435 (US$597,597 en el 2013) correspondiente al
costo del servicio de transportacion de los alumnos dei centro de estudios.

OTROS GASTOS:

Afios terminados al

31/12/2014 31/12/2013

Transporte y seguro a estudiantes 771,208 624,399
Pérdida en inversiones en asociadas (1) 269,767
Otros 6,429

1,047,404 624,399
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V. OTROS GASTOS: (Continuacion)
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(1) Corresponde al ajuste del Valor Patrimonial Proporcional de la inversién en
Spirit School of Languages. A continuacién el detalle;

Capital social

Patrimonio total
% Patrticipacion
No. de Acciones
Valor Patrimonial

Proporcional

Ajuste VPP

W. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

322,383
39,445

12.25%
307,425

37,658

269,767

Los saldos con compafifas relacionadas son como sigue:

Por cobrar Por pagar
2014 2013 2014 2013
Corriente:
Inmobiliaria Terrabienes
S.A. 1,250 2,750 4,000
Jazaba S.A. (1) 573,237 573,237
Anglo Automotriz S.A, 7,971 7,971
Seguros Bolivar S.A. 1,553
573,237 574,487 10721 13,524
(1) Esta cuenta se encuentra provisionada al 100%.
Por cobrar Por pagar
2014 2013 2014 2013

No corriente:
ABP Services .
Internacional 2,426,882 4,900,650 24,781 1,104,970
Anglo Automotriz S.A. 260,000 260,000
Capacites 188,776 34,061
Fundacion Leonidas
Ortega Mareira 50,000
Spirit School of
Languages 139,259 225,675
Opusquil S.A. 71,542 158,498
Instituto Superior
Tecnoldgico Espiritu
Santo 168,544 637,987

2,595,426 684,358 2,471,191

4,900,650
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X. FIDEICOMISOS:

FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE DE GARAN'FiA EARSA:

El Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia EARSA se constituy6é en la
ciudad de Guayaquil el 26 de mayo de 2008, con fecha 3 de mayo de 2010 se
reform¢é este Fideicomiso. Tiene por objeto garantizar las obligaciones contraidas
por su relacionada ABP Services con Stockes Internacional Inc. El bien transferido
corresponde al area en la que funciona el Jardin Garabatos, conformado por el
inmueble (1-2) ubicado en la Mz. 400 de la Ciudadela Urdenor. El Fiduciario es
Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation S.A. Fiduciaria del Ecuador.

F!DEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION CENEICA:

El Fideicomiso Mercantil de Administracion CENEICA y aporte de nuevos bienes
se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 30 de abril de 2010. Tiene por objeto

. mantener la titularidad juridica de los bienes inmuebles y sus mejoras. Los bienes

transferidos corresponden a las &reas del Femenino y Masculino Espiritu Santo.
A continuacitn detalle de estos bienes:

e Solar y edificacion (1-1) de la manzana 400, ubicado en la Av. Rail Gomez
Lince y Av. Juan Tanca Marengo ciudadela Urdenor.

» Solar y edificacién (1-3) de la manzana 400, ubicado en la Av. Radl Gomez
Lince y Av. Juan Tanca Marengo ciudadela Urdenor.

El Fiduciario es Fidunegocios S.A., Administradora de Fondos y Fideicomisos.

FIDEICOMISO MERCANTIL DE_ADMINISTRACION LIQUIDACION SEGUROS
BOLIVAR:

El Fideicomiso Mercantii de Administracion Liquidacién Seguro Bolivar se
constituyé en la ciudad de Guayaquil el 10 de julio de 2014. Tiene por objeto
mantener la titularidad juridica del bien inmueble libre de gravamen ubicado en la
Parroquia Urbana La Aurora, Lote C1-Saldo-Nueva Reserva, Cantén Daule, con
la finalidad de que lo administre y venda de acuerdo con las instrucciones del
contrato. El producto de dicha venta se entregara a Bolivar Compafiia de Seguros
del Ecuador S.A., en liquidacién y esta a su vez cancelara las obligaciones a
cargo de Inveracciones S.A., derivadas de la compra de acciones de la Compaiiia
Anglo Automotriz S.A., Anaufo.

E! Fiduciario es Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura,
Futurfid S.A.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA.:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado. operaciones con
partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiifa relacionada.
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informaciéon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exerior, Ia
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley. .

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las normas para la preparacidn vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptlia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de |las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafijas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaifiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el perfodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han octirrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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A los Accionistas
CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.
Guayagquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADOQO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulacion del Mercado de Valores
reemplazara al Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas
publicas del mercado de valores; y, la Superintendencia de Compafiias se denominara
Superintendencia de Compariias y Valores, quien podra verificar las operaciones,
libros contables, y demas informaciéon necesaria de las sociedades sujetas a su
control, sin que se le pueda oponer el sigilo bancarioc o bursatil.

Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitid
el Codigo Organico Monetario y Financiero, y se cret la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, como Organo responsable de la formulacion de
politicas publicas y la regulacién y supervision monetaria, credificia, financiera, de
seguros y valores. La Junta de Regulacion del Mercado de Valores quedé eliminada.

Segin Suplemento del Registro Oficial No.417 de 15 de enero del 2015, se expiden
las normas para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera. )

El 20 de abril de 2015, hemos emitido nuestra opinién sin salvedades sobre los
estados financieros de CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A., por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2014.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2014,
no se han presentado modificaciones a la Codificacién de Resofuciones del extinto
Consejo Nacional de Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos a esa
codificacion, para cumplir con las verificaciones a las que estamos obligados. A
continuacion nuestros comentarios.
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1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS

EXTERNAS (Art. 5, Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titule I):

1.1

1.2

1.3

EVALUACION DE LOS _SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y
CONTABLE:

Mediante Resolucion No. CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 223 del 10 de abril de 2014, la Superintendencia de
Compafiias (actualmente Superintendencia de Comparifas, Valores y
Seguros) dispuso reformar integralmente el plan de cuentas para la
presentacion de estados financieros, entre otros, de los emisores y
originadores, inscritos en el Registro del Mercado de Valores. Para fines de
presentacion de los estados financieros al Organismo de Control, la
Compafifa se acoge a [o dispuesto en la Resclucidn antes indicada. A la
fecha de este informe, la Compafia no implementé la homologacion de las
cuentas en su propio sistema de informacion contable, debido a que el
mencionado plan no se adapta al tipo de negocio de la Compaifiia, y por
tanto, deben hacerse cambios de fondo en el sisterna informatico a efectos
de aplicar la Resolucion.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA:

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditoria, no
encontramos asuntos que generen dudas de que la Compaiiia tenga riesgo
de negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de
informacién privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO_MINIMO DEL INFORME DE_AUDITORIA

EXTERNA (Art. 5, Seccidn [V, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo I1}:
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2.2

COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
EN MARCAEN LA LEY:

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, excepto por lo mencionado
en el punto 1.1,

OPINION _SOBRE_EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES

TRIBUTARIAS:

Los resuitados de nuestra revisién no determinaron deficiencias en el
cumplimiento de obligaciones tributarias.

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributarias vence el
31 de julio de 2015.




2.3 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES

2.4

ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuacion los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de
la Ley de Mercado de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcion
de los emisores nacionales con relacion a la presentacién de informacion al
Organismo de Control:

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante legal. Esta informacién deberé presentarse en un
plazo no superior a los treinta dias del cierre semestral: Los estados
financieros semestrales preliminares al 31 de diciembre de 2014, fueron
presentados el 30 de enero de 2015 y la confirmacién de recibido el
mismo dia mediante correo electronico.

2. Estados_financieros anuales auditados. Esta informacién debera
presentarse hasta el 30 de abril del afio siguiente: Los estados
financieros auditados del afio 2014, fueron presentados dentro del plazo
establecido.

3. Informe de la administracion: El Informe de la administracion del afio

2014, sera presentado dentro del plazo establecido por el Organismo de
Control.

4. La informacion adicional que la compaiia considere nhecesaria para
la cabal compresion de su situacién econdémica y financiera,
pasado y futuro: Segin lo confirmado por la administracién no se
efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECT|VAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

No aplica. El informe de auditoria de! afio 2013 no report6é observaciones.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES (Art. 13):

3.1

3.2

Verificacién del cumplimiento de ias condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Publica: Durante el ejercicio 2014 no se realizaron
emisién de obligaciones.

Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la emision
de valores: Los recursos obtenidos fueron utilizados de la siguiente manera:

Capital de Sustitucion de
trabajo pasivos
2da. Emision de obligaciones . 60% 40%
3era. Emision de obligaciones 55% 45%
4ta. Emision de obligaciones 45% 55%
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3.3 Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de capital
y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
resultados de nuestra revision no revelaron observaciones a la
determinacién de provisiones del capital e intereses. Al 31 de diciembre de
2014, registra una provision de US$1,268,967, para el pago de capital e
intereses de la emisidn de obligaciones.

3.4 Opinidn sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias que
respaldan la_emision_de valores: La emisién de obiigaciones tiene una
garantia general. Segiin la informacion reportada al Consejo Nacional de
Valores, los activos no gravados ascienden a US$4,904,299. Sobre esta
informacion, consideramos que el saldo de las obligaciones emitidas esta
razonablemente garantizado.

Este informe tiene como tinico propésito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para Uso de los Accionistas de la Compafiia y de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, no puede ser distribuido por
ningtn concepto a terceras personas o entidades.

WP =4

20 de abril de 2015 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros No. 015
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Guayaquil, 29 de abril de 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Guayaquil.

Estimados Sefiores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia:

. Ao Expediente
COMPANIA Terminado No.
o CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL Al 31 de diciembre de 41738
CENEICA S.A. 2014
Y que contiene las siguientes secciones;
¥ Seccién | . Informe de auditoria independiente
v Seccion i . Comentarios requeridos por la Superintendencia de

Compaitias, Valores y Seguros

Muy atentamente,
PKF & Co.
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Socio Principal

C.C. 170390950-5 30 2015
SIEMNTENDENCIA
DOCUMENTACION Y ARCHIVO — RECIBIDO

INTENDENC!A DE COMPARIAS DE GUAYAQUIL

12 JUN 2015 }n‘ %/5
RECIBIDT : Teresa Ba-r.l)cr:’a;lis-."-
NANDY MORALES R STCRETARIA GENERAL
Hora:n . L@~ 22, Firma: . . it // ;
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Lo of
: Superint,en'qu:i‘éi de Compafiias
Guayaquil '
Visitenos en: www.supercias.gob.ec
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Fecha: .
30/APR/2015 12:25:46  Usu: elejandrog
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Remitente:  No- Tramite: [ 15683 f-@ -
EDGAR NARANJO

Expediente: | 41738

. RUC: 08980706026001;
Razdn social;

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA SA

SubTipo tramite;
COMUNICACIONES Y OFICIOS

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

}Rev]ss el estado de su tramite por INTERNET 120} /
Digllando No. de framile, afio y verificador= | | /




