
CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA SA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31DE DICIEHERE DE 2019 
«Expresadas en USDAlares) 

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA 5-2 
La Compañia sa constluyó en la cudad de Guayaqui mediante ascmtura 

pubica del 8 de juno de 1934 6 insenta en el Regsico Mercante el 20 de agosto 
del musmo año, Su actwdad pmneipal es la formacion creacion aiseño o 
Impementación de programas especiales de educación apiendzaje y dun de 
la cunvra emos nel preescolar esoolar y secundano. 

La Insaución stende las siguentes secciones y numero de alumnos en 
cada mal 

Gmertuasos — Basico supenor toa Mana IRS— Bano) Emme 
E e 0 San 220 

  

El sactor educatwo es regulado por el Ministeno de Educación, l mismo que 
por acueido mmslenal coda año emie el Reglamento que establece los 
parametros generales para cobro de matnulas y pensiones por pane de las 
slablacimenios educatwos paricularas Cada undad educatwa es noticada 
means resolucion Samusiratna sobre sl Incrgmenta en los presos de las 
Tmatrculas y pensones Para elperodolecbvo 2019-2020 1 :nltucin educabva 
have el Rango 1 cuyo mctementa en matriculas y pensiones es del 5%, para 
todos las velas de insmuecion educativa del masculno femenmo y garabatos 

Aprobscin de estados fnangeros. Los estados financieros por sl penodo 
tatuado al 21 de dcwembra da 2019 han sio emudos can aulonzación por 
pone del Gerente General con fecha 1 0e Jung de 2020 y postenormenie seran 
Puestos a consideración de 13 Junta de Acelomslas para suaprabaoon deta 
PASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Declaracion de cumplimento. Los estados fmanceros han sido preparados 
de contoimwdac con las Normas Intemaconsles de Informacion Financiera (NNF, 
mudos porel Consejo de Normas Irternacionales de Conteniidad (ASE por sus 
Siglas enmges] 

Bases de medicion. Los estados fnanciaras han sido preparados sobre la 
base nel costo mátonco Exospto por 195 muebles sobr os cuales 135 Compaóra 
mante derechos Tiducianos que 6s mun a valoswsrevaluados al finale cada 
pelado de repone los pasivos por benefcos Cefldos a largo plazo de 
Emplaados que 48 mden con base en marodos actuarales y ls mveraionas en 
asocadas que estan contabcadas usando el método de pamopación 

  

El costo hustanco esta basado gensralmenta en el valor razorablo de la 
contraprestación entregas a combo d los nenes y serios
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E BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. (Contruación) 

El valor razonable as el precio que se recibira por vender un acto a al 
valor pagado para transen un pasto ente partiiantes de un mercado en la 
fecha de medcion mdependentemente de 5 ese precio es dreciamente 
observable 9 eslaado uRizando gira Konica de valouación Al Estar e valor 
razonable de un actwo o Un paswo Ia Compañía tens en cuente las 
aracterstcas del oo o paso que los parimpentes del mercado tomaran 81 
curra al jar el recto delgcavo o paso 819 fecha de medicion 

Toros los actos y pasos por los cuales se determnan o revelan los 
valores razonables en los estados fnancieros son clasficados dentro de la 
Jeraraua del vale fazonable desea a contmuacón 

wal 1 Precios cehizados (10 ayustados en mercados actwos para actos o 
posos identcos a 105 que 19 Compañia puede acreger en a fecha e 19 
mean 
Nivel 2 Datos de entrada (nsimoss cistos a los precos cotzados 
anclados Sn ml Aval Y que son bsurvábles para el cio o paso ya Ses 
recia onrectamente 
Nivel 3 Datos de entras (nsumos que no son observables para l cto a 
pasno 
Para os aciwos y pasmos que son reconocidos al valor razonable en l9s 

estados fnancietos sobre una base tepurtente lp Compañas determins se se nan 
producalo transferencias entre los dlenntes Imeles dentro de la piargura 
mmedatela revsón dela caleganzación al final ae cada periodo 

Jucos y estimaciones La prepaíacon de estados naceros coniomme a 
las NIF requiere el uso de asimacines conables y tambien exge a la 
Agmnstracin que ejerza su JUCO al agucar las poltcas Coníalles de la 
Compañ Ena Nota D se revelan 195 areas que implican un mayor grado de 
Jueio 9 complendad O las áreas donde las supuenios y estaciones 30n 
Sigma para la elanoración e los estados Imancieros 

  

  

Honeea funcional y de presentación El Dolar de Estados Unicos de 
Amena USD) esla monada de curso legal en la Rsputlica del Ecuador y por lo 
tanto moneda funcional y de presentación de la Compaña 

€ RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS 
Clacilicación de saldos en comientes y no comientes La Compara 

presenta los aciwos y pasuos en el estado de siyaDon Inangeía en hase 818 
lasficacion de corientas o no conientes 

Un actwo se clasica como comente cuando ss espera reatzarto o 62 
pretende vengeno o consum en el llo normal de operaciones. se manten 
pmncipalmente con nes de negociacion 50 espera restar e acma dentro de 195 
Hace mesas squients ala fecha del peneso sobra al que ss ¡norma o es ela.ivo 
a equwslente de efecivo 2 menos que 38 tenga fesineciones para. ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasto al menos durante doce mesas 
siguientes a part de la echa del penodo sobre el que se uouma El resto de 133 
chos se clasfican como no comentes 
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-ATIVAS. 

Un pasto se class como camente cuendo se espera ses cancelgan en al 
siclo normal de explolación se mantiene prncipalmente confines de negociación 
eva Iquicarss durante los doce meses suertes a la fecha del periodo sobte el 
que se norma 0 no tenga un derecho mncandiconal pata aplazar su cancelacion 
Al menos, durante dos docs meses Squlentes al fecna del periodo sabre el que 
e mioma La Compañia sastica el resto de sus pasivos como no comentes 

Los actuos y pasos por mpuestos diendos se cipiican como golwos y 
pasos no comentes 

Efecto y equivalentes al efecto. Consiluyen fandos de imadata 
ispomblidad “El sfectwo compiends tanto el elgrin como los cepostes 3 la 
vista Los equualentes al sfecivo son mversionas 3 corto plazo de gran Igudez 
que son facilmente comerles en valores detemmnados Se éteciw por lo que 
stan sujets a un nesgo poco sgnifcatyo de cambias en su valor Una inversion 
Sera equncalente al ateciwo cuando tenga vencamento Sn tres mesas o menos 
desde fecha de adquisicion, 

  

Instrumentos financieros. Un nstumenta Inanciero es cualquier contrato 
que da lugar 2 un acivO Ínaniero de uma entidad y un paso financiero 0 
Inarumento de patrmomia de ctra entidad, Los actas y pasos financie se 
reconocen nncialmanta cuando la Compaña pasa a formar parte de las cláusulas 
contractuales del metrumento 

  

+ Mesieonins   
Excepto para las cuenas por cotrar comerciales los actvos y pasvos 
francieros se miden incalmenta por su valr razonable más o menos. 
en el caso de Un instrumento Imenciero que no $e contenliza 2 valor 
fazonabla con cambos an resultados, los cocion de transacción que 
sean diectamente atabubles 3 la aoqusción del actvo O paso 
nanciera 

  

Los costos de transaccion direciamente atrbubles 2 la adzuscion de 
aciwos o paswos financieros que se contablizan a valor razonable con 
cambios en resultados 38 reconocen de Inmediato en el resultado del 
peroo 

  

Las cuenias por cobrar comeradien se men por su precio de 
transaccón no lenen un componente fnanaeso slgmcatwo 

+ Meson postenar 
ACIVOS Inonciers 
Los actos financiros ss miden postencrmarte al costo amarizado, 
valor razonable con carblos en co estao ntegral o valor razonaole 
con cambios en tesullados dependiendo de su clases 
Pastos manaeros 
Los passos financieros se men postenormente al costo amorizado 0 
valor razonable con cembus en resultados
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laeficacion 
Actvos Maneras 
Los actwos financieros se clasfican segun se muan postenormente 
sobe a base del modelo de negocio dela Compañia para gestonar las 
chos fmanceros y las Caractensicas de as Majos de efecto 
onlíactualas de los mismos en as sgumntas categoras 
- Costo amortzado Los acivos financieros que ss manuenen dentro 

de un moselo de negocia cujo abjemo es mantener los setos 
Flancieras para el cobro de Hlyos de efecto contractuales cuando 
dichos fujs de efecto representan unicamente pagos de principal 
+ iiereses se men a costo amorizado ulizando él méloda de 

electo 

  

  

  

Las ingresos rectados de estos actos fnanseros se mcluyen en 
los mguasos fisancieros Cualquier ganancia o pardida que suya de 
la aa en cuentas se reconoce alectamente en resultados y 5e 
presenta en otros ingresos netos Junto con las ganencas y 
peraloas campanas Las perolas por detaoro e presentan como 
na parias separada en el estago de resutaos 

  

+ Valarrazonable con cambios en org resultado mtegral Los actvos. 
Ímanoetas que se mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo bjetwc es mantanar los aciwos Inancreros para el cobro de fos 
de efecto contractuates y para la venía de los actos Inanocros 
cuendo los fos de efecto de los acivas representan Unicamente 
pagos de pimopal e interecas se múen a valor sazonanle con 
Camins en oras sesuladas ntegrales 
Los moumentos en el valor en loros se reconocen a traves de 
ORI excepto porel reconaeimento de las ganancias o pérdidas por 
detexoro 105 Ingresos por msteses y 193 ganancias y peros por 
lpo de camblo que se faconocen an tesullados Cuande se 
proquoe la bag del sciwo fanciero la gananoa O pórtaa 
acumulada pravismant raconacids en ORI ss reclasfa del capal 
sacos y 30 (aconocen en oros maresos netos LOS mgresos 
por nleresas de estos artos financieros 5e neluyen en ingresos 
Fnancieras utlicando el método de tasa de mieras afeciva Las 
ganencias y pergiaos Cambios 32 presetan en otros Ingresos 
etas y ls Gastos por Setanero Sa presanian cOmO uns parta 
segaradaen el esiaco de resulados 

  

  

= Valor rezongole con cambios en resultados Los aetos que no 
cumplen con los entenos de costo amosteaco o alos razonable con 
ambas en ota resultado mtegial se men a valor razonable con 
camisos en resuñados Una ganan 9 pérdida en un nsttumento 
de deuda que subsecuentemente se rte a su valor razonable a 
aves de rasulados se réztrota am resulidos y 38 presenta 8n 
lerminos netos en otros impresas. nelos en el peueno en al que 
surgen
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-ATIVAS. 

La Compania mamiene actwos Ananoeros clasificados en 12 categona 
de aciwos fmancatros medidos al Coso amorzado Los achvos 
inanciros a coso amenizado son aclwos inanceros mo denvados ave 
en derecho a pagos fjes 1 determiaies y que no cotizan en un 
mercado Selwo 
Se ncuyen en el acto comente excepto poros de vencimento mayor 
3 12 meses contados desde la fecha del estado de stuación Inanciera 
Estos ulmos se Clasmcan Como actos 19 comentes. Los Acivos 
Ainancieros a costo amorszado de la Compania comprenden el Efecto 
y equialanias de efectwo Inversiones al costo amertzado Cuenias 
portobrara cuentes y Cuemas por cobrara compañia relacionadas 
En el estado de sfuzcion fnanciera, Los acivos nanarros 3 costo 
amortzaco representan umcamerte los pagos de prnopar e «nereses. 
Se rezcnocen inicialmente a su valor razonable y postenammente 62 
mudan a su costo amortzado por el metodo de meras eractno menos la 
estmación por detenoro 
Las cuentas por cobrar a cientes son los montos que adeudan los 
cuentes en el cuiso nomnal de operaciones Las cuentas por cobrar a 
chentes y 9 compañas relgconades cuentan con un promedio de obra 
menor a 250 das No existen montas signcatwos de ventas que se 
parten de las consiciones de credo habassles 
Las inversones al costo amoteado son (epsesentadas en el estado de 
silacon fmanciera por mversiones temporales que Coresponden 2 
Ceniicados de depastos con sencimento Ho, que la A0mustración 
tene la mntencon posta Y la capacidad de mantener hasta 5u 
vencamento Se incuyen un sl ano comente excepto por los de 
venamiento mayor a 12 mesos cantadas desde la lecho del estado de 
Siuacon anciana 
Pasos fnanaeros 
Los pasos fmaneros se ciasican segun Se ruelan postenormant 
en pasos Inanceros 4 valor fazonabte con comas en sesulados y al 
Costo amotado 
La Compama soto manene pasos Manseros clasficados en la 
categona de pasnos Ínancieros al costo amenizado Los pasivos 
fnanceras mcuujen Cblgaciones financieras — Cuentas por pagar 
comerciales “Cuentas por pagar a Compañas relacionadas y Otras 
cuemos por pagar Todos los paswos Anenceros se reconocen 
¡ncislmrts a su valor tazonatla y posienormente se men 3 su costo 
“amorizado El costo pmorizado Incorpora 108 costas anectamente 
Slubables 618 transacoón. 

  

úObigaciones financieras Se registran nucalmente 8 su valor nominal 
que ño alleren de su valor tazonabie pues están contratados a las 
losas agentes en el mercasa No gusten costos de transaccones 
“signiicatwos Incutacs al momento de su contratación Postenomente 
Se men grcosto amorizado Ulizando las 195as de interes paciacas 
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-ATIVAS. 

Los mereces devengados que comesponden a prestamos y 
Obliaciónes ulizadas nel frinciamento de dus operaciones se 
presentan en el estao de resulagos Integrales bay el rubro gastos 
franceros 
“Cuentas por pagar comerciales y olcas cuentas por pagar" Las cuentas 
por agar comercales y otras cuentas por pagar son ontgacines de 
pago pos bienes 0 servus adquindos de proveedores en el curso 
Foimal de los negocios Las cuentas por pagar se ciasican como 
paswas comentes sel pago ss debo realzar denro de un año 0 
menos de lo coran se presentan como pasivos no comentes 
Las cuentos por pagar se reconocen Inogimente su valor razona y 
postenorinente en a medida que ul etacio de su duscuunto a su valor 
presente 5éa Imporanie se remide al costo amorizado usando al 
matado de mueres elacio de la Contano se muesiran 3 du valor 
roma 

  

  

  

Cuentas por pager 0 compañias relacionadas — Cortesponcen 
prnapalmente a obigacianes d8 pago por Serncis y prastamos para 
Capial de trabajo Cuando se tata de compañas «elaclonadas. 
sdicadas a la acmadad esucatva en Ecuador no csusan imereses. 
Cualquiera que sea su ongen Causan mipieses uncamente cuando $2 
iroton de préstamos en efeciwo a compañtas No relacionadas con Ea 
cidad educalwa en cuyo caso la asa de wterés no sera menor ala 
actua reterencia puoteada por el Baneo Central sel Ecuador vente al 
rommanio del préstamo En caso de ser 1352 de merás menor deberá 
ser previamente aprobac pora Gerencia General 

+ Detenoro de actos frandieos 

  

La Compañia reconoce una piuaSN pasa pérddas cisdiicias 
esperados sole ruentes por cobrar comeraales El valor de 135 
pérdeas de crédito esperadas se aclualza en cada fecha de 
Prosentgcion para relirar cams en et nesgo de credo desde el 
reconocimiento incral del tespectvo instrumento fanciero 
La Compañia reconoca sempre la pérdida de cogido esperada pon toda 
la vda de las cuentas comereales a contar e Inversones maniendas 
hasta el vencimiento Las pórcidas de créito esperadas san asimadas. 
'lizando una maluz ge provisión basada en a experencia de pergidas 
histoncas de la Compañía ajustaaa par fatores que son espeolficos e 
los deudores concicianes económicas generales y la evaluación de 
candewnes actuses y proyeccion de condiciones fuluras a la fecha de 
repone mctajendo el valor del mero én dl lempo. Cuando sua 
apropiado 
Para todos los demas mstrumentos financieros la Compañia reconoce 
la páracia esperada durante toda la uta del mslrumento cuando se ha 
prosuciso un sumento sundicalyo en el 1iesgo de credo dese su 
Feconocimieno mal Sin embargo sl nesgo de <íbdito soLre el 
¡astrameno financiero no Na aumentado Sigmácstwamente 0esde $u 

reconocimiento nuca 19 Compañia mide la perdida por aetenoro para 
se matrumento Inancera por la vale qua! 812 persiga esperada en 

los proximos 12 meses. 
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La perdea esperada durante la vida del mawumento representa 199 
pertetas que pasman sur de tados los posibles eventos de 
"ncumplemento sonie 13 usa esperas del instumenta Ínanaiero En 
contaste la perdida credos esperada a 12 meses representa la 
porn de peraxtas de creaio durante 10d la Isa del mattumento que 
Podrian sungu de eventos se ncumplimenta que son postales dentro ae 
12 meses postereras a la facha de presentación de las estados. 
financieros 

+ Basa ains francieros 
Un aciwo financiero (o, de corresponder paria de un acto financiero a 
pare de un apo de actvos fmanceros smiares, se da de baja cuando 
Expran los derechos contractuales sobre las fuyos de electvo del nchvo, 
fimancero 0 cuando transiene de manera Sustancia los resgos y 
ventajas mnerentes la propiedad del acnvo fnnciero 3 tra entad 
Si la Compañia no transhara mi retene substancialmente lodos las 
resgos y ventas Inerentes a 19 Puopicdas y contmua reteniendo el 
conta del acuvo transteno la Compañía reconocerá su parupacion 
en el actvo y cualquier abliganon asociada por os valores que posila 
tener que pagar Sita Compeñis relene Sustanciamerte logos as 
riesgos y ventajas inherentus a la propiedad de un acluo fuancesro 
iranstendo la Compañia cortuara reconociendo el 9rtvo Mancera y 
tambien reconocerá un préstamo garantizado por los recursos recnidos 

  

  

  

<l darse de baja un aciwo Inancero medido al costo amerizado, la 
Merencia Setra el vplor en Mos del acen y la soma e la 
contiprestación reciuda y por cobrar Se reconoce en tasullados del 

  

La Compañia da se ba tos passos fmenciems cuando las 
Cblyacionss du la Compañia hayan suo pagadas o canceladas, o 
rayan expliaso La dllewencla entre el vor em Wnios del paso 
fnancero dado de bas y la comfaprestación pagada incluyendo 
cualquier actwo teansiendo Uterente del Seco 0 paso asumao $e 
conoce an resultados. 

+ Compensación de actwos y pgsvos Manosros. 
Un acto y paswo manco seran objeto de compensación e manera 
Que se presente en el estado de sluación Imanoeta 3u valor neto 
cuando y so euando la Compañia tenga en el momento de actual ol 
¡erecno exguie legalmente de compensas los valores reconocxos y 
tenga la mención de Iquidas por l valo neto 0 da realzar el clio y 
Vaudarel paso Smuaneamente 

Servicios y otros pagos anticmpados. Comprenden los teneis 
esonomaas futuros que se espera obtener porlos mantos antuipados. pagados a 
los proveedores de pienes y Sercos Se segistian al cosio y se devengan en 
funcion de los acuerdos o-ontatos soquidos contas resultados del peroo
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Propiedades, planta y equipo El mporte de un elemento de propecaces. 
plant y equipo se reconoce como actwo solo 3, es pretable que la Compañía 
Obtenga los Beneficios econommoos futuros derlvados Gel mismo y dcno mmpore 
puese ser medido ton febugad 

  

csón aa! 
Las paridas de propiedades planta y equipo se muten inctaimente por 
Su costo El costo de propiedades plana y equipo comprende su pracio 
Se stqusicon o costo de constucaan mas tados los cosmos 
nectamartafolacinacis con su ubicación y puesla en condiciones de 
lurcongmento segun o presto pora Administracion de la Compeñia 
Cuando coriesponda Lambián cla los costos Us desmantelarmento 
y retro sel elemento, yrenaoudacion del lugar sobre el que 3e asta el 
vo 

  

+ Megición postenor (Modelo del costs 
Después del recamacimento imaal los elementos de propiedades, 
planta y enuro son fegiados «a costo menos la degreciaoon 
Aacumutada En caso de requenro la Compañía registra párdos de 
tenor de los actos 

  

Los gastos de reparaciones y mantenmientos se Impulan a resuñacas 
en elperiodo en que 38 preaucen 

  

+ Metodo de depreciación y uvas unes 
El costo de los promeaaces plana y equipo se depreca de acuerdo 
con el metodo de imaa recta basada an la vda sul estada de los 
elementos se propiedades planta y equpo 0 08 componentes 
Signfcalwos idemicables que posean vidas ulas dferenciadas A 
Continuación se presentan las us ales usadas para el calculo de la 
depreciación 

cias Vido úldenaños depre 

Eo 3 2 
Eten roms 7] 10 

Losterenos no se deprecian 
Las vidas unes, ol metodo de seprecacion y valores resiueles sde 
xa) son revsadas al nal de cada año, siendo sl efeco de cualquier 
cambio en el estado registrado sobre una base prospectiva
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+ Basso venia de proniedadas, planta y aque. 

Una parida de propisdades, planta y equpo se da de bai cuando se 
úvenge o cuanto no se esperan tenstros economicos futuros del acto 
a traves de su ulización contada o venta Lo nego o persia que 
Suya del retro senta de una partida de propiadades planta y equipo 
+s colculsda como 19 dietencia entre el preci de venta y et valor en 
libros del actwo y reconocida en resultados   

En caso de sena o feuro subsiuieme de una parida revaluada el 
salo del Superantt por revaiwaoon es tronslendo. directamente a 
resultados acumulado: 

Activos imengibles, Son aquellos acivos no monelanos sm sustancia 
sica Suscepiales de ser denicadas ngradualmente ya sea por ser separabes 
5 nen porque provengan de un derecho legal contraciua Se Uasifcan Segun su 
vd ul sn demos 0 mdtndos 

Actos de uds ul meta - Marca Centío de Estudios Espe Santo + 
Grafico $e reconots la aáquision separeda ge la marca Cemmo de Estudos 
Espintu Santo + Graco La Admunstación detarmno que la vida ul de dicho 
aclwo mangle es mgelnida por lo aa 56 Evalwa anualmente  cxsten malos 
en el deterioro de su valor 

  

+ Medion mal 
Los actos mtangbtes ss men meralmente por su costo 

+ Menton postenor Modelo detcosto) 
Despues del reconocmento ictal los amos imangíses som 
regstrados al costa menos la depresion acumulada En caso de 
requendo, la Compañva tetra perdu por deterioro de los actwos 

+ Bajo de actos ntengíses 
Un actue utangble 5e as de bay al cemento de $y asposcn o 
cuando no ss esperan beneficios sconómcos Puros de su Uso 0 
sposaon Las ganancias o perguas que surgen de la baja en Moros 
e un acivo ¡mangle medidas coma la dgrencia ente los mgresos 
netos provementes de la venta y el valor en ros del acivo se 
reconocen en el resufaso del penado al momento en que el actwo es 
dado deba 

Deterioro de aciivos no Mnancieros El valor de un actuo se detenoca 
cuendo su valor anios excede 9 su valor 1ecuperablo (el mayor ente su valor 
razonable menos los costos de disposicion y su valor en usol La Compañia 
susu al final de cada ejetao econgmuno anual SI exite algun malos de 
etenoro del valor de algun aciwo no fnanciero De susir suma el valor 
recaperable del aciwo mediante un anatss de los Myos futuros Estados, 
descontados a su valor presente usario uns tasa de descuenta que reteja la 
oracion actual del mercado del valor del dinero en el tempo y los flspos 
especificas del acto,
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Las peraas por astenaro de valor se reconocen en el seguro del 
pando 2 menos que sl aco se Coniablce por su valor revluado de acuerdo 
Con olía nota Cualquier pera por detedoro de alar en os actvos revaluados 
se ta como un dectemento de larevalvacin sfectuad de acuerdo con esa or 

Inversiones en asociadas Se maen mosimente a vosto de asquirman y postenormente sl metodo de la partopacion 
Una aseciada es una enmiad sobre la que 1a Compañia poses mfuenci 

signtcatwa Infuencia sgniicatwa es el poder ds miervena en las deniones de 
palta financia y e operacion e la partopada sn legar a tener el control el 
Control comunto de esta 

  

+ Meaicon postenor (Meloso dela parten: 
El valoren Ibros 38 mcremerta o dmunuje para reconocerla pate del 
inversor en el tesutado del penado de la partcipada despues de la 
fecha de adquisicion La pade del mversor en el resultado del perodo 
de la partopada se reconoce en el resutado del periodo del inversor 
Los endoendos fecmlos dela paalopada reducen el valor en ¡vos de 
la version 

Darsehos fiduciaios, Se corplzan de acuergo can e amero y 135 
instrucciones de los raspacivos contratos de feicomiso San el conjunto de 
derechos que se denvan de la caldad de Consluyente Beneficio de las 
Fidecomsos 

Los Fdecamsas en Gatanta representan el pammona autónemo 
consitudo y otorgan el detecno a que la Flouciana restluya los actwos o el 
producto de su acmmitracion Se reconzcen an sl actuo na comente pues la 
Festiucin de los enes aporiscos no se nara efectua hasta que 5e cumplan las 
oncicanes del contrato fdureno 

Con postenonaso al teconocimiento imuel los inmuebles aportados al 
Fsecomso en Garantia se contabilizan por Su valor tevaluado que es su valor 
razonable en el momento dela revaluación menos la deprectacion acumulada y el 
valor acumulado de las perdidas por Uelenoio de valor ¡de exsli) Las 
evaluaciones se efectuan de manera regular para asegurar que valoren iras 
ño diera senficalramanta del que podua deteumnarse ullizando al vals 
Fszonable al mal del perlogo sobre que se níoma 

Los merementos gel valoren Ibros de un aciwo como consecuencia se una 
evaluacion £a reconocen como olas resultados miegralas y se acumulan en el 
patamono bajo el encabezado de supeidvl por (evaluacion de propedades, 
mmaqunanas Y equipos En taso de que se praduzca una teversion de un 
«sciemento por una revaluación del msimo aclwo esto utremento Se recono 
en etresuliado sel peroo 

Las gectementos de valoren Ibros de un artwo como conseruenes de una 
revaluación Se 1econceón en al resultado el perico salvo que exitera saldo 
Acreedor en el supernut de revaluacion en relsooa con ess setwo en cuyo 0880 
se reconocen como pios resulados miegraas
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Los tienes aportados tenen una via un de 20 años determnada por un 
puto independiente Calficado <a deprecian por el metodo de mba recia El 
Correspondiente gasto de depreciación se feconoss en tesulacos Anualmente 
se restan prueras de defenoro y el afecio. da existr se reconoce conta 
cesulados 

  

Los Fideicomisos ge Admvstraoon de Flu comprenden a captación de 
los recursos transtentos al patnmonio autonomo can la inaldad de destmar las 
usos al pago 0 pagos que deba (eslzar el Consiluyente Se contablzan por 
los valores eritegados y serios y se ayusian mensualmente con el patrmomo 
autenomo del Fidacomso 

Los Fieiomsos de Adawusiración mantienen la Lulandad de los benes 
(sciones) aponagas al patrono sutonomo del fgexomao Con postenondad a 
su teconscimento las acciones aponadas se men al metodo de la partepacion 
El va en oros se wcremenia o CKammuye para feconocer la pane del 
Banéfiano en alresulado del perodo de la pareada después de la fecha de 
asquésión La pare del Benetoano en lresullago del penodo de la pantcpada 
se reconoce en el resulado del periodo del Beneñciano Los dividendos recibos 
de a partespada réucen el valoren Is del erecho iduciano 

Otras obtuactones comentas. Coxesponde a obigaciones patonales y intutanas que son fegisrados 9 $US comespendientes valores nominales, se 
sigan an disposiciones lakoralas y trbulanas vigantes Se fegitran montra 
resimados en las paris proporcionales ae las oblgaciones Jevengadas Se 
reconocen tomo comentes! pues se Igudan en menos de doce meses. 

Beneñicios sociales comientes. Las vacaciones del personal se reguiran 
sobre a base gevengada LOs décimo loxcoe y décimo cuado sueldos e 
ronstonan y pagan de acuerdo a legulacion lora gente 

  

La pertcpscon de los 1rabayagores en las utiidades es coleuleda en funcion 
den 18% de la atuad contabte anual antes del impuesto 8 la tenia segon lo 
establecido por legiación ecuatonana ugerte Este beneficio se reconoce en 
los resultados del porsodo an que corissponden 

Peneticios de empleados no comentes. Cemprenden las pronsiones por 
ubacion patronal y Bontfcacion por desahucio que se comabllza segun estudia 
preparado por un peto aciuanal El valor presente de las aDigacones por 
benelicios definidos y el ocslo del seo presente relacionado se determna en 
base al método de la unidas de cado proyectada Los costos Iaboralas se 
reconocen en el resultado del perlodo en que se produzcan as, como el nterés 
ngnciero generado pora obigacion de beneficios demo 

  

Las garancas y perdidas actuarales procedamas de incrementos 0 
drsmuuciones en el valor presente de la obIgacin Dar benercios delnidas 
debidss a cambios en las suposiciones actuanales y austes por expenenca y 
vltas mediciones de los actuos del plan se reconocen sn OLOS resullados 
integrales y se acuntlan en el patnmomo 

Las reducciones a Igudaciones det pin de nenefcos senos dgranayen 
o sunnan la colación por beniaos danndos, y la ganancia O pérdida 
resonante se reconoce en el resultado 9e perno en que se produzcan
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ActivosiPasiwos del conteato. El derecho a secar el pago 9 combo de 19 
transferencia de bienes y serucios arias de que 58a exble el pago a traves de 
la emision dela factua 3e (220noce Como un clwo del conato 

La cbiigación de transien: ens y séricos a un cuente del que ya se ha 
buda tn pago se reconoce coma un pasto del contrata 

Provisiones cornentes, Se reconoce una prouscn cuando () tene una 
úobIgaGOn presente legal o mita) como resuñado de un suceso pasado 1 6s 
probable que tenga que desprenderse de tecutsos que ncorporen benelons 
Sconomeos para cancelar tal oigación y iu) pueda hacorse una estación 
fate del valor ds 19 lgacion El vaiereconoriño como prowsin 4 la fecha ae 
los estados Ímancieros as la mejor estmacion de la Admmisiación del 
desembolso necesano para cancela la colación presente 

  

Distribución de dividendos. La distmbucon et atwctendo se degues del 
patimono y se reconacen como pástvos en los estados fnancieras en el penodo 
(ue se aectaran No exslo nmguna fastccón para la diinbucin dí cmdencos 

Impuesto ala renta 
- Comente 

El cargo porimpuesto aa renta comente se calcula mediante 1a1asa de 
impuesto aplicable as uliladas gravables y se carga alos resultados 
seño que se Gevenga con base en elmpuesto por pagar exqute 
Los sociedades consuudas en el Ecuador las sucusales de 
socedades extranjeras domicitadas en el pas y los extablecimentos 
permanentes de sociedades extranjeras no domadas en el pals, que 
btengan mgresos gravabies estan sujetas 8 la fanta mposmiva del 
28% sobre Su base mpomble Las socwdaces que tengan 1a condición 
e moro y pequeñas empresas o exportadores hapiuaies lenatan una 
rebaja de 2 puntos porcentuales an la anta de puesto 318 renta 
La fanta impostwa será la correspondiente a soiedadas mas tos (3) 
Puntos porcentuales cuando 
8) La sonedad tenga acconstas soo0s partcpes conshiuyentes, 

heneficianos o Smmiates Sabre cuya Tamposicion socetana clona 
ostedad haya mcumplao su deber de wuimar 9 

bi Dento de la cadena de propiedaa de los respechuos derechas 
tepresentalwos de capaal_wnsta un Lula resiente eslabiaado o 
mparado en un poteiso Ss junsdiccan de menor imposicon a 
rágimen fscalprofareme y el benaliiano efecuvo as residamia scal 
del Ecuador 

La aia de ties (3) puntos porcentuales apicara a loda la base 
imponible de la sociedad cuando el porcentaja de paricipacion de 
accionslas s0nos paítopes consttuyentes beneficios 9 simiares 
or quenes se haya ncumdo en cuslquera de las causales refengas. 
Gea igual o supenor al 50% dal coptal social O de aquel que 
corespenas ara naturaleza dela sociedad
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Cuando la mencionada parunipación sea Ímfenor al 50%, la tanía 
comespondiente a sociedades mes tras 3) puntos porcenuales apcara 
sopre la proporcon de la base mpenbie que coriesponda a cioha 
paripacion 

  

0, 
  

El impuesto a la renta ciendo se provscona en su tetalidad, por el 
método del pasmo sobre las detencas Lemporales que surpto 
las bases fiscales de 3ciwoS y Paswos y sus respetos valor 
mostrados an los esiados inanciaros Elimpuesto 3 la rana dando se 
eterna usando tasas trbutanas que nan ao promulgagas a la fecha 
sl estado de stuación financiera y que $8 espera serán apicaties 
uando el impuesto 218 renta erido etwo se reskce 0 St1mpueso a 
la renta pasto se pague 

   
   

Los aos por impuesto y la renta afendo sólo $e reconacen en 14 
meda que sea probable que se produzcan benelios tnbularios 
luauros contra los que se puedan usar las diferencias temporales Los 
saldos de ados y pasvos por umpuecio a la tema diendo se 
compensan cuando esta el gerecno legal empole a compensar 

puestos acivas comentes con impuestos pasos comentes y cuando 
los npuesios ala tala faidos actwos y paswos 66 relacionen con la 
misma sutona9s mbutane 

  

  

Reconocimiento de ingresos de sctvidades ordmarias procedentes de 
contealos con cluntes. La Compaña reconoce mgiesos de aciwdades 
orainanas por maiteuias Y pensiones en los penados contables En tos cuales 
tiene lagar la prestacion del seraco educatvo, wdependientemente del momento 
en que 30 produess el cobro en efecto o fmanciamiento Jesvado de ello Los 
precios de matncula y pensanas son ragulados por el Minsiano de Educacion Sa 
Contalizan en base al del metodo de deengado y se mden por la cantdad de 
ÍSCINO O Su equwalente cectbido o por reci terienda en cuento Euelquer 
descuento que la Compañia pueda alargar 

    

No obstarte cuando surge alguna inceridumbre sobre el grado de 
recuperabiaga de Un saldo ya imcindo ente 108 Imgresos 9E 9rtidaces 
rdnanas la cantidad mesbrable o la camidad respacio 3 la cual él cobro ha 
dejase de ser probable se procede a reconocerlo como un gasto en lugar de 
atuela el mporle del ingreco orgmalmente reconocido, 

  

Como el ano testwo amere del perioro anual conta cusiquer pension 
recibida por adelantado para el proximo emíbicio económico. mo e recronoc 
como un ingrese en ese momento Sino que se regia coma yn anto e Ingreso. 
úlendo El pasto es dado de haja una vez que el servicio ha sida prestado 

Ingresos por intereses. Los mgrasos por nereses se reconocen sabre la 
hase de la proporción del empo transcurudo ulizando el mérado de la 13sa de 

interes tactva
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Costes y gastos. Los costos y gastos son reconocidos con base a lo 
causado a cuando san incumdos Se reconoce inmediatamente un gasto cuendo 
el desembolso efecluado no prosuce benerlos ecomomcos flacos 

Gastos financieros Se ongnan en préstamos para capta de traba Los 
gastos por Imerases se comabizan como gastos en el peroo en que $e 

  

Nuevos pronunciamientos para 2018, Las siguientes sslan gentes por 
pimeía vez pata penodos que comencen el Y de enero de 2019 

+ Una nueva Norma AIF 16 Arrendamientos Estallecs los panciaos 
para al aconocumento medición presentación formacion  tevelar de 
los artendamentos, 

+ Modácacnes ala MIF 9 Aclara que actwos financieros concretos con 
caractenstcas de cancelación amcpada que pueden dar lugar a una 
compensecón negalva razonable por la termngcion amtcpada del 
comrato son elegbles para medrse al costo amorizado 9 al valor 
razonable con cambios en ola resultado Integral, en lugar ds valor 
razonable con cambros en resultados 

  

+ Mosficaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Comuntos" Actsea que las partzpaciones de Ingo plazo en Asociadas y ¡Negocios Conjuntos (alas que no se apica el metodo de la partiupacion) 
dene¡an ser contabicadas usando la NIF G antes de conabzar las 
párdias o persas por detenara de var 

+ Modiicacinas ala NIC 19 Beneficios alos Empleados - Modiicación 
reducción o Iqundacion del plan 

= CANF 23 La Inceriumbre frete alos Tratamientos del Impuesto 3135 
Ganancias” Espa como rerjarlos sacos de la incertidumbre en la 
contanuzacion de Impuesto a las ganaras cuando no esta caro como 
aplicarlas leyas fscales a una transaccion 9 crcunstancia concreta 

<oF 16- Arendamentos La adopcion ae la NIF 16 no tuvo impacto en los 
asiados Gimanceros puesio que la Compañia no cuenta Con contalos de 
arrendamiento donde igure como la arenderene 

Los demás pronunoamentos no son aphcanles ala Compañia 
_Aecnas emtióas y una techa de ingencia posterior al 1 98 

 commpuación 58 enumeran las normas Iniemaconales de 
Fiomasar máhoera y enmendas emadas pei que 00 $e encirtacan en 
vigencia ala feena de emon de las estados financieros de la Campaña  
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A as A 
        

La Admuastiacon de la Compañía preve que la adopcion de estas nuevas 
normas e ÍMeIprelacones. as! Como de las modificaciones a 195 nomas 
exitemes 10 tendrá un mpacio squicatwo Sobre los importes reconocidos en 
los estaras Inancetos y sus revelaccnss al consideranas que en su gran 
mayona no le son aplcadls a Sus operaciones. 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
  

La preparacion de los estados Imanceros requiere que la Admmisiación 
realoe estimaciones que afecian las cias sepoftadas de acinos, pavos, 
Ingresos y gastos y la exposicion de eventos signiicaios en las notas 9 tas 
vsiados financieros Las ustmaciones y juros son Contnuamente wraluados y 
estan basados en la expeuensia siónca y olOS faciores muerdo la 
expectalwa de eventos turas que se cree son razonenles bajo las acusies 
Kcuestantas LoS sesulados actusies podian cen de dichos estmaciones 

A cortmuación se presenan las estaciones y juctos coniapies que la 
Admmistracon ha ulizado en sl proceso de splcacion delos ontenas contables 

Deterioro de instrumentos financieros. A la fecha ae cierre de cada 
pancdo 6 an aquell facha que sa Considera netesano se analza el valor delas 
Actos Y paswos pera delermnar 5 exite algun Inga de que estos ubiera 
Sufndo una persda por deteroro. En caso de que extta algun máci se realza 
na estmación del impor fecuperatie de dio actwo Si se rala de actvos 
¡dertifcabtes que no generan fujas de efecto de forma independiente se estma 
la recuperabidad de La undad genaradora de sfectvo a la que perienece el acto 
o paswo Las peras por aetenaro reconecdas en un Insfumento Imancero en 
periodos amtevores son itversdas cuando Se progute un Cao en las 
estaciones sabte su valor recuperalte morementando el valor con cargo a 
tesulados con el lie del valo an ros que el actvo 0 pasto hubiera fs de 
o haberse reconacio la percrda por elenoro 

  

  

Provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahuero. El 
valor presente de 198 plonsies para obigaciones por benelzas gsindos 9 
Irabayadares depende de vanos factores que Son Setermnados en función de un 
calculo actuans! basado en vares supuestos Estos Supuestos utizados para 
determinar el valor pretente. de estas obligaciones incluyen una lara de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valoren hbros e las 
pronsiones de eos beneficos
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El actua contatado pos la Compañia para iwalzar el cálculo actuanal 
ubiza la Lasa de descuento la tasa de moralidad ge mciemento salada! y de 
rotacion al mal de cada aña La tasa de descuento utlienda es el promedo del 
cendamento de una muestra fepresentabia de bonos emugos en el mercado de 

Valores eruatonano con una calícacon cradiic de 2AA —A, 

  

les, planta y equipo, e Estmación de vides uules de las propiedades, planta y equipo, € inmuebles (derechos fiduciaios). La esimación de las vidas uties y el valor 
residual se etectuan de acuerto con lo mencionado en la pane pertmente en la 
Nota c 

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS. 
  

A sortruación se revela la naturaleza y el alcance de los nesgos que 
surgen ae los instrumentos nancieros a los que la Compañia sia expuesta ala 
fecha de las ecfados fnancieros adjuntos 

Riesgo de edito Es el nesgo de perfta que enfientala Compañía en un 
instumento franciero si la comtraparie incumple con sus obligaciones 
contractuales y se orga pmopaimente de las cuentas por cobrar comeepaies y 
leen en bancos 

La administracion cuenta con politcas y procedmentos diseñados para 
imtgar el nesgo se creato La Gerencia General y e depanamento de Agmmstones. 
son los pmnopales responsables de la implementacion de estas polticas y 
procsdrmentos 

Alla eeha de los estados manceros a caera comercia de la Compaña 
no evcenoo un detenoro SgeiIcatmo pues fecupera la mayor pare de sus 
cuentas por cobra y lo que no es cancelado en el año corriente se castiga en el 
peslodo mmedato postenor De gua manera el efecto en bancos se mantiene 
an entades nanciaras cuya calficación otorgada por un lrcaro idepancierta 
como mamo Añs 

Fussgo de Iudez. ES sl nesgo de que la Compañsa lunga dficuld para 
cumple con obigaciones esomadas con $us paswos fManueros que Son 
Igudados medianis [a atrega de sfecwo u tros 3cubs Fnaneiaras. 

Ala fecha de los estados fnanceros la Compaña no esta expuesta 
signicatwamente 41 1esgo de Iquidez3us js de etecimo operabvos cubren 
adecuadamente las acwadades de la Compañia y sa mantiene indices de liquidez 
Postes y adecuados El acoso a fuentes de tnancamento esla sulcientemente 
asegurado Y la deuda con venamiento 8 menos de doce meses podra ser 
selmanciada, 5, eto fuera necesano 

Ala fecha de los astados inaneros la papal expostión al nesgo de 
Iquaez esta relacionsas con las otigaciones fnancieras, de los cuales el 30 95%, 
(23.52% em el 2018) tene vencimiento en las siguientes docs meses tal como $8 
inaca enla Nota O 

  

Fuesgo de mercado. Es el nesgo de que el yalor razonable 0 los os e 
efecivo duros de un instumento financiero puedan fuctuar como consecuencia 
de varaciones en los precios de mercado
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:560S FINANCIEROS. (Continuacion) 
A la fecha de los astados financieros la pincipal exposicion al sesgo de 

mercado esta telacionaca con las Obigscones Ímancieras que devengan 
intereses (nesgo de tasa de interes), por aro lado todas las transacciones son 
efectuadas en dolares delos Estados Unidos de amesca. por lo que el sesgo de 
1959 de cambo es minimo o cas mnenstente. Tembén se encuenta expuesta e 
los nesgos relacionados a los precios auionzados de matriculas y pensiones 
poto las meiuciones educatmas partcilares. los cuales 50n regulados por la 
Butondad educata 

  

F. GESTIÓN DE CAPITAL, 
Eloetvo panojpal dela geston de capital de 1a Compañia es asegurar uno 

calíicación de credito sida 8 indices da Capital saludablos para sustentar su 
negocia y mamar el valor para los scriomslas La Compats gestona su 
esiutura de captal y realza gustes en función los cambios en las condiciones 
economicas 4 Ín de mantener y justa su estructura ne caps 19 Compania o 
realza disubución de mandos los accomstas 

  

Le Compañia manforea su cspual sobre lo hase del ro de 
apalancamento Este falo se calla como la devga meta duda ente el capaal 
ietal La deuda neta se calcula como el fatal de los recursos ajenos (mcluyendo 
deudas bancas y Manetas y no comentes cuentas pos pagar comerciales ya 
Compañias clacionadas) menos + efectwo y equuientes de efecto ES capaal 
letal sa calcula como el "patrono feto "mas la <uuda nela Los ratos de 
apalancamiento fueron os sguentes 

ALI de diciembre de 

  

2019 2019 
Proveedores 2057 32105 
Insucones inanceras 923 198 117791 
Compañas telaconadas 189 522 212183 

Total deuda ada 369 12m 168 
1) Efecto y equivalentes a efecto 138995 246908 

Deuda neta 125 1524250 
Tota! patemomo neta 18638 9393, 
Capua toral BasrTe7 LEIOA 
alo ge apalancameno. 501% Fei 

S CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
2 corinuacon se presentan as calego(as delos mstrumentos Inanceros 
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La Agmuwstracn ooasigera que los valores en lnros ge los actwos y pasivos 
Imancieres medidos l cesto amorizad9 se aproxman a su valor razonablo 

H EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 
ALS de dicsembbre de 
201 OE 

Caja 300 200 
Bancos locales o 198135 246 108 

a EE 
YI. Coesponde a los saldos contados en as squientes cuentos comentes 

AL31 de diciembre e 

  

EJ E 
Sanco Balwanano € 3752 va Tos 
Eanco de Machala S A. 8200 5200 
anco 06 la Producción $ A 

Produnenco 32.960 70740 
Eanco Intemaciónal SA 13900 3450 
Banco Guayaquil A 17012 49595 
Banco Piemntha C 10211 19425 

138156 246 109 
|. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS, 

131 de dlclembre de 
209 E] 

Pensiones ” El “8252 
Rermanciamento E 2075 
Cheques penaientes de cobro 1342 
Tanetas de creo, 2 204631 mara 
Chtas cuentas por cobrar 28199 622 

60254 E 
(1 Conesponde al siguiente catala por vencimiento 

209 

     



2 
CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 

| QUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR NO RELACIONADOS. 
¡Conimacion) 

2018 

            

        
     

(2) 4 contruasion del detal 
2131 de iciombre de 

20 ne 09 meso 208 
asarcaa nat 22m 

Dane Cl de per 5 a 19   

Smen“an Eapress Banco Cuyaqu1ó A     
4 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

  

         
K ACTIVO INTANGIBLE 

Corresponde gl costo que incluye una pérdida por astenera de tg marca Centro 
Educatvo Espimu Santo + Grafico. Incluyo el détenara determnado sagun 
estudo de valoracion de marea ce diciembre de 2018 A contmuscan el 

AL31 de diciembre de 
2019 2018 

Saldo alma del año, 2870567 2870987 
(Deterioro acumulado (71 588     

  

Saldo al fal dal año
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
K ACTIVO INTANGIBLE (Contrusción; 

(1) Para establecer ul valor de la marca su part desde al valor de la empresa 
pala los accionsias que loma en cuenta l aesgo especítco del mienpile y 
Se ello sa susto el valor de mercado de los actas que sustentan 
acimidad economica tas la mares sepresentados por la deuda de la 
Compañia, por cuanto muchos de estos atwos esian constluidos en 
aeicomisos que garantzan paseos y nalmente se sustaj de este valor la 

(331 recursos hmatacos entos actos Ios y 1 captar ge trabajo tama 
como al knowhaw que Sustenta fambin la marca Y que no puede Se 
transferido junto con la marca en un proceso de decian know now que 
proviene principalmente dl soporte humano. 

  

    

Valor dela marca 5545955 
4 Valore mercado dea devga 1745559 
Ly Reme el acnso Mo 41194 
y enla del capral de trabajo 87.567 
La apone del knornow 20208 
Total velar marca 493369 

L- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS. 

    
MM DERECHOS 

  

ALS de dlctenbre de, 
a 

Fidercomso Mercant en Gaíanta 
Ceneica a favor de Produnenco. 
(Ver Nola EE) (mo 7eor20 7007240 
Frdecomso de Administracion Cenerea 
(Ver Nota ES) 1 25:20 41105 
Fdecomao Generaciones 
(er Nota EE) a saser as 897 
Fidercomso de Adrwistación de Flujos 
Ceneica FOPPOL "Ver Nota EE) ase 

722 TT 
(O Depreciación acurmulada 537447 393085 

7158918 1390247 
(1. Comesponse a pariopacion del 66 33% en este Fisecomao El tereno y 

consitucoon aponados al Fudeicomso se encuentán gatanicando 
úobigactones con Banco de 3 Produccion S.A Praduban-a 

a Comprende la captación de los secursos transferidos 4 patnmono autonemo 
con la Maldad de Sestmar las mismos al pago o pagos que deba realzar al 
eudor (Centro Egucatwo Integral Ceneica $ A al acieedor (Banco de la 
Producción SA Produbenen) 

(22 Comprenden 152 838 scciones enla compañia Vermguo SA.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
N ACTIVOS DE CONTRATOS. 

131 de diciembre de 
209 2018 

OtemorS A (Ver Nota DO) m 204.267 121221 
FOP POL fuer Nota DO; 1 250.000 5754 
FOP-Saldo (Ver Noa DI; a 9352 

43 700 178785 
UM Coutesponde a los anos entregados para la adquisción cel taieno donde 

“ncione. Jordin Garabatos 
(2: Comesponde a las anupos entregados para la sdqusicaón del 11 08% y 

320% taspeciuamente de los dercros fetucanos de Fiecomso 
Mercsen en Garanka Gene o favor 8e Progubanos El capaal se reconcos 
enesta cuenta y los miereses en resuliados enla cuenta. Gastos finansieros 

O CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS 
Incluye USS54 179 (US549 392 en el 2018) a Mercy Madero US$11000 
(US$11 000 en el 2018) a Coríal Rosales Carmgmam Pérez CL USS42,502 
(USS21 500 en el 20181 a Banco del Paolo SA USSE2 918 1US$10 886 en el 
2018, a Josquin Marinez USS8 768 (US$9 429 en el 2018) a Compañia de 
Seguros Ecuatatano Suza $ A y USS8 700 (USS6 700 en el 2018) a Mae 

Alias Compañia de Seguros 5 A. 
P_ OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL31 de diciembre de. 

  

20 2015 
Sueldos y otros benefesos 36228 51087 
Tanetas de credito comofatuas 58786 8582 
Descuentos de empleados 25109 25905 
Contamos para pago de palacion 
patconal ex empleados aran 5182 
iras provisiones. 29,481 11289 

205095 108163 

O OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Corresponde alas siguentes oblgaciones contrandas con Banco dela Progwooon 
SA Produbaneo 

Fecha de. Tasa 131 de diciembre de 
Emisión — Vencmento 2019 2018 
PROGDOYS — —OMOMZOZA 895 DES 11597 

NOS 18201 
mo ers 11771 

Menos Porco comente —— 285958 380 918. 
507 030 163 023 
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
Q- OBLIGACIONES GON INSTITUCIONES FINANCIERAS. (Continuacion) 

  

(1 Comespende a capúal omgunado en créitos clorgados por la Compañía 
anote a las compañvas Anglo Automotz 5 A Arado Cetieiculos S A 
y Motafrack S» postenamenta transfendos a la Compañta meda! 
Contato de cesion de créditos del 28 de Juno de 2015 Con fecha 31 de 
Gctubre de 2017. se realizo la tefmanciacon de la deuda sobre el saldo 
mmarterioo a esa fecha ampiando el vencimérto ds la obigacon nasa el 
2021 Gon feena 23 de julo de 2019 se renegoco el saldo de 1 deugs pera 

“mplar el plazo de pago hasta el 7 de ju de 2022 

  

Gatantas Esta obligar esta garantzada con Leneno y constucoón son valor 
artualds USS11 427 188 

R.. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 
AL3t de diciembre. 

    

2019 2018 
Conta acmnstracon ebutana " 244.000, 10387 
Impuesto a la Renta por pagar 
(Ver Nota BES 108207 361749 
Con elinstnuo Ecuatonono de 
Segurdad Social 1 181,208 162901 
Pamopacion de os trabajadores en as 
úlidades (Ver ota 8) rl 81162 30705 
Benehoos sacales S 125411 121 585 

51253 eS 
  

(1 Cowtesponde pancpalmente al captal e mteieses por USE219.872 
(USs68 453 en el 2018) ongmados en convento de pago concedan por el 
Seravo — de Rentas — Inteinas — mediante” Resalución NO, 
108012019RCBR2A3248 del 13 se mayo de 2019 pare el pago sel Impuesto 
ala Renta 3ñ0 2018 sn un plazo de 24 mases 

(2) A continuación el getane 
131 de diciembre de 
209 2018 

Aporte personal y patronal 5000 56137 
Erestamos queogrataros 25409 25215 
Fondo de exar 5423 5181 
Porción comants convenso de purga. (3) Sram 10478 

151.383 162.381 
(5) Comtecha 3 de jumo de 2015 la Compañva susendi un Conramo de Parga 

ge Mora Parona con Garantia Mpotecana con el lnstato Ecvalonano 9e 
Segundad Social por US5422 88, con un plazo de 50 masas Esta obligación 
esta garartznda con vamos Inmuetles pertenecientes la Compaña 

(a) Coxesponse a pamloacion en as vbidades det año 2019 por US$33 806 y 
Vtldades generades en el ejeraro economico 2017 par USS17 358 

(5) Comesponde USS21.04B (US$20328 en el 20181 a decmo tercer y 
USB104 363 JUSS101 267 en el 2018) cuado sueldo penteentes de pago,



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
5 PASIVOS DE CONTRATOS. 

Matrculas 
Pensones 
Titona academica 

131 de diciembre de 
209 2018 

188740 30769 
595 187 368.550 

6s0 so 
782.507. 450,304. 

Y. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

uba paca! o 

AL31 de diciembre de 
2019 2019 
VESI3S 1305300 
361768 300971 Bonficación por desahucao la 

1976 124, 1087 771 

(M El movmiemo fue el suene 
AL31 de diciembre de 

Saldo al qua det año 
Costo laboral a 
Interes neto ícosto nan: 1] 

y Beneñios pagados 
) Etaclo de taducciones y 
"caciones ante padas reconocido 
eno “s 
Prada (ganancia) actuan! 
rsconoada por camas en 
Supuestos fnancieros, 
Perdida tganancta) actuanal 

    

2019 20 
E VSATaS 
169.560 179.450 
119799 112665 
12864 10275 

1708 Sesto 

1125 136 as 
raconoada por ayutas y expenenca. (4) (44:02, 2usas, 

1594.368 1606.200 

a El movitento tae el suerte 

Saldo al mic del año. 
Kosta laboral a 
Interes meto vcostofnanmero) (A 
11 Benetluos pagados 
Perdido tgananc) actuanal 
reconccia por cambrs en 
supuestos fmancieros 
Perdida (gananes) actuanal “ 
reconocida por ajustes y expenencia 

131 de diciembre de 
RE 

300871 205.268 
30,509 38790 
27163 27.525 
17.809 44030 

19824 118609) 
130275) 19860 3811768. 36097 
  

(5) Estos valores su reconocieron en imsultados en la cuenta de gastos de 
personal
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A 
T_ PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. (Coninuscor) 

(4) Estosvalores se reconocieron en la cuenta de otros resultados migrlas 
Hipéresis actusriles 

ALS de diciembre de 
2019 2018 

Tasa de descuento 321 1 72m 
Tasa de mcremento salanal a codo plazo 500% 530% 
Tasa de incremento salanal a largo plazo 150% 150% 
Tasa da otacion (prometo; 11808 180% 
Tasa passa referencial 507% 510% 
Tabla de monada e mvatdez. TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

L- PATRIMOMO 
Capi) social Corresponde a 7 150 060 acaunes can un valor nominal de US$1 
cada ina 
Reserva legal De acudo con la legislación vigee en l Ecuador la Compañía 
ene ransfear el 10% de su ganancia Iquida anwal a la reseva legal, nasla 
complelar el 50% del capral susento y pagado Esta resema no puede ser 
drlubuida alos acconistas, escepto en caso de Iquidación dela Compara pero 
puede Ser lizado poca abtomer eraias Iuuras para aumentar el capta 
Supertvi por revaluación En esta cute ss acumulan los efectos de 1as 
mésiciones 3 valos razonable de bremes inmuebles aportados al Fidacomso 
Mercant en Garanma Censos afewos de Prosubanco) 
Ganancras (pórdida actuarigas En esla cuenta se regu las ganancias y 
pescidas actuantes angiadas por incrementos 9 disminuciones en el valor 
presente de las obiyaciones por benercios demos demas a cambios en las 
Suposcianes actuanales y ajustes por expenencia los efectos de las diferencias 
nte las suposiciones acluaualas y los sucesos efecuvamente ocundos en el 
plan e pencas) 

    

Adopción de NIE por primera vez. Se seguiran los gustes resulamtes de la 
adopcion de las Normas Iniemacionalas de Informacion Financiera — NIF a la 
fecna de transicion El sado deudor puede ser ansormdo por los resuñados 
acumulados y les del ulimo jerscto económico silos hubiera. tel como lo 
vsiabieos la Rasolunon No SC ICICPAERSG 11007 
Utidades pérdidas] acumuladas de ejercicios anteriores, La Ley Orgánica 
de Regimen Tiiulano Intemo pesmnte1a amoJtzacion de perdidas colenas en el 
ejercicio con las ganancias que ablueran dentto de los cinco penodos 
Imposteos siguentes am que exceda en cada penodo del 23% de dichas 
ganancias



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
Y 

  

Educatos 
No eoucatmos w a 

¡GRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Años termuados al 

IMIZZAS MZ 
TATISST 7885851 
585 685, s61 099 

POSTEZ 6487220 
(1 A continuacion er delane 

Matriculas 
Pensiones 

Años terminados al 
suizaoe  amaa0e 

18.027 585.255 
6552540 730U2S 

7688 581 7170687 
e 4 contnuscion eldetae 

Academas 
Parsons. Garabalos 
Jalones seporwos 
Omos 

a 

sm 

Anos terminados al 
auizroto  _atza0e 

210.55 182577 
59 

2887 200 
473400 267 570 
6 2as 561 089) 

a Incluya pmapalmente LIS$SS 218, US$ID4 085 an el 20181 por acacomas. 
e Invemo USSG2 682 (USST1 422 en el 2018) por guaraena ful care y 
US541 760 por asescnas afer school 

. 
e gastos a relaciona

das 

YY. INGRESOS POR TRANSPORTE ESCOLAR 

incluye pnncipalmente LUS$208 969 (US$132 324 en el 2018) por reposcon 

Correspondiente al coso del semcto de ransponacian de los alurmos del centra 
de esos 

X- GASTOS OPERACIONALES. 

Personal 
Admnistracon 

w 
a 

Años terminados al 
SuIZa0tO ZO 

EEE] Fr0d0m 178872 
— Tide Taze0sr 

(1 Acontmuecion erderale 

Suetdos y salanos. 
Beneficios sociales y adicionales 
Serios preslados 

Años terminados al 
suizeoo ata 

SASSIT 301000 
1950 434 1980871 
202.052. 191784 
ESO
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
X- GASTOS OPERACIONALES. (Contmuacion) 

(1) A corumuación eletal 

  

  

  

Años terminados al 
IMEI MAZA 

Aameacon 51166 100504 
Puta 127020 a 
Mantenimiento y reparaciones. 174248 178251 
Summistros matenales y accesonos 281517 308/29 
Seracis generals y aspectalas 502 193 465 188 
Licencias y permsos 86.406 75479 

Miscelaneos. 102580 11.589 
Alumnas tetiados. 79,416 145,227 
Reembolsos compañas relacionadas 21143 

Depreciaciones. 155,228 205.587 
Inleceses y munas 77954 39.008 
lios gastos admniicaswos 21.063 20417 

170051 88712 
Y GASTOSDE TRANSPORTE ESCOLAR, 

Anos terminados al 
M2 E 

Transpone. 55216 $25.000 
Seguro estu 37354 21279 

95.300 En 
  

Z. INGRESOS [GASTOS] FINANCIEROS, NETO 

Años terminados al 
Grasa azroa 

ingresos Hinaneteros. 
Intereses ganados en imersones 

  

coran. 1163 
1163 

Gastos Hnsncieros. 
Gastos bancarios, 104 987 106 525 
Intereses bancanos y terceros m 3670172 573485 

172.029 sen 378. 
70 366: Gr 

1) Incluya puncipalmente US$25 874 (USS444 290 en el 2018) par mereses. 
prosementes ae las promesas de compraventa celebradas durante el 2018 y 20



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
AA OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO. 

Años terminados al 
E o 

tros ingresos. 
Mulas a empleados 2022 2 
Oros 10261 22077 

39:485 300.595 
Otros gastos 

Bera por ba de derechos idueianas 9437908 
Ayusle del valor patrmonal proporcional 
ae wvergones en asociaaas 17341 220 
Detenco de actwos tangibles m 177.598 

154509 DADA 
(130454) _ (2 109488) 

(1) Segun estuio de veoración de marca de setembre de 2018 etecuado por 
un parto ndependente, se ajusta al importe en lbros para reconocer el 
eenoro de la marca. Centro Educano Espia Santo + Grafico (Ver Nota 
to 

  

PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IPUESTO A LA RENTA 

  

La hase del cálculo para determinar la paricipacion de los trabajadores an las 
úiligades 9e lg Compania y 19 base Ímpontle del mpuesto 9 la rento de a 
Compaña fue el siguiente 

  

  

  

2019 209. 
Vnlago pere, del erat 25700 AGAR 
Menos Partipación dels trabajadores. 
entes unlaades 33309 
Uhlaao (pericia) gravas A91S81 (AS 
Más Gastos no deducibles 

Diterencas permanentes o 460524 7214383 
Difarancas lemporanas meto (2) 321128 317 458 

Menos Deducciones adrctnales E 164707 14156 
Base mpontie de Impuesto la nta 814524 2024883 

Impuesto ala rente causado a 215672 5% 146 
Menos Eaapo de 
pagado 49062 91917 
Ratencianes enla fuente 60343 62880 
Impuesto la Fanta por pagar 108287 301749 
(1) Incloye pnamgamente US$177 598 por defedoro de actwos inangites, 

UspI20,383 (US$154 453 en el 2018) por depreciación de revaluaciones. 
35333209 (USSSO9"S en el 2018) por protones por tenefios a 
Empleados no dexucies y USS7? 964 (US$ES 008 en el 2018) par merases. 
y mulas pegadas al Seraco de Rentas Inenas. Insulo Ecuatonano de 
Segundad Saca! y ass nsttuciones publicas 

 



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
BD PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 

IMPUESTO ALA RENTA (Contruación; 
(2) Conesponse a mcremeno de promaones pata jublscon patronal y Bomiicacion por desshucio por 55331 850 (USS31” 458 en el 2018, neto de 

ceversones de Impuesto endo por USS10 724 

     

(6) Para (mas de determnar la base mpontlo de mpussto a la renta la 
Compañia considero la deduecon soiional por personal dsrepsciado 
contatado antevor a la muensa de la no(malwa que exgua un numero 

(4) A continuacion erdelale del eáculo 

€) Coresponden a partepaciones segun nro de accionstas de la 
Compaña 

CG PARTES RELACIONADAS. 
Los saldos por pagar a compafas relacionadas locales son como sigue 

AL31 de csciembre de 
2019 2018 

Corriente 
Ecualaias SA. 216 218 
Fundación Leómdas Ortega 456 455 
insito Supenor Tecnologeo Espirta 

Santo 216 250 
Ontega apogados £ Asooados SA Ejomol 2387 
Anglo Automoinz 5 > Anauta 76m Tam 

Bass 11578 

No corriente 
Fundación de Caparta.ion Profesional 

Capactes m” 15891 5057 
Comparsa Anoruma Esparta Santo Spunl 
Schola! Languages o wa gra 198.029 

190583 297.508



se 
CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
EC PARTES RELACIONADAS (Contmuscion) 

Sa realzaron las sguientes transacciones con relacionadas locales 

  

    

ac Trac ABRO INR 

  

  

(1) Se originan en pieslamos otorgados en aos antenares No tenen fecha de 
vencimiento defnuta y lampoco generan miereses. 

(2) Contrato de comodato (veriata FF 
(3, Gomveno mtenasttucional (Ver mota 6 
Los temmssocenes con partes telnaonadas se nan efectuado en condiciones 
similares alas que notmalmente se realuan en el mercado. Los membros de la 
alla gerencia y demas personas que asumen la gestión de la Compañia no han 
pareado al 91 de daemure de 2019 y 2018. en transscciones no habras sio 
Falevantes 

DD PROMESAS DE COMPRAVENTA, 
OREMOR $ A, 
Mediante Escrra Publca del 11 de mayo de 2018 1a empresa Oremor SA 
asquio el Jommno del mmueble 1 2 ubicado en la Mz 40c de la Culadula 
Urdenar con un área toto de 2886 22 m2 donde se us el Jan Garabatos 
modante compraventa que le huzo a su favor el Felemomuso Earsa Dicho 
Frdeicomso 9 su sez aóguino el domo del mmubie por aperte que te rizo 9 Su 
favor la Compañia 

  

Con fecha 14 de agosto de 2018 ls Compañía y Oremor SA celebraron 18 
escilura publica de promesa de compravenia con por el mien metio por 
US51 381185 que sera pagado en un plazs de 7 año5 meagrts Se cuatas con 
81 895%. de intaras anual de souerdo a la tabla de amortuanan astablacda El 
Valor pactado era instrumentado en Sa pagares 9 la orden ca08 Uno de elos de 
acuerdo a as fechas de la tabla de amortzacion El contrato de compraventa dl 
Inmueble se celetrara en el plazo de 50 d1as luego se cancelada la ulima cuota 
de latabla de amortzación
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
DD PROMESAS DE COMPRAVENTA, Contnuacién) 

ICOMISO DE PAGO FDP-POL. 

  

Con facha 7 de juro de 2018 se constluyO el Fulicomso de Payo FOP-POL 
cuya nalga es que los enes fderconnidos 5ean aornmustrados t1ansfeas en 
datan en pago O vendidos Cen fecha 17 de febtaro de 2017 la Compara 
suscaoló con el Fxlelcomso un DOnirato de promesa de compraventa 20 vd 
del asal promete comprar derechos fduranoz, an la proporción de 11 08%, que 
consituyen 1os huenes feicomios del fefendo Fidenomso por USS1 803 411 
En sl contrato se acordo como fuente para el pago dela sbigacion de compra las 
ajos que obtenga la Compaña de sus Chentes Sean aportados a un Fidarzomnso 
de Sammstiacon de Fijos de tal manera que este Feeromso enttegue a 
cuenta de Cenaca al Fideicomiso de Pago FDP.POL los recursos necesanos para 
cuber el pago de las obligaciones La Consttuyente aporta meialmente USS500 
para que la Fiduciana aperture una cuenta bancan a nombre del Fidetcomiso 
FIDEICOMISO DE PAGO FDP SALDO. 
Con facha 7 de juto de 2016 ss constluyó el Feexcomso de Paga FDP-SALDO 
cuya fnaldgd es la de custodar samautrar enajenar y tronsfecr en dación de 
pago los bienes que fueron aportados can al fl de destinar los recursos 
provenientes de Lles gestones a pagar acreencias a favor de los Benercianos de 
pago Con fecha 10. Jude 2017 13 Compania suscrbo con el Feicomso un 
Conato de promesa de compraventa en wrtua del cual pcomete comprar 
derechos fducanos en la propcicon de 320% que consttuyen los tenes 
rásicomildas del rotando Fidercemso por USBOEO 529 En al confío se acordo 
como fuente ata el paga de la oblgacin de compra los RUS futuros que genera 
la astwilad ecoromca de la Compañia provenientes del cobra de pensiones y 
matriculas de las ucades educatwas a su cargo porlos senxaos educatwos que 
ela preste en hase a une proyeccion a 10 años tomando como referencia el 
"emeso promecio de estugantes malaculados desde el senodo 2007 212018 

IcomIsos. 

  

ICOMISO MERCANTIL EN GARANTÍA CENEICA A FAVOR DE 
PRODUBANCO. 
El Fidercomiso se constuyo en la casa de GuEysqui el 20 08 abri de 2010 
Tena por objeto mantena? la Wulandad junca de les bienes inmueblas y sus 
mejoras para que estos henes snvan de garanila o segunda fuente de caplal ms 
los respaciwos imesesas Corentes los merases por mofa, mpuestos 
comisiones mulas hontranos y cualquier Ho de gastos que se geasionen par el 
incumplmento de cualquera se las obigacines que ánglo Bulemorra SA 
Anao Cetweticulos SA y Mololíack SA fuviéan a favor de Banco de la 
Produccion SA Produhanco Los bienes rensiendos corresponden a 195 areas ae 
los colegios Masculmo y Femenmo Espimu Sano A conimuación, dstalle de 
estos bienes 

  

  

+ Solar y edificacion y1 1) de la manzana 400 ubicado en la Ay Raul Gomez 
Lee y Av Juan Tanca Marengo créacela Urdenor Paroqua Tatoul 
Cantón Guayaquil Proungia del Guayas. 

+ Solar y eoficacon 1% 0e 18 manzano 400 unicado en la Ay Raul Gomez 
Lince y Av uan Tanca Marengo ciudadela Uidenor Paroqua Tarqui 
Canton Gueyaqu Peouncia el Guayas
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EE FIDEICOMISOS. (Centnuación 

Los bienes muebles aporiados se encuentran Mpofecados a favor de Banco de 
le Producción SA. Produbanco merante Escrtura Publica del 8 de septembre 
de 2008 
El Fiduciario es Fidegecios SA Administradora de Fondos y Fiercomsos 
En la msma Escnura Publica la Compañsa cede el 47% de sus derechas 
figucaris 8 ABP Serces Intematonal Inc. Esta a su vez ceo esos derechos 8 
favor de 2nglo Automainz S A Bnaulo. mediante Esctura Publica atorgada el 2 
8 anexo da 2011 Con fecha 24 de anero de 2012 Anglo Aulomoliz SA Angulo 
cede sus derecnos faucianos A favor 0e la sovedad panameña Estrelamar 
Inversiones 52 

  

Mediante Esemura Publica cstabrada al 21 de julo de 2013 el Fidacomo 
IHercant de Admwnsiracion ENEICA se reformo integramente 3 un Fuercamso 
IHercant de Garantia bajo el nonie "Ficescomso Mercanii en Garantia Cenarca 
a favor de Procubarco, aumentando su patamono aportanco bienes aticiongles 
los mismos que fueron aportados por las compañvas Profinance Enterprses Comp 
y ABP CoIp vAmerican Business Piomolers en acinón a (Ds Iuenss aporados 
inicalmente por la compeña Centro Educativo Inegrel Cenatca 5 2 
Mediante Escmura Publica de reforma y resttucion para del Fideicomiso dei 28 
de juro de 2015 Se gatantca exclusivamente las SDigacinas de la Compaña y roca las mstaucciones del Fideicomiso con el proposto de que se testauyan 
parcelmente los bianes Tdeicomtidos para que sobre ellos se consinuyan 
Gacanas reales favor de Banco de la Proguccon S A Progubanoo 
Hedante Escrgura Publica del 31 de julo de 2015 la compara panameña 
Estrelamar Inversiones S A, en calidad de beneficana secundana del mmuetle 
ceso y tansáno de su 475 el 28353: a favor de Centro Educatwo Integral 
Cenera SA. quedando un derecho figucigno a fevor e ls Compañia equnlerte 
166 33% que mantens hasta la fecha de as estados fnantieros 
El 31 de diciembre de 2016 la Compania regu los avaluos reateagos a los 
inmuetles del Fideicomiso repizados por Inmontiana Mercedes 5 4. y Tecrial 
SA. pentos aulonzados por la Superiniendencia de Compañias Valores y 
Seguros Estos míomes fueron emos con fecha 11 de romembre de 2013 y 4 
de febrero de 2014, tespeciwamente Para los ajustes Se consilero el valor 
comerciar cel terreno. <aficacones e Isiaiaciones en genera de amnás 
valveciones y se slculó el promedio dichos mpones segun lo permts a cgusut 
decma de la felorma mtegíal del Fidelcomiso sel 21 de jui de 2013 Este 
promedo se estables en 115511 468 776 la pertapación proporsional (68 39%) 
e la Compañra es de USS7.S07 220 Este uste fue aprobado por la Compañta 
megante Arta de Junta Extaordinana de Accionistas del 13 20 Actemore de 
m0 
EIDEICOMISO DE ADMINISTRACIÓN CENEICA 
  

El Fideicomieo de consttuyo en la cudad de Guayaqui el 6 de ostubre de 2017 
Teene por amelo la asmasicación de los tecursos ranstencos al patrono 
autonomo con la fnglaa de Sestngr los msmos 4l pago a pagos que a2bo 
realzar el deudor ¡Cent Educato Integral Geneica SA.) al aceedor [Banco de 
la Praguecon 5 A Pradunancor
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ICOMISOS. [Contuación 
Fara cumplí con al objeto del Fidsicamso la Consituyanta deve destnar los 
pagos par conrepto de pensiones que tealcen los representantes legales de oa 
alumnos de las secciones hasca meda y colegio del Masculino Espiru Sano y 
las secciones basica elemental meda y colegio del Femenino Esp Santo 
cancelados por medo de las taneros de sredío Diners Club Ecuador SA 
Sovedad Fmancera Paolca/g SA Banco de la Progucoon SA, Progunanco 
Banco del Auso 5/4 Banco Gclwerano CA Banco de Gueyaqui SA, 
amsores de las tayeias de créiio Visa MasierCara Amancan Express Visa 
Maestro Visa Electron Estos recursos estan destnados eXcIusvamente para el 
pago de la obigacion financiera marieruda can Banco de la Producción SA 
Produbanco wwgente hasla el 2021 Una vez (esizadas las deducciones 
comespondianies habiéndose reunido la cuvia de a operacion la Fiduciana 
restluye los excecentes de flo El Fuduclano 6s ANEFISA. Agensracora de 
Fondos y Fidercomsos 
Meine Act de Junta General Extraoranana Universal de Acciomts gel 18 ae 
agoslo de 2017 se resoblo alonzar a la Compaña aporar los Mos 
imenconados al Fidecomso La Consitiyerte spore Inarsimente 1552 000 
somo fondo para gastos 

  

ICOMISO CENEICACCIONES. 
El Fidecomso se constayO an 1a qudad Ue Guayaquil 21 de ccfubia de 2016 
Se ongino en pagare otorgado pot Promotora Inmobliána Umans $ A. Prourmants 
8124 de marzo de 2012 a favor de Abbenon Management LLC Este pagare fue 
endosado por ABP Senices Intemaconal ne el 28.3e agosto de 2014 La forma 
de pogo es en numerent o mediame el traspaso de gomnio de 152 838 acciones 
an la compañsa Vermglo S A equwalamte al 332% de parkapación Promotora 
Inmeontna Umams SA Proumans suo ta iposierencia de acciones Estas 
acciones fueron asadas al Valor Patimomal Proporciona! Tiene por celo 
mantenerla tnuaedas del bien aponado para que sea agmisraco, transtendo 
ya engenado para entregar las acciones 0 loz fecursos pravementes de falaz 
Gestiones a. favor del Benelciano El Fiduciado es Fidumegocos SA 
Agmnisradora del Fonos y Fideicomisos, 

EIDEICOMISO DE ADMINISTRACIÓN OE FLUJOS CENEICA FDP POL, 
El Fidersomso se consmuyo en la cudaa de Guayequi el 3 de marzo de 2017 
Tiene por adela la admnsiaación de los 1eouros tanstercos al patrmomo 
autonomo con la fnguiaa de desunge los msmos al pago a pagos que aba 
realzar el deudor ¡Centro Educatwo Integral Ceneca SA) al acrasdor 
(fiuetcomso de Pago FOP POL) 

  

  

Para cumplr con el objeto del Fideicomiso 13 Consuyente deve destnar los 
fuyes que se generan por conceplo de mainculas y pensianes sdu.atwas se los 
Invetes de básica elemental (segundo Tescero y cuanto) de la undad educativa 
mmasculro Espartu Santo nasa slcerzar mensugimente el equwalente al color de 
la tercera pane de cada uno de los drmdendos trmestales detatados en a fabla 
de pago que consta en el consemo La Constiuyente tenará nro disposicion de 
los recursos temanentes por dicho mas_ hasta el incio del siguente penodo 
ipmesvl por vencer El Figuciano es Ficunegocios SA Agrimisiradora de 
Fondos y Fidemomsos La Consituyante aporta mealmente LISSS0O como fondeo 
aperturas la cuenta bancana
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INSTITUTO SUPERIOR TECNOLOGICO ESPÍRITU SANTO 
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HH ASUNTOS TRIBUTARIOS. 

El 31 de diiembre de 2013, antro en vor la Ley Organica de Simplficación y Progresenad Tmiutana_metarte su pubicaoon en Regato Oli Mo 114 Las 
pmcipales reformas respecto del impuesto a la fea que estaran vigentes a 
Part del ejecioo ecanómoo 2020 son las siguentes 
     

    

   
          

  

    

     

      

   
    

      

            

  

      

      

         
  

    
  

  

   
Ademas las Sociedades que realicen actoigades econonncas y que hayan 
Generado mgresos bntos supenoras a USDA 000-200 en el sjercic Fecal 2048, 
Pagatán una contibución uta y lemporal_paralos eurccos scales 2020 2021 
Y 2022 sobre sieros ingresos En ningun caso esta comuisución sera superar al 
sc delwpuesto causado del eyeiaos fecal 2018 

 



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A, 
1. PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

La normatica para Precws de Transaranca vigente an Ensador dispone que las 
contahuyentes del Impuesta a la Rema que hayan efectuado operaciones con 
partes telaconadas lorales yo domiiladas en el extenor. ento de Un msmo 
pelado seal en un monto acunnlzdo supesior a USS2 mulones, deben presenta 
lServato de Rentas Intemas et Anexo de Operaciones con Pates Relgctanados 
ue simplemente 25 una revelación de as transacciones de mgresos y Gartas por 
Compara relacionada 

  

Aquelos contmbujentes que hayan efectuado operaciones con panes 
relacionadas locales yio domciladas en el extenar dentro de un mismo perodo 
fiscal en un mono acumulado supenor aos US$1S milanes denen presentar 
adicionalmente a Anexo el Informe Integral 08 Precios de Transferencia, 
La Aamenstracion Tmbutana en ejer de sus facultades Iegales podra soltar 
mediante tequenmentos de mfowmación 3 las coniabuyentes que realicen 
Operaciones con panes telscionagas El «menor del pas O En el exenor la 
preseniacion ue la nformación conducente  detuírmnar $ un dichas oparaciónes 
Se apicó el panopr de plena compeiencia Je contormaad <on la Ley 
Los comtatuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran 
exentos de la apicacion del regmen de precios de transferencia siempre que 
+ Tengan unimpuesio causado supenor al 2% de sus ingresos gravables 
+ Nareglen speraciones con restlentes en países fiscales preerentes y 
+ Na mantengan susonto con el Estado Contato para la exploracion y 

expletacen de recursos no renovables. 
4) LITIGIOS LEGALES 

Los asesores legales de a Compaíva han reporiado los siguentes lngios 

  

Esteao Demandante Desorpción Soma MontD(USS) 
sara sta de Rensóndcios 
Pesolcone —— uconalesen conteos dela Uca arcade Item 
Darién Pista 0cumao 013 ju Tanguntiducón — DOUnEO 

Sata de mio Gaianes Frencsco Bueno pasear irte 
Peñafiel Alas. la relacion laboral por — MOMYA0a Indetermnaci talas giaes 
Insuator Promnctl— Vatficación del pago 
en Traba del e Ladades año Entramie indeterminado 

Guayas 207
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KK HECHOS SUBSECUENTES. 

Con tacha 11 de marzo de 2020 el Presidenta de la Republica decreto atado de 
emegencis santana racional por la pandemia 1Wenticada LOVIDIS y postenormente el dia 18 del mamo mes y aña se decreto el estado de excepcion 
por calamicas gutica en toco El teimiono ecuatorano “Esta sluación Ma 
impactado en mayor menor medias. atada ectvitaa economica 
El sector sduesiwo en Ecuador se na wsto partcularmente afectado con 1 verte 
de Seras mslluaones, el ftraso del mao del año leciwo 2020 €n la Costa la 
¡ntroguccion cbigada del mogelo de enseñonza mua etre oros Asi mamo la 
Ley Organica de Apoya Humantano para Combatr la Crisis Santana Densada 
del Cora 18 esiariecs que se otorgaran tebajas de hasta vembonco por certo 
(25%, alos represamantes se 195 alurmos que rayan pergida su emplen o 3 nan 
disminuido sus grasos y que no sa podrá suspender bajo amguna forma el 
sema educatno la asistencia el segisiro de asstenol y evaluscon a dichas 
lamnos 

  

No es poste pradecw de manera cua 6l mpacto de ams alguno sobe los 
estados fnancwros de la Compaíra en el ejerelso economco 2020 No obstante 

se preve dificultades on las cobros de pensiones y matriculas asi como Una 
ismnscion Smiicatva em 105 mgresos 
Excepto por i unacado en el páralo precedeme, no han ocurdo otros eventos o 
ckcuestancias que en opmon ds la Aarnnistracion ce 18 Compañia pueran 
afectas la presantacion de las estados francieros o que 18quiran sat revelados


