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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

A. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S A

La Compafila [ue constituida el 8 de junio- de 1984 en la ciudad de
Guayaquil. 5u objetivo principal es [a formacidn, creacidn, disefio o
implementacién de programas especiales de educacién, aprendizaje v difusidn de
la cullura en los niveles preescolar, escolar v secundario,

La inshtucldn sducaliva aflende las sigtentes secclones vy ndmers de
alumnos en cada njvel;

General basico Bisicg supanior

Al Inicial  {fero.aTmo) _({fvo.al0mo} _ Bachillerats Total
2018 48+ 803 540 58O 2,420
2017 479 825 517 4G 2467

El sector educativo es regulado por el Ministerio de Educacion, el mismo
gue por acuerdo ministenal cada afa emite & "Reglamento que establece los
parametros generales para cobro de mafriculas y pepsiones por parte de los
eztablecimientos educalives particulares’. Cada unidad sducaliva es netificada
mediante resolucidon administrativa sobre 2l incremento an los precios de las
matriculas ¥ pensiones. Para el perlodo lectiva 2018-2019, la institucitn educativa
obtuve el Rango 1, cuyo incremenlo en matriculas y pensiones es del 5% para
{odos los niveles de instrucaidn educaliva del masculine, femenino y garabatos,

Aprobacion_de _estados financieros: Los eslados financizras por el aho
tarminada al 31 de diciernbre de 2018, har sido emifidos con fecha 1 de marzo de
2019 can autorizacldn del Gerenle Genszmil v posteriorments serdn puesios 3
consideragion de la Junta da Acclonistas para su aprobacidn definifiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacitn se descnben las bases de presenfacion utlizadas para
slaborar los estados financieros adjunios:

Declaracion _de cymplimiente: La Cowpafia manliene sus regisiros
contables de conformidad con las MNormas [Intermacionales de Informacion
Financiera emitidas por ol Comité Infemacional sobre Normas de Contabilidad
(lASB, por sus siglas en inglés) vigenles = Ja fecha de los estados financierns
adjuntos, que también han sido ulilizadas en la preparacion de los estados
financieres adjuntos v sus nofas,
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B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacitn)

Bases de medicidn: Los eslados financieros han sido prapgarados sobre la
base del cosio histdrico, exceplo porlas obligaciones por benelicios a empleados
no corrlenles, que soh valorizadas en base a méiodos acluariales; v el aclivo
intargiblo, gue se contabiliza al valor razonable. En el caso del coste histérice, los
gulives se regislran por el impore del efective y otras parlidas pagadas; los
pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurric en
la obligacidn, y por las canlidades de efeclivo y equivalentes al efeclivo gue
aspeara pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacian.

Moneda lecal: El Dolar de Estados Unidos de América (USD) c3 ls moneda
de uso local en la Repdblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
la Compaiila.

c. Résumgy DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A conlinuacidn mencionamas las principales politicas contables ulilizagas
por ia adiministracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Eleclive v equivalenles g efectiva: Constituyen Tondos de inmediata
dispariblfidad. El efeclivo comprende tanto el efeclivo como los depdsitos a la
vista, Los egquivalentes al efectivo son inversionss a corto plazo de gran liquidez,
gue son faciimente converlibles en importes determinados de efectivo, por lo gue
estan sujetos a un riesgo poce significativa de cambioz en su valor. Una inversicn
serda eguivalente al efective cuapdo tenga vencimiento en tres meses o menos
dasde la fecha de adquisicidn.

Activos financieros: Comprende las cuentas por cobrar a alumnos y ofras
cuentas por cobrar, Son activos financieros no ootlvados gue dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan an un mercado activo. Se incluyen
en &l activo comlenle, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compaiiia reconoce un active financicre en el estade de situaticn
imanciera a la fecha de ia negociacian,

Las cuenlas por cobrar alwmnos coresponden a los saldos adeudadoes por
los alumnos matriculadas y gue asister a clases en el afo leclivo comrmiente. Las
olras cuentas por cobrar se orginan principalmente en préstamos otorgados a
empleados.

Su reconocimiento Inicial y medicion posierior es a su valor nominal el cual
no difiore significativamenie de su costo amaortizado, pues so espera su
recuperaciin en &l corto plazo. En ningdn case se cobran inlereses, solamenie los
gaslos y comisiones bancarios otiginados por las devoluciones de chegues no
pagados por parle de las enlidades bancarias,

Deleroro de activos Tinancigras: La Compania no reconoce Lna caffeccion
de valor por pérdidas crediticlas sobre sus activos financieros, pues los valores
adeudados por los alumnos retirados se mantienen durante el siguients afo al que
asistieron, Al clerre de dicho afic se dan de baja en su iolalidad contra los
resullados del pericdo. Las recuperaciones posteriores se regisfran como ofros
ingresos, directamente en el resultado del perodo en el cual oourren.
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€. RESUMEN_DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Conlinuacion)

maguinaras y equipos: Su reconacimiento inicial es al costo
da adquislcién & incluye todos los gastos necesarios para fgue = active esté lislo
en las condiciores y pbicasldn para su uso. Las erogacores par mantenimlepto y
reparaciones ¢ casgan a gastos al Incurrirse en ellas, mientras lss mejoras gue
fncrementan |z capacidad de produccion o alamgan la vida Ghl del aclivo, se
capilalizan

La vida it estimada de propiedades, maguinadas y equipos cs como

sigue!

o BEYNOR A
Ediflicios 20
Muckbles y enseres 10
Equipos de compuiacian : 3
Equipos elechrdnicos 3
Wahiculos 3
Material didaclco 11
Magunarias 10
Equipo de oficla 10
Impiementos deportives ]

El gaslo por depreciacitn de propicdades, madquinarias y equipos se
registra de manera sislematica durante la vida otil del activo en los resultados de
cada periodo.

La vida util y &l mélode de depreciacidn de los elementos de propiedadas,
maguinanas v equipos se revisan al cere de cada efercicio econdmico anual. S
protede, se ajustan da forma prospectiva.

El valor residual es la cantidad que se recibiria actualmanie si el active ya
estuviera en la edad vy condicidon gue se esperz al final de su vida Gt La
Administracién no estsblecid un valor residual al costo de las propiedades,
maquinarias y equipos, consideraido que su valor recuperable al término de 2
vida util, no es signficativo.

Con posterioridad al reconacimiante inicial, los aclives se reglstran al eoslo
menos lg depreciacion acumulada y el valor acumilado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Aclivo inlanglble; Sae rezonoce la adquisicion separada de la marca "Centro
de Esludios Espiritu Santo + Gréafico". La Administracion determing que la vida ahl
de dicho aclivo intangllle es indefinida, por o cual, se evalla anusimente sl
existen indicios en | deterioro deo su valor.

El valor de la marga fue determinade mediante el mélode de uso
economice, & cual considera que la marca liene el vaior reconocido por el
beneficio de contenide econémiza que, & traves de ellz, recibe su propietano en el
uso corrignts, basgdo en prondsticos de flujos de caja libre anuales por 5 e 10
afnes, llamado el horzonle explicila.




13

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Como la generacion del valor de la marca uliiza un active intangible, del
valor calculaco para la marca se redujo el valor contable de la proporcion de
aclivos intangibles de la Compafila gn atenciin a fa piena dtlizacion de lps
mismos, ademas de la evidenle dependencia del inlangible respecte a los biones
tangibles para la generacion da valor.

Inversiones gn actives financiews: Incluyen los aclives financieros que na
cotfzan en un mercado pobilco de valores (sin celizacidn poblica) v cuyo valor
razonable no pueda medirse de ofra forma con fiabilidad, los cualas deberan
medirse al costo menos deleriora del valor. Incluye el valor de las acsiones no
preflerentes sin-opcitn de vanta, ¥ olras acclones que no cotizan en balsa.

Se raconocen en el momento en que la Compaiia, obliene gl dereche 2
recibir en el luturo flujos de efectiva de la inversitn, lo cual oourre cuando se
realiza el pago. Si se adquieren inversiones de empresas ys conslituidas se
reconoce por el valor pagado por gllas, en los demas casus su reconocen por &
valor nominal desembolsado

Los coslos incrementales Ingurndos en su adguisicidon se capitalizan como
mayor valar de la inversion,

La Compaiila debe evaluar al momento de ia compra o al momenle de
recibir las acciones, st éstas realmente van a generar benoficios econdmicos
fuluros, ya sea por rendimientos financierss, cividendos o parlicipaciones o por la
venta cel aclive linanclerno. 50 ello no fuese asi, el valor aporade se lleva
directameantz al gasio,

La Compafifa conserva al coslo de adguisicion todos los achivos
financieros gue no colizan an €l mercado pdblico de valores y son objeto de
andlisis de daeleriore de valor,

La Compania no gjerce infllencia significaliva scbre las empresas
invertidas, por lo que no las clasifica come asociadas v las mide al costo.

Las inversiones que collzan eh el mercado publico de valores de
Guayaquil o Quilo se mantienen al costo, considerande que dichos mercados no
son aglivos y, por ende, su precio de colizacion no difiers significativamente de su
valor nominal o precio de adguisician, segun fuere el caso,

Inversipnes en asociadas: Comprerden inversiones en entidades donde la
Compafila tlene (nfluencia signilicativa (més de! 20% de parlicipacién). El
reconocimienio inicial de la inversitn debe ser de acuerdo al método de
participacion, es dear, inicialmenie se registrard al costo y su wvalor en libros
aumentard o disminuira de acuerdo 2 la participacién de la Compania en ias
ganancias o pérdidas de la asociada y en caso de ajustes por cambios en la
participacién de la Compafila, como resultado de cambios en el patrimonio de la
asociada. La distribucién deé dividendos recibidos de la asociada disminuird el
valor en libros de 1a inversidn.
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e,

RESUME E _LAS POLITICAS CONTABLES MAS NIFICATIVAS:
{ Continuatitm )

La Compafia deberd evuluar con regulandad sl existe alguna evidencia
objeliva de que el valor de su invension ba sufrido deteriore en su valor,

Derechos fiduciarivs: Son & conjunto de dereches que se derivan de la
calidad de Constitlyente del Fideicomise Mercandil en Garantia Ceneica a favor
de Produbanco, Fldeicomiso de Administracion Ceneica vy Fidelicomiso
Ceneicacciones, los cudles represenian ¢l patrimonio auldénomo consttuide y
otorgan ¢l derecho como Constituyente / Beneficiano a que 1a Fidusiaria restituya
oz activos o el produclo do su adminisiracion, de cenlormidad con las
inslrucciones sefialadas en los Conlratos de Fideicomiso. Se reconocen en el
aclivo no comenis pues, la restitucion de los bienes aporlados no se hara efectiva
hasta gue se cumplan las condiciones de los contralos fiduciarios.

Los bienes aportades al Fidaicomiso Marcantil en Garantia Ceneica a favar
de Produbanco fienen una vida Ol de 20 afios, delerminada por un perito
independiente calificade; se deprecian por el métedo de lnea recla. El
cumrgspondienie gasio fe dopreciacian se reconoce en resultados. Anualmente,
sa realizan pruebas de deteriore y el efecte, de existir, se reconoce contra
resuitados.

Con posieroridad al jecenocimiento infcial, los Inmuebles aporiados al
Flugicomiso de Garanlia se contabilizan por su valor revaluado, que es su valor
razonabie en e momento de la revaluacidn, menos la depraciacién acumulada y
el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de valor (de existir). Las
revaluationes se efectlan de manera reguiar, para asegurar gue el valer en fibros
no difiera significativamsnte del que podris delerminarse ulilizando el valor
razonablz a! final del periodo sobre el quae se infarma.

Los incrementos del valer en libros de un sclive como consecuencia de
una revaluacion se reconocen como otros resullados integrafes v se acumulan en
el patrimomio, bajo el encabezado de supsrawt por revaluacién de propiedades,
maguinarias y equipos. En caso de que se produzca una reversion de un
decremento por una revaluacion del mismo activo, esle incremento se reconoce
en el resultado del periodo,

Los decrementos del valor en libres de un active comao consacuancia de
una revaluacién se reconocen en el resuitado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese sclivo, en cuyo
pAs0 se reconocen como olros resullados integrales.

El Fideicomiso de Administracién Ceneica comprende la captacién de los
recursos transferidos al patrimonio auténormo con le finalidad de deslinar los
mismos al pago o pagos gue deba realizar el deudor (Centro Educativo Integral
Cencica S.A) al acreedor {(Banco de la Produccién S.A. Produbanca), Los
fideicomisos de administracion de fiulos, sz contabfizan por los valores
entregados y reclbidos y se ajusian mensvalmente con el patrimonio auténomo
del Fideicomiso,
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _ SIGNIFICATIVAS:

(Continuarion)

El Fidelcomiso Ceneicacciones comprendes 152,838 accicnes en la
campania Vermiglio S.A. Estaés accionss se ajustan al Valor Patrimonial
Propoicional de la participada en cada techa de ciarre,

FPaslvos financieras. Comprende las cuentas por pagar comerciales, cen
relacionados v obligacioness financieras. Sa Tncluven en g paslvo coirrionts,
excepio por los ce vencimiento mayor a 12 moses conlados a partir de la fecha
del astado de situacion financiera.

Les cuenias por pagar comercales son obligaciones de pago por la
compra de bienes o servicios en el cwso normal del negocio. Su reconocimionto
inicial v medicién posianor s a8 su valor nominal que ss equivalents a su costo
amurtizado, ademas, que su rolacion se encuentra en promedio de 60 dias, por lo
que no estan sujetas a ajustes.

Les cuentas por pagar a relacionadss se originan principalmenle por
prestacién de serviclos 'y préstamos pars capilal de lrabajo. Se registran a su
valor nominal ¥ cuande se irafa de compafilas relacionadas dedicadas a (a
actividad educativa en Ecuador no causan inlereses, cualguiera gue spa su
origan. Causan Intereses dnlcaments cuando se lralan de préslamos en electivo
a compafiias no relacionadas con la actividad educativa, en cuyo caso la tasa de
inierés no sera menor a la acliva referencial publicada por el Banco Central del
Ecuador vigente al mamento del préslame En caso de ser tasa de interés menor,
debara ser previamanie aprobada por 12 Gerencia Gareral.

Las obligaciones financieras se miden inicizl y posteriormente a su cosio
amorlizade. La obligacion sa clasifica en corrienle de acuerdo a su venaimignto, y
ufilizando la tasa de interés establecida en la tabla de amorlizacitn durants- el
plazo de vigencia de las mismas. Los inlereses linancieros se reconocen en &l
esiado de reswtados integrales en el rubre “Gastos financieros™ en el periedo en
fque se devengan.

Un pasive se elimina del estado de situacidn fineandlera cuando las
obligacicnes especificadas an el contralo se han extinguido porque la doada ha
side pagada, cancelada o expirada.

La Compahix reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn v se reconecen cuando se compromets a

pagar €l pasivo.

Anticipos de clientes: Se rogisiran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticpado de padres de familia para la prestacion de
servicios educalivos a davengarso en e! slgulents afo leclivo, Sa clasifican como
pastvas corrienles pues se lguidan en el perfodo corriente,

Deteriore del valor de los aclives no financieros: El valor de un aclive se
defenorm cuando su valer &n libros excade a su valor recuperable (el mayar entra
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso).
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL EICA S
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTADLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

La Compafifa evalia al fmal de cada sjercicio econdmico anual, si existe
algin Indicie de geloriore del valor de alodn active. De existir, eslima el valor
recuperable del active mediante un endlisis de los flujos Tuiuros estimados,
descomados a sy vawor presente usando una lesa de descusnlo gue refleja la
avaluaclon actual del mercado del valor del dinero en &l iempo y los riesgos
espaciicos del activo. '

La pérdida por deternor del valor se reconece en el resultado del periodo,
a menos que &l activo se confabilice por su valor revaluado de acuerdo con olra
narma. Cualguler pérdida per delerioro dal valor en los activos revaluades se frala
como un dacremenle de la revaluzcidn efectuada de acuerdo con esa olra norma.

impuesto_cofriente; El cargo por impuesio a la renta cormenie se calcula
mediante [a lasa de impuesto aplicable a fas ulllidades gravables y se carga a los
resullados del afio que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tnbutaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de socledades exiranjeras domiciliadas en el pais v
los establecimienios permanentes de sociedades exiranjeras no domiciltadas, que
oblengan ingresos gravables, estan sujefas a la larla impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponibla.

No obstante, la (arifa impositiva ' serd del 28% (25% en el 2017) cuando [a
sociedad tenga accionislas, socios, parliclpss, constituyentes, benaficiaros o
similares residentes o establocidos en paraisos fscales o regimenes de meanar
imposicion con una participacion directa o indirecta, mdividual o conjuniz, igual o
superior al 50% del capilal socizl o de aquel que correspanda a la naluraleza de la
sosiedad Cuando la mencienada participacion de paraisos fscales o regiimenes
de menor imposicion sea inferor al 50%, la tariffa de 28% apiicard sobre la
proporcion de la basa inponible que corresponda a dicha perlicipacion, de
acuerdo a loindicado en & reglamenio,

La normaliva tribitana Incal asiablece el page del anlicipo del impuesio a
la renta, que puade ser devuelto en [a pare que sxceda el lipo impositivo efectivo
(TIE) promedic, definido por la administracién tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anlicipo y el impuesto a la renla causado, podra
ser sofcitado una vez terminado el elercicio fiscsl y presentada fa declaracian de
impuasio a la renla.

Impuesto a la_renta diferido: El impueslo a la renta diterido ge provisiona
on su totalidad, por el método del pasivo, sobre (as diferencias temporales que
surgen entre las bases liscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financierns separados. El impuesto a' la renta diferido
se delermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas 2 la fecha del
estado de situacién financlera y gue se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido aclive se realice o el impussio a la renla pasivo se
pague.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES WMAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacidn)

Los activos por impuesto gk repta diferido sdlo se reconocen en la
medida gue sea probaole que se produzcan beneficios tribulardos futuros contra
los que se pusdan usar las diferencias temporales. los sakdos de aclivos vy
pasivos por 'mpuestu a la rents diferido se compensan cuando exista ! derecho
legal exigible a compensar impuesleos aclivos corrientes can impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se
ralacionen con la misma autordad tribulsria,

Benelicio izlgs corienigs: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Lus décimo tercer y décimp cuaro sueldos se
provisionan y pagan de acuerdp g8 la legisiacion laboral viganta

La participacidn de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad conlable anual antes del impuesiu.a la repta, segin
lo establecido par la leglislacidn ecuatoriana vigente. Esle benceficio se reconocs
en los resultados del periodo en gue corresponden,

Beneficios de empleados no corfentes; Comprenden las provisiones por
jubilacidn patronal, bonificacidn por desashuclo e Indemnizacion laboral, cue se
contabilizan seglhn esiudio preparado por un perite actuanal, El valor presents de
laz obiigaciones por bencficios definklos v & coste del serviclo presente
relacionado se dotermina en base al método de la unidad de crédito proyectada.
Las provisiones se roagistran cortra resuitades del periedo.

Provisionas' Se registran al valor estimado por la Administracion o al valor
nominal de la obigacién. Se reconoce cuapdo existe ncerlidumbre acerca de su
cuantia o venclmiento par una obllgacion presente (ya sea legal o implicita), comao
resultado de un sueeso pasado vy por la cual es probable que la Compaidiia tenga
que desprenderse de recursos, que incorporen bensficlos ccondmicos para
cancelar tal obligacion; siempre que |3 probabilidad de existencia de la ebligacién
presenle, al linal dal pericde scbre el gue se informz, sea mayor que la
probabilidad de no existencia. Incluyen principalmente descuentos, obligaciones
con empleados v la administracion tibularia, Una ver conocido el importe real de
las obligaciones, estos se ajustan conlra (a provision estimada.

Reconocimienio de ingrescs de aclividades ordinarias: la Compafila
reconoce ingresos de aclividadas ordinarias por maltriculas y pensiones en fos
periodos contables en lus cuales fiene lugar la preslacidn del servicio educativo,
independientemente del momenlo en que s& produzea el cobio en efeclivo o
financiarnienio derlvado de ello, de acuerdo con Jos requerimientos de la NIIF 15,
Los precios de malrleula y pensiones son regulados per el Ministerio de
Educacion. Se contabilizan en base al del mélodo de devengado y s miden por la
caniidad de efectivo o su equivaients, recibido o por recibir, teniende en cuenta
cualquier descuento que ta Compafia pueda olorgar.

No obstanie, cuando swge aigura incertidumbre sobre el grade. de
recuperabilidad de un szaldo ya incluido entre los ingresos de actvidacdes
ordinanas, la cantidad incobrable o la canlidad respectd a la cual &l cobro ha
dejade de ser probable se procede a reconocerle como un gasle, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido

e — —— e e S— e e
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C. RESUMEN DE LAS POLIJICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Como el afo lective diflere de periodo anual contable, cualquier pensidn
racbide por adelaniado para el préximo ejercicio econdmico, no se reconoce
como un Ingreso on ese momanto, sino gue se registra como un anticipo o
ingreso dilerido, E! pasivo es dado de baja una wver gue el servicio ha sido
prastado.

Gastos ordinarios: Se registran sobie la base de! devengado v se regisirar
cuando se conocen, sobre l2 base de un comprebante de venta aulorizadgo per la
auloridad tribularia, contra'o u otra obilgacién legal de pago.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabsjo. Los
gaslos por intereses s¢ contabllizan como gastos en el perfodo en gue se
incurran.

MNuevos propunciamientos para 2018 Las siguiertes estén vigentas por
primera vez para petiodos gue comlencen el | de enera de 2018:

» [og nuevas Mormas: NIF 2 Instrumentos Financiercs; y la WIF 156
Ingresos de Actividades Ordinarias procedenies de Caonbratos con
Clientes {(que incorpora las Aclaracionas a la N!IF 15);

» Una modificacién a la NIIF 4; Aplicacion de la NIF B Instrumentas
Financiaros con la NIF 4 Contralos da Segurn (Modiflcaciones a la NITF
4);

¢ MMod'ficaciohes a otras dos Normas: NIF 2 Pagos biasados en Acciones
¥ |1z NIC 40 Propiedadss de Inversion;

« Un conjunto de Meloras Anusles: Mejoras Anuales a lss Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

= Una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Exl’ranjﬂra ¥
Contraprestacionas Anlicipadas,

La Administracidn de la Compafla ha realzade el andlisis sobra la
adopcian de la NIIF 15 y NIlF 9:

MHF 15 - Ingresas de asctivivades ordinanas procedentes de conlratos con
clientes: Las obligaciones de desempefio, provenienles de las actividades
ardinarias de la Compafiia se salisfacen al moments de prestar les senvicios
aducsativos a sus alumnos de forma mensual durante e! afo escolar; as decit,se
reconccan en ‘s medida gue han sido prestados, indepsndientemente del
momento en qua se produzea el cobro en efectivo o inanciamiento denvado de
gllo. Con base en lo antes expuesto, la Adminlstracion de la Compania concluyd
que los cfecios de ke implementacion de los cambios de la NiiF 15 no genetan un
impaclo significativo més alla de nuevas revelaciones que deberdn realizarse,
eslo debide a que el lratamienlo contable para el reconocimiento da los ingresos
bajo NIC 18 es consistente con los requenimienios de la nueva norma.

o — — —— i e | e e e e
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cC.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
fContinuacion)

NUF § - Instrumenios linancieras: La Compariia concluyd que la carlera no
s& ancuentra en riesgo de recuperacion, consideramos gue o evidencia un
coteriore significativo pues, recupera la mayer parle de sus cuentas por cobrar y,
lu que no es cancelado &n el afio corlente, se castiga #n ol perfode inmediats
postarier.

Dade el moteln de negocio de la Compsafila v o seclor en el que se
desempena, la Adminisiracién concluyd que el uso dal modele actual o tiene un
electo signiffcalive. La adopolén de la NIF 9, reguirid un cambio en la
reclasilicacion de los insirumentos financieres, ahorg lodos los sclivos vy pasivas
iinanciercs se clasifican al costo amorizado. Sin embarge, no existe incidehcia en
su valoracidn

Los demas pronunciamizntos na son aplicables a 'a Compafiia.

Horme, 3SR B R = e
Mﬂj;:_ﬁ:lux o g Focha da |
moditcaclan ujirin de inndllicasion _ vigemcig |
“Foiabinze = principlos pare & 1sconocinen 0, Mo, esenacti n NoRa & l
o (o5 erendamisyicz, Le HIF 16 Wmouce ur nodeis ae eontablli=aciin paia
R s i Gaieioe o ¥ ocaes que U SEMBRAC IRCINCIA SN Y PSR ENNY gy |
1 “Ameadzmieipns’ ios wradamienios con wn plaze Supe'sr & 12 Mesos, a menos faeel aclive o
byacaiig sea de baje wilor, La BIF 146 mentens sustancinlmsnts 8 mowsnmisnioy 1
e toofablitlag oed avercndon o le WG I7 Avendardientos. . _]_ B e i

TRk ‘!

Covieiloy de o 5 ke WF A Conbzlos de Segurps™ LI

Sy

l traiiie & s A el 198 sfpss de o incelidimirs en |8 coribisacion de Impussio aas

st ivmite o hos cequenmlentes se ls MG 12 lmpiesta @ 124 Ganancies 10 esperficaEion da
caantly o b claen Como 29i0e Tas lepos ficales & ma Lensacciin o M

T gy =i dal

| Impuesic g ks Ircyastarsis concrals, oone cEl sars Sl oacoedar fecad aeoptard el bagvilesis
Cangrdies

Ec:'drmat-ﬂhaﬁ

“E
| T T T Aulara uu avlives INRNCIErSE cororsins can rarasienshens da cancnlecloe sTcpads | _l
Vodifiean coes 8 feaden ol Wl 3 Ula COITREDT REC o rmpales fazonable pEt la lerminacian l
| ’ fa MIE S niieipady del sortimlo, @on shagibias paa medhoe al eosi amoilizade o al valo Nng
i mwemmmm-w-'ummﬂ.f-hmernmm |
L e mEOE el Do,
= LA qun a8 crikndss contablieson e paoapocknes @ Brge Jlaso en ana
ldudiloEzongs a  aspsiada @ hegocio corjenle- 4l aue oo ge aplica ol mélods dn |8 pailiciacdn-usands LTI
la WIS 201 mwu-smmmwh:ﬁmdawpéﬂdnwmm:hvmmﬂi
i R
h T T Lan ruwillicacanes a ip R 13 aoarsn o2 et una sibdad oclene £ conkol ke o
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% modficacianos @ '8 MIE 14 nclaran qus svamde wta chlided ebliens el contal
o ge R scghok QL8 RE L OEEE00h cotjunla, fwdva murimmenle la
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|5 Morrnas ki e B bk L
Coctp 252017 A e tae aodilcasiones @ @ HIC 7 gclre que una anodad eontabi zard logas las
igscuencles de hos disdandos s el ihpietin 3 ks Gaoencies de |3 mine B
l sdepenfiorizneniede 18 misnere o . sunh e inpussio, l

En o 2t mociNzanones 2 13 NIG 23 aciard goe cuendo on aetivo G odrme's Jos l
quislts 8515 ko para w1 uso [resislo o venla, Jna enlidse trals oz proslamos

L pendwnes eslizados nara culenar soe sdlve coird caile d ins praciamosgenesies,

La Administracion de la Compafila prevé que la adopcitn de la NIIF 16 no
tenga ningudn efecto sobre sus estados firancieros v revslaciones, pueslo que fus
cambies en esta norma para los avendadores son minimos. Los demés
gromJnciamiantos lampoco lendrian un impacto significativa sobre los impores
rsconocidos en los estados linancieros y sus revelaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidn de los estadas financicros reguiere que la Admirisbacidn
realice estimaciones que afectan jas cifras reportadas de aclives, pasivos,
ingresos y gaslos y la axposicion de evenlos signilicativos en las notas a los
eslados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente svaluados y
estdn basades 2n la expenencia hislorics vy obros Taclores, Incuvendo la
expeciativa de evenios futluros que se cres son razonablos bajo las acluales
circunstancias. Los resultados actuales podrian difarir de dichas estirmaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utifizade an el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterorg de instrumentos financieros: A la facha de cierre de cads
periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza &l valor de las
actives para determinar &i exisle algir indicio de gue estos hubleran sufride una
pérdida por deterioro. En caso de gue ewsla algin indicio se realiza una
estimacion del knporle recuperable de dicho instromento linanclers. 31 se trata de
rubros idenlilicables que no generan flujes de efectivo de formz mdependiente, sa.
estima fa recuperabilidad de la unigad generadora de efeclivo & la que perfenece
el activo. Las pérdidas por delericro reconocidas en un instrumenlte financiero an
periodos anteriores son revertidas cuande se produce un cambio en las
estimacionss sobre su valor recuperable incrementands el valor con camgo a
resultades con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconoclde la pardida por deterlorg,

Provisiones para jubilacién palronal y bonilicacion por desahucio; El valor
presente de las provisiones para cobligaclones por benelicios definidos a
lrabajadores depende de varios [aclores que son deferminados en funcion de un
valeulo actuarial basado en varios supueslos. Eslos supueslos utilizados para
delerminar el valur presente de eslps obligaciones incluyen una lasa de
descuento. Cualquisr cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las
provislones de estos benoficios.

El actuzric coniratado por la Compaiia para realizar el chloulo actuarisi,
iiliza 1= lasa de descusnto, la tasa de moralidad y de rotacidn al final de cada
afo, Lz fasa de descuenio utilizada es o' rendimienlo de los banos corporativog
de alla calidad del mercado ecualorianc.

Eslimacion de vidas Giiles de propiedades, maquinarias y_equipos, v
aclivos intangibles: La estimacion de les vidas Uliles y el valor residual se efectian
de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinents en la Mota C.

E. ADWMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS:

A continuacion sa revela la nelureleza y el alcance de los ricsgos que
surgen de los instrumentas financleros a l0s que la Compaiia esth expussia a la
fecha de los estados linancieres adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesge de pérdida financicra que enirenta la
Cempafia an un nstrumenio fmanciero s la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalimente de las cuentas por cobrar y
el efoctive en bancos.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: {(Conlinuacion)

La admiristracion cuenta con politices y procedimienios disenedos para
mitigar ol resge de crédito, La Gerehcia Ganeral v el deparlamento de
Admisiones son ks principales responsablez de la implementacién de estas
politicas y procedimientos.

A la fecha de los eslados finanderos, la cartera comercia! de la Comparila
no evidencia un deteroro significative pues, rocupera |a mayor parde de sus
cuenlas por cobrar y, lo qua no es cancelado en el afio corienle, se cashiga en e
periode inmediate posterior. De igual maneia, el efectivo en bancos se mantiene
an entidades financieras cuya calificacién otorgada por un lercero independiente
como minimo “AA+"

Riesgo de llquder: Es & nesgoe de que fa Compafia lenga dificuliades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financisros, que son
liguidados mediante la enlrega de efectivo u ofros activos financieres.

A la fecha de los estados financieros, la Compadia no esld oxpuesia
significativamente al resgo de liquidez; sus Mujos de efactivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de ia Compaiia y se mantiens indices de liquides
posilivos vy adecuados. El accesa a fuenles de financlamiento estd
suficlenternente asegurado y fa deuda con vencimignio a rmenos de doce meses
‘pedria ser refinanciada, si esto fuera necesario,

A la fecha de los estados tinancieros, la principal exposicion al resgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 33.53%
tiena vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota ©

Riesgo de_mercgdo: El riesge de que el valor razonable o los flujos de
ofzctive futuros de un instumente Tinancisro puedan uctuar como consecuencia
de variacionas en los precios de mersado, El riesgo de mercado comprende tres
lipos de riesgo: riesqgo de tasa de cambio, fesgo de tasa de inferes y ofros MeRgos
de precio.

A la fecha de los estados finangieros, la principal exposicion al nesgo de
mercado ecstd relaclonada con las obligacionas financieras gle devengan
intereses (riasge de lasa de intevés), por otro lado, lodas las ransacclones son
efectuadas en dolares de los Eztados Unitdos de América, per lo gue el riesgo de
izsa de cambia es minimo o cas) inexistente. Tamopian se encuenira expuesta a
otros riesgos, relacionados 8 los precios auterizadus de matriculas y pensiongs
para las instlluciones educativas pariculares, los cugles Son regulados por la
autoridad educaliva.

F- GESTI E CAPITAL:

El objelivo principal de la gestian de cagital de la Compailia es obiener los
recursos provenienies de los servicios educalives y destinarlos para el
cumplimiento de obligaciones con sus acresdores: acclonistas, relacionados y
obligacionistas; y mantener una estiuctura de capital dptima para reducir el costo
de capital. A fin de manlenar y ajustar su esiructura de capital, la Compafifa no
realiza distribucidn de dividendos en cleglive a los accionistas.



22

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

F. GESTH:!N DE CAPITAL: (Continuacian)

Ls Compafia moniforea su capital sobve la base del ratio de

apalancamiento. Este ratio se calowla como fa deuda nela dividida enfre & capital
total, La deuda neta se caleula como el blal de los recursos alenos (incluyendo
deundas bancarias y financieras ¥ no correnles, cugntas por pagar comerciales v a
companias relacionadas) menos el efectve v equivalenles de efectivo. El capital
total se calgula como el “patrimonic neto” mas la deuda neta, Los rafios de
apalancamiento fueren los siguientas:

2018 2097
Proveedores ' 321,045 484,036
Institucionss Minancieras 1,177,241 1,587,031
Companias relacionadas _ . 272183 582,163

Totaldesda 1,771,169 2,663,230
(-} Electiva y equivalentss de efectivo _ 248809 79479

Deuda neta 1524280 _ 2,583,751
Total patrirmonio nefo __ BB93ge4s 12,583,782
Capital tolal 8418224 15,167,533
Ralio de apalancamients 1E.11% 17.03%

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorios de los insirumenios financieros:

T, - g SRR L gt
— _Foriecils ___Nogomients —Coronke _ Mocomienls

Acthves fiencitios imedidos o
rostos

Elrctin y eqatveleies Je electcn 240 40w THATY
Activos Tasscleros medidos ol
cahshe)

Ivgodinnet on Schvis insscients 2,854 2004
Activis finsacietos medides 2!
andln amatlizado:

Capindys ¥ ool porcoorsd

et e LR B 7 54l

Ciras SNl sociimemios no

EG et B T . - ., L SR
Tiotal acvives finssceos e 1.30'5.1'!!__ 2,084 1,059 s 2864
Fazivos fimancicros medidos sl
afasto amanizadrs:

Dohpacanes inancomas 234518 TREN7E 4180500 1447841

Cumitlas ¢ doalinentis par page

proviEnhiies 0GR 124,508 05, end 198,414

Cllyas cuerlas por nagar 104,793 Ni484

Cusilas ¥ docuinentss po gaps

ralaciondos R T\ SN 7. RS / | S . /.| -}
Tural pesivos fnpcisros ?13 L25 1 155.13L HiG, 447 1,840,757

s Elvalor en libros de efeclivo y equivalentes al efeclivo, cucnlas por cobrar a
clientes, clras cuenltas por cobrar, cuentas por pagar provesdores v
refacionados, no difiere significativarmente de su costo amuorizads debido a la
naturaleza de corto plazo de eslos instrumentos.

« El valor en libros de las obligaciones financisras es oquivalents & su valor
razonable puss generan Inereses vigenies en el mercado.

e — — e e S e e e e e — e — p— e
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

| __ AI31 de diciembro do

23

S8, RO

Caja 800 600
Bancos locales (1) 246,108 78,679
..o O T

{1) Correspende a los saldos concillados en las sioulenles cuentas corfientes:

Al 31 de diciembre do

w2

Banco Bolivariano CA. 14,1568 1,471

Banco de Machala 5.4, £.200 8108

Banco de la Produceion 5.4,

FProdubangco 70,740 51,180

Banco Intemacional 3,4 84 640

Banco Guayaquil S.A. 48,035 9,844

Banco Pichincha C.A 19426 ~_ _  BO76
e 246100 78,678

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

A3 de diciombrode
oot 207 _
Pensiones (1) 782 552 758,585
Refinapciamiento 2075 20,255
Cheguas pendientes de aohro 1.802
Tarjetas de crédito (2) 174,178 140,580
(Oiras cuentas por cobrar __ 65226 1338
___®2031 __ 017540

(1) Conesponde al siguiente delalle per vencimiento:

2018

1230 MHakr 61 a8D Mds de 50
Sunelfn. . iR ks i We Tl
Garabalos Cepwilu Satio 27.753 17,581 11,087 26,702 R4,08
Colegie Eaplrin Santa o U 0ga 58 515 45.534 142,634 338.942
Femenna Espidu Sants a4 _ 63§15 _ G0SES _ ta5pe2 17959

B0 an677 108200 _ 818579 (%) 62552

2017

a3 2a60 &1 0 80 Mis di 80
Seccidn dias  dias dias dlas __Tatal
tsarabutos Espidiu Sanly 29,030 12 898 B I 13,6578 84 005
Caolegiv Explrilu Sano o7, 700 56,021 49 B 1057 2R 321,501
Fomaiing Eapiritu Sanby Pelmeda 112556 74869 54,752 124, 7101 J60.558

(") Theluye principaimente
protesiados.

Taiotey, Zisim NS MBSV () 15,95

USE4.645 (US$21.241 en el 2017} de cheques

o o —————— e e e e e,
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J.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR HNO RELACIONADOS:
{Continuacion)

(2) A conlinuacion el detalle:

Al 31dediciembrede

28 27

Visa 20,848 17,227

Mastercard 20,211 17,477

Diners Club del Ecuador S.A 129,478 105,136

American Fxpress / Bance de

Guayaquil S.A a LA 740
171,178 140,580

2018 2017

Présiamos 3185 = g8z

Descuentos (1) . 93664 61349
96,849 62,311

{1) Incluyes principalmante UWS$43,570 (U5%54,641 en el 2017) por descuentas 3
ompleados por planes lelefonla colular,

PROPIEDADES, MAOUINARIAS Y EQUIPOS:
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Artzorem L el Ak Fan LI L]
Bk PR -+ . S U Y. VR - M R || " 15
g I TR L S Y e L - R R R T N S T
v Lamari
worilr
L R L Favn i L] A i TG T, fen ol CRE 1 I, fe mahy
Akt —— AN SN e ey Nl e W M
Hulda A 30-1 AT Flima 402 OS] R LR = irn LE AT Sy
R e ] AL ar an LR I LLY L LAE
Kb S R (o T G R D S T, L R 1 P L
Tddzeat BrarimnR Tlas aka By TEdal LF LUET T2 2 Bz
Fngpud @ 20T PRI e a4 LAl RELETH LALH] LAY EH 1WA dlanss
LG T S NN | AN . NG . . S | - S | | | SSSSS, |\ WO 111 S L}
e H 1P -E F=Il|: !-=-; ﬂ H_:-rn E.a-: H !lE IE! g: . 1 ¥q1

{1) Conmesponde a baja de aclivos per tlermino de vida Glil,

—— — — — i — — — | e e e
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L. ACTIVO INTANGIBLE:

Caonesponde &l coslo gue incluye una pérdida por deterioro da la marga "Ceantro
Educativo Egpirlu Sanlo + Grafice”. Incluye el deterioro delerminado segdn
esludio de valoracian de marca de noviembre de 2018 y aprobado madianie acta
de Junta General de Accionistas del 14 de diciembre de 2016

Para eslablecer el valor de la rmarca se partit desde el vaior de la empreza para
‘o= accionistas que loma en cuents el desgo especifico del intangible v, de ello se
sustrajc el valor de mercado de los activos gue spslentan la actividad econdmica
fras la marca, representados por la deuda de ta Compafila, por olanto muchos der
esios aclivos estdn constiluidos en fidelcomises que garantizan pasivos v,
finelmente se sustrajo de esta valor I3 renta a los recursos amarrados en los
activos fijos y el capital de rabajo, tanto eome el know-how que sustenta también
la marea y gue no puede ser fransferido junto con 2 marca en un proceso de
decision, know-how gue proviene principalmente del soporte humano.

Valor de la marca 5017 504
(-] Valor de mercado de la deudsa 2,569,241
(-} Renta del active fijo 411,824
(-) Renta de! capital do tranajo 212,780

() Aporte del know-how ; 52,692

Tatal vaior marca 2E70.867
M. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO:

Bage lass Bieruinia Dl snicia Tasa oo
N N . SN L . 5 fuca - peveponie puppracs | _fisea . difeiic
Jut G galiera EET] T ERT ] P 2/ 518 %y L4533
Binlilcopdn  par el
dratacz oL s | I e AERL. . EREST — iR

_ ARE e == ,Hu?s_ EIEE ] #4555

La tase fiscal se aplicd proporcionalmerte. de acuerdo a la tarfa delerminada
para ol egleulo de Impuesto a |a Renta,

N. DERECHOS FIDUCIARIOS:
Al 31 de diciembrede

I AR -
Fideicomizo Earsa (1 1,986,836
Fideicomiso Mercantil en Garantla
Ceneica @ favor de Produbanco
{Wer Nota FF) (2} 7607 240 7607240
Fideicomiso Mercantil de Administracion
Liguidacion Seguros Salivar (3 4,500,000
Fideicomiso Femenino Espintu Santo FOF 2.70%
Fideicoiniso de Administracidn Flujos
Ceneica FOP-POL {4) 156,679
Fideicomiso de Administracitn Cenoica
{Var Nota FF) 1,185 71,585
Fideicomisa Cencicacciones
{Ver Nota FF) . P4897 __Baggy

7.043.5322 14,419,952

(-} Depreciacidn acumulada _ 393085 256800

7,350,237

14,133,062
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N, DERECHOS FIDUCIARIOS: (Contnuacidn}

(1} Mediante Acla de Junla General Extraordinaria de Accionistas cefebrada el 26
de diciembre de 2018, se aprobé la baja en cuenta de los derechos fiduciarios
debide a que el inmuebls aportads a dicho Fideicomiso fue vendido para
pacar acreencias adguindas por refacionadas. B) efecto se reconocid en
resultados en fa cuenla de olros gastos {Ver Nota BB),

{2} Corresponde a parlicipacion de! §6.33% en esle Fideicomiso. El termeno v
construce’dr aportades al Fideicomiso se encuentran  garanbizando
obligaciones con Banco de la Preduccion 5 A. Produbancn

(2) Mediante Acta de Junta Genera! Extraordinzria de Accionisias celebrada el 26
de diciernbire cle 2018, se aprobn 1a baja en cuenta de log derechos fduciarios
debido a cue no cumple los criterics de reconocimiento como activo. El efacto
se reconocid en resultados en la cuenta de olros gastos (Ver Nota BB},

(4} Valor transterido a resullados en la cuenla de gastos por intereses a lerceros,
de acuerdo a la tablg do amorlizacién establecida en la promesa de compra-
vania,

0. ANTICIPOS A TERCERQS:

Al 31 de diciembre de

- ——— ————— — — — -

e R 2017
Oremar S.A. (Ver Nota EE) 129,221
FDP-POL (Ver Nola EE) 57544
178,765

Coresponde @ los anticipos entiegados para la adguisicion del lerreno donde
funciona “Jardin Garabatos” v 11.08% de ios derechos fiduciarios de "Fidelcomiso
Wercanlll en Garanifa Ceneica a favar de Produbance™. El cacital se reconoce en
esta cuenta vy lbs inlereses, a resullados en la cuents "Gasles financieros”

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES:

Inciuye US$49,382 (USS49,641 en e 2017} 3 Mercy Madero, USS11,000
(US411,000 en el 2017) a Corral Rosales Carmigniani Pérez C.L., US$21,500 a
Banco del Pacilico S A, US510,885 (US$18,175 en €l 2017) a Joaguin Martinez,
|JS59,429 (U5512,430 en el 2017) a Compaiila de Seguros Ecuatoriano Suiza
S.A., USSR 700 (US$17.422 cn of 2017} a Mapfre Atlas Compafia de Seguros
S.A vy US$18,915 a Saado Network Security S.A.

Q. OTRAS CUE 5 POR PAGAR:
Al 31 de diclembre de

i e i
Sueldos y olres beneficios 51,087 12,875
Tarjetas de crédito corporativas 9.642 9285
Daescuentos de empleados 25983 21,79
Convenios para page de jubilacion
patrongl ex empleados 8,182 23671
Otras provisionas _ . ti283 15862
106,183 83,484
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R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Corresponde a las siguientes obligaciones conlraidas con Banco de la Produesion
S.A Produbanco:

. Fechade = Tass _ A3 dediciembreds
_ Emision __ Vencimienlo =~ % R . S -
s T TPR TIo2021 5.05 1,199,740 1,543,826
28/06/2015 10/06/2018 A w2y 53,108
) 1177,041 1,587 0%

Wenas: Poroidn corrente 384818 415,080

783023 T Tar7.9A

{1) Ceomresponde a capilal ongirado en crédites olorgados por 1z Companifa
financiara a las compaiiias Anglo Aulomoiriz 5.A. Anauto, Cefivehiculos S.A.
¥y Motortrack 5.4., posterionrente transferidos a la Compafia mediante
contrato de cesion de -créditos del 29 de junio de 2015. Con fecha 31 de
oclubre de 2017, se realizd {a refinanciacian de ta deuda sobro el saldo
manten'dc a esa fecha, ampliando el vencimiento de la obligacitn hasta el
2021 Incluye intereses vencidos por iz oparacién original.

Garanlizs: Esta obligacion esla garantizada con terrene y conslruceian con valor
aclual de US$11,427 186,

S. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

. M 31dediciembrede
MR | SO S
Con la administracion irfbutaria (1) 103,872 24,693
Impuesio a la Renta por pagar
(Var Nota CC) 381,748 82,750
Con el Institulo Ecuatonano de '
Sequridad Social (2) 162,991 163,626
Parlicpacion de los irebajadoras en las
utilidades (3 89,7035 188 407
Leneticios sociales (4 121595 121,788
859,011 _ 587,264

{1) Corresponde principalmente ai capltal & imtereses por USIE3 453 (LUS585,786
en el 2017) originados en convenic concedido por él Servicio de Renlas
Internas para el pago del Impuesto a la Renta afo 2017 y anticlpo de
Impussto a '3 Renia de las cuotas de Julio y septiembre de 2018, en un plazo
te 8 meses

{2) A conlinuacion e delalle;

| S - .
Aporte personal y palronal 56,137 55,269
FPréstames quirogratanos 25,218 25,060
Fondo de resarva 5161 12,578
Forgion corriente conveno de purga
(Ver Nota U) . '6478 70729
162,997 164,626

T T T



28

CENTRQ EDUCATIVO INTEGRAL CENFICA S.A,

5. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacidn)

{3) Corresponde a un saldo pendients de page de \as ullicades gereradas en el
ejercicio econdmico 2017, Se ha acordado con los irabajadores el pago
mensual; se estima cancelar completamenie esta obligacidn en julic de 2019,

(4) Corrcsponde US$20,328 (US$19,871 en el 2017) a décimo tercer y
US§101,266 (USS101,917 en el 2017) cuarlo sueldo, pendientes de page.

T. ANTICIPOS DE CLIENTES:

__ Al31 de diciembre de

I T

Malriculas 20,769 76,172
Pansiores 368935 314,552
Tuloria académica 1 Ry .7
450,354 391,404

U. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES:
__ A3 dodiclembreds

| |

Cenvenlo de purgar porcian no carrianie (1) 61411 137,890
Glros acreadores - Y - 7 | SO 50,244
124,498 188,134

{1) Con fecha 3 de junio de 2015, la Compaiiia suscribié un Convenio de Purga
e Mors FPatronal con Garantia Hipstecana con el Instilute Ecualodano de
Seguridad Social por UST422,898, con un plazo de 60 meses. Esta abligacion
esld garantizada con varos inmuebles perenccienles a la Carr pafila.

{2} Corresponde a préstamas recibidos de terceros, gue no genzrar inferescs y
tamposo tienen fecha de vencimienta dsfinida,

V. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

_ _M3tfdediciembrode

. SESEETE- . . S

Jubitacion patronal {1) 1,606,800 1,516,133
Benificacion por desahiucio (2y 380871 365268
1.967,771 1,881,401

(1) El movimiento fue el sigulente:
A 31 do diciembre do

N SN . S
Saldo al inicio ael ado 1.516.133 1,406,436
Costo |laborat {3 179,450
Interés peto (costo financiero) (&) 112,665 205.014
{-) Benslicios pagados 10,275 92,241
{~) Efecto de reducciones y
liguidaciones anticipadzs reconocido
an OR! {4} 54,910 32,248
Pérdida (ganancia) acluarial (4 {3eze3) 29173

NN . O ;55
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V. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

{2} Elmovimiente fuo el siguients:

Saido al inicic del ano T 385,268 "318,788
i laboral (3) 48,790
nierds neto (costo financiers) (3) 21525 72,746
(-) Beneficlos pagades directaments 44,080 34,824
Pérdida (ganancia) acluarial (4)_ _ _(36532) 9,160
360971 365,268

(d) Estos valores se reconocieron en resuliados en ia cuenta de gaslos de
personal,

{4) Estos valures se reconucleron an 'a cuenta de ofros resullados integrales.

Hipolesis actuariales:

_ Al 31 de diciembre de

L MR, . |
Tasa de descuenta 7.72% 7-69%
Tasa de Incremento salarial s corlo plazo 5.00% 5.00%
Tasa de Incremeanto salarial a largo plazo 1.50%:. 2.50%
Tasa de rotacidn (promedio) 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM™ IESS 2002

. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 7,150,060 acciones con un valor nominal da US$1
cada una.

Reserva legal: De acueido von la legislacion vigente 2n ol Ecuador, fa Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia louida anual a la reserva legal, hasla
complelar e 50% del cupilal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionislas, exceplo en caso de liguidacion de la Compaiila, pero
pusde ser uiilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumantar e capifal.

Reserva de capital; Mediante Acta de Junta Extraordinarta de Accionisias
celebrada el 26 de diciembre de 2018, i@ Compaiiia compensd las pértidas
acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, conforme a la Resplucién Mo,
SCACILCPAIFRS.G 11007

Superavit por valuaciones: En esla cuenla se reconoce el sfecto de [as
revaluacicnes cfechiadas baje PCGA anteriores. Medianie Acta de Junta
Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 26 de diclembrn de 2018, se aprobb la
transferencia de USE2,532,013 a la cuenta de resulkados scumulados, de acuerdo
a lo dispuesto en la Resolucién No. SC.IC).CPAIFRS.G.11.007.
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W. PATRIMONIO: (Continuacian)

Re=ultados acumulados provenientes de [a adopceidn por primera vez de las
MUF: Se registran los sjusies resullantes de lg adopeién de las Nonmas
Internacionales de Informacidn Financiers — NINF, a la fecha de transicién, El
saldo deuder puede sar absorbide per los resultados scumulados y los del Gfimo
@jercicio economice, st los hubiere, ol como o establece la Resolucidn No
SCICLCPAIFRS.G.11.007.

Otros resultados integrales: En esta cuenla seregisira las ganancias y pérdidas
aclyariales aniginadas por incrementos © disminuciones en el valor presente da
las obligaciones por heneficios definidos debidas a combics en las siuposiciones
actuariales y ajustes par experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales vy los sucesos efeclivamente ocurridos en ol plan de
beneficios). En esla cuenta lambién se acumulan los ofeclos de las medicionos a
valor razonable de bienes inmuebles (aportados al Fideicomiso Morzantil en
Garantia Ceneica a favor de Produbance)

Resultados acumulados: La Ley Organica de Reégimen Tribulario Interno
parmiie la amortizacion de pardidas oblenidas en el glercicio, con las gananclas
que obtuvieran dentra de los cinco periodas impositivos siguientes, sin que
gxceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

X. INGRESOS DE A DADES ORDMNARI

322018 322017
Educativos (1) 7,685,631 ~ 7,182,957
No educativos (2) 561682 699577
8447220 _ 7582534

(1) A confinuacion el detalie:

_Anos terminadosal
31“2}2013 LMt
Matriculas 565 255 544,660
Pansiones _ 1300276 _ 6638297
7,182 957

__ 1BESH 7,
{2) A continuacidn el detalle:

Afos terminados al

_3_1!_12_!’2_11‘[3 3‘1?12!_2131?
Academias 192,527 163,638
Pensiones - Garabatos 6E9 {61}
Uniformes deporivos. 903
Oiros (3y 387570 536,002
561,689 809,577

P —— e

(3} Incluye principalmente US$132 324 (US$290,882 en el 2017} por reposiclan
de gastos a relacionadas,
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¥. INGRESOS POR TRANSPORTE ESCOLAR:

Correspondiente al costo del servicio de wensportacion de los alumnos del centio

de estudios.
Z. GASTOS OPE LES:
_Afios terminados al
. 31112.‘2!11_51_ b §1.’1_2f201?__ ~

Personal 5,238,365 5,028,072
Administracion 1.785,712 1874926
Transporie y segure @ estbdianies _ 650,365 616604

~ 7674432 7,518,692

AA. INGRESOS {GASTOS| FINARCIEROS, NETO:

Afios terminados al

311242018 311272017
Ingresos financieros:
Intereses ganados e nversiones
comientos _ a4y REAPY. .
___________ﬁ-ﬂl? o= 191
{-) Gastos firancieros:
Gasios bancarios 106,925 93,028
intersses bancarios y lerceros (1) _ 573483 _ 175,858
680,378 ZEB BBT

_(ere.31) __ [208696)

(1) incluye prircipalmente US$444 330 por intereses provenenios de las
promesas de compraventa celebradas durante el 2018,

BB. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO;

___Avios terminados al
31!121‘2!]15 B 311’12!2017 C
Ciros Ingresos.
Multas & empleados 27,918 23,216
Venla de activos 1,992
Oos (1) &xa3rr 20585
SDG 695 45,808
() Ctros gastos:
Pérdida por baja de derechos fiducianos (2} £.432 938
Ajuste del valor patrimonial proporcional
de inversiones en asociadas . R e
6,440,181

T (6139486) _ 45803
(1) Incluye principalmente US§260,000 por reverso de cuenta por pagat s
refacionads que se encuenira inactiva,

(2} Corresponde a US$4,500,000 corespondiente a Fideicomiso Mercantil de
Adminisiracién Liquidacién Seguros Bolivar v US§1,932,938 correspondiente
a Fideicomiso Earsa (Mer Nota N).
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CC.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IWMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo pare determinar la parlicipacidn de los trabajadores en las
utilidedes de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaitia fue el siguiente:

__ 218 _ 2007

Utilidad {perdida) del ejerciclo (5.365,439) 813,603
Menos: Participacidn de los trabajadores
en las utilidades e f22040
Wilidad {pérdida) gravable {(5.365.439) 691,563
Was: Gastos no deducibles

Diferencias pammanenles (13 7.163.418 292 343

Diferencias lemporanas {2} 388,430
Menos: Deducciones adicionales o R | U o
Base imponible de impuesto 2 la renla 2,024,842 942 906
Impuesto a la renta causado (4) 536,146 231,003
Menos: Anticipa de Impuesto a la Renta
pagade 01,517 05,738
Retenciones an la fuenis PR . SRR L
Impussio a la Reanta por pagar P 3gi,748 82750

{1} Incluye principalmenie US54,500,000 & baja de Fideicomiso Seguras Bolivar,
US$1.932,938 a baja de Fidecomiso Earsa, USS5443358 par intereses
provenientes de las promesas de compraventa de inmusbles colebradas en el
aile 2017 y 2018, depreciac.on de (os bignes inmuebles revaluados aportados
a los Fideicomiso Earsa y Fideicomiso Mercaniil en Garantia Ceneica a favor
de Produbanca por US$154,453 (LUIS§188,324 en ef 2017).

(2) Corresponde a provisiones para jubilacin palional y beonificacién por
desatiucio por US5292 115 y USETE 315, respectivaments.

(3) Para fines do determinar la base Imponible de impuesio a la renta, la
Compaiiia considerd la deducclén adicional por personal discapacilado
contratade anfencr 3 la vigencia da la nornaliva gue exigla un ndmere
minimo.

(4) A conlinuacion el detalle del edlculo:

“ Propoicién de baza lpypuenia & iz it
peficipacion __impenibls __ Tadfas _ csussdn
- JDerallg-  Wetlosdlided  esbcolores ()  daR BT 018 N1 R M7
AR Com, (Ameizsn Prnama AAMDIA AEm DRI WA a9 TETE T -1
Huesings Pismalars) y 1 o |
S Sgnamd WA PAFT 200 2N MM Sues  oa2ee
Tundamito | sdaides Crisgm Luiaadur 1LHEET peat (AR 1Mdam 5% A% e | 2.5
Fieeicun|sg g oo
Garartla Tonedss a favor e Seyar A58 orRAE R2er08 38R % B Ti5
] 5
frgbtut SUpeear 7
iy RO LR B ik N
PIE ﬂg_ﬁ:_ _ SEal__mom

f*y Corresponden a padicipaciones segun libro d& accionistas de la
Compaiia.
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DD, SALDOS Y TRANSACCICNES CON COMPARIAS Y PARTES RELACHONADAS:

l.os saldos por pagar a compaiilas rélacienadas locales, son como sigue:

Al 1 ds diciembre de

2018 2017
_ __ __ _Comiemte
Ecusfontas 5.A. 216
Fundacidn Lednidas Orlege 456
Instituto Superior Tecnoldgico Espirifu
Santo 3.598
Uriega Abogados & Asociados S.A.
Ejomol 2,837
Anglo Automotriz S.A, Anauto, R - i/ S .
a5 _ 7T
______MNocomieate
Anglo Aulomaltriz 5.4, Anaulo (1) 260,000
Fungacitn de Capacitazion Frofesional
Capaciles i2) 53 576 120,376
Compafia Andmima Esplrily Sanio Spirit
School of Languages 21 198,029 193.816

257,605 _ 574,192

i

{1} Durante el afic 2018, &l saldo fue raclasificado a otros ingresos debido a que
la compania se sncuentra inaciiva.

{2) Se ariginan &n prestamos atorgados en afios anterores. Ne tienen fecha da
vangimienio definida y lamposo ganeran inleresas.

Se realizaron las siguicnles lransacciones cun relasionadas locales:

___Parte relaclonada  MNaturaleza = Transaccion =~ 2018 207
Oruga Abogados &

Aesnciades 54, Ejomal Felacionada Gaslng 21,182

kestiulo Supenor

Tacneldgico Esplritn Sanio Acuibnlsia ngiesas (3 69,727 215,833

Compaila AnGnima
Espiridu Santo Spidt

School of Languages Relaeionada Ingrosos 12,307
Fundacitm de Capacilasisn

Profasional Capacilos Relacionaita Gastos ann
Opusauil 5.4, Relsctinada irgresos (4y 62597  GRT2ER

153508 291,183

(3] Conirato de vomodato,
{4} Convenio Inlerinstilusicnal,

Las transacciones con pares relacionadas se han efecluado en condiciones
similares a las que normalmente se reafizan en & mercade, Los miembros de g
alla gerencia y demids personas gue asumen la geslion de la Compaiila, no han
pariicipade al 31 de diciembre da 2018 y 2017 en transacclones no habifuales yio
relevantes,

—_—— —
s — — —— e —— e e B



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA 5.A

EE. PROMESAS DE COMPRAVENTA:

FF.

FIDEICOMISO DE PAGO FDP-POL:

Con fecha 7 de julic de 2016, se constituyd &l Fidsicomiso de Pago FDP-POL
cuya finalidad es que los bienes fideicomitidos sean administraduos, transferidos
en dacion en pago o vendidos. Con fecha 17 de febrero de 2017, \a Compafiia,
siseibio con &l Fideivomizo un contrato de promesa de compraventa, sn virud
del cual promete comprar derechos fiduciarios que constiluyen los bienes
fideicomiidos del refenido Fideicomiso por USET,B09411, Bn el conlralo ==
dcordd que, como fuents para el pago de la obligacion de compra, los Tlulos que
obtenga la Compafiia de sus clientes sean aporlados a up Fidelcomizo de
Administracion de Flujos, de ta! manera que eslo Fidelcomiso entregue a cuenta
de Ceneica al Fideicomiso de Page FOP-POL los recursos necesarios para cubrir
el pago de las obligaciones, La Constiluyeniz aporia inicialmente US3500 para
gue la Fiduclaria aperfure una cuenta bancada a nombre del Fideicomiso,

OREMOR S.A.:

Mediante Escrilura Plblica del 11 de mayo de 2018, la empresa Oramor S A
adquirid el dominio del inmusple 1-2 ubicado en la Mz, 400 de la Ciudadela
Urdenor, con un drea tolal de 2,886.32 m2, donde se ubica el *Jardin Garabatos”,
medianie compraventa que le hizo a su favor ! Fideicomiso Earsa. Dicho
Fideicomiso a su vez adguinid el dominio del inmusble por aporie gue la hize a su
favor la Compaiila

Con techa 14 de agosto de 2018, fa Compafia y Oremor 5.4 celebraron la
escrifura poblica de promesa de compraveni@ con El precio que, de comdn
acuerdo, han fijado [as parles por el bien inmueble la cantidad de US%1,381,185,
que serd pagado en un plaze de 7 aiios, medianle 84 cuotas con el 8.85% de
interés anual, de acusrdo a4 la tabla de amodizecion establecida. E vaior paclado
seré instrumentado en 84 pagacds a la orden, cada uno de ellos de acuerdo a las
fechas de la labla de amortizacion. El conlrato de compraventa del inmueble, sa
celebrard en el plazo de 90 dias luego de cancelada la Gltima cuota de la tabla de
amorizacion.

FIDEICOMSOS;

FIDEICOMISO _MERCANTIL EN GARANTIA CENEICA A FAVOR _DE
PRODUBANCTO;

El Fideicomiso se constitugd en la ciudad de Guayagul el 30 de abril de 201(L
Tiene por objeto manlener la titularidad jurldica de los bienes inmucbles y sus
mejoras para que eslos bienes sirvan de garantia o segunda fuene de capital
mas los respecivos intereses cormentes, los inlereses por mora, impuestos,
comisiones, muilas, hororarios v cualquier lipo de gastos que se ocasionen por el
incumplimiento de cualguiera de Tas obligaciones que Anglo Aulomotriz SA
Anaulo, Cetivehiculos S.A,, ¥y Molortrack 5.4, luvieran a faver de Banco de la
Produccion S.A, Produbanco, |os biones fransferidos comespanden a las éreas
de los colegios Masculing v Femanino Espilitu Santa. A conlinuacidin detalle de
oslos blenes.
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FF. FIDEICOMISOS: (Continuacian)

» Solar y edificacion (1-1) de la manzana 400, ublcado en la Av. Radl Gomez
Lince y Av. Juan Tanca Marenge cudadels Urdenor, Pamoguia Targui,
Cantdn Guayaqull, Provincla del Guayas.

« Solar y edificacién (1-3) de ia manzana 400, ubicado en Iz Av. Ratl Gémeaz
Lince ¥ Av. Juan Tanca Marerge ciudadela Urdenor, Parrocuia Targul,
Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas.

Los bienes inmuebles aporados se ercueniran hipotecades a favor da Banco de
la Produccidn S.A. Produbanco, medianfe Esctitura Publica del 8 de sepliembre
de 2006,

El Fiduclario =5 Fidunegocios S.A., Adminisiradora de Fandos v Fidetcomigos.

En la misma Escniura Pablica, la Companla coda e 47% de sus derechos
fiducianios a ABP Services inlemational Inc, Esta 8 su woz cede esos derechos a
favor de Angle Automotriz S.A. Anaulo, medianie Escritura Pblica ctorgada el 3
de enero de 2011. Con fecha 24 de enero de 2012, Analo Aulomotriz 5.A. Anaulo
cede sus derechos fiduciaros & favor de la socledad panamena Estreflamar
Inversiones S.A,

Mediante Escritura Publica celebrada el 21 de julio de 2013, el Fideicomiso
Mercanlil de Adminisiracion CENEICA se reform Integramente a un Fideicomiso
Mercantil de Garantia, bajo el nombre "Fideicomise Mercantil en Garantia Ceneica
a favor de Pradubance”, aumentando su patimoenio aporando bienes adicionales,
los mismos que fueron aportades por fas compaiias Profinencde Enlerprises Corp,
y ABP Corp, (American Business Promoters) en adicidn & loe bienes aportados
inlcialmente por la compaitia Cenlre Eciucativo Integral Ceneica S.A.

iecante Escritura Pablica de reforma v reslitucitn parcial del Fideicomisg del 29
de junio de 2015, se garanliza exclusivamente las obligaciones de la Compafiia y
madifica les Instrucciones del Fideicemiso con &l propasilo de que se restituyan
parcialmente los bienes fldelcomitidos para que sobre ellos se constituyan
garantfas reales a favor de Banco de la Produccidn S.A. Produbanee.

Mediante Esentura Ploblica del 31 de julic de 2015, la compafiia panameaia
Eszirellamar Inversiones S.A,, en calidad de beneficiaria secundaria del inmuebles
cedic y transfiid de su 47% el 28.36% a favor de Centro Fducative [ntegral
Censica 3.4, guedands un dereche liduciario a [avor de la Compaiiia equivalenie
al 66.33% nue mantleno hasla la fecha de 'os eslados financierns.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiila registro los avalGos realizados a jos
inmuebles del Fideicamiso, realizados por Inmobilizria Mercedes S.A. y Teenival
S.A., pertos sulorizados por la Superntendencia de Companlas, Valores y
Seguros, Estos informeas fueron emifdos con fecha 11 de noviembre de 2013 v 4
de fetrero de 2014, respectivamente, Para los ajustes se considerd ol valor
comerclal del terreno, ecdificaciones e instalaclones en general de ambas
valuaciones y se calcwlé el promedio dichas imporles, segun lo permite [a cldusula
décima de la reforma integral del Fideicomise del 21 de julic de 2013. Esfe
promadio se establecid en US$11,488,776; la parficipacion proporcional (66.33%)
de la Compania es de USE7 807,230 Este ajusta fue aprobado por la Compaiia
mediante Acla ¢e Junta Extraordinaria de Accionistas del 14 de diciembre de
2016,
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FF.

GG

FIDEICOMISOS: {Continuacitn).

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION CENEICA;

El Fideicamiso de constiuyd en la cludad de Guavaquil el 6 de actubre de 2017
Tlene por objeto la administracién de los recursos transferidos al patimonia
auténemo con 1a finalidad de destinar los mismos al pago 0 pagos que deba
realizar el deudor (Centro Educative nlegral Cenelca 5.4 ) al screedor (Banoo de
la Produccién S.A. Produbanco).

Para cumplir con el ebjefo del Fldewcomiso, la Constituyznte debe deslinar los
pagos por conceplo de pensiones gue realicen fos representantes legales de los
alumnos de [as secciones basica media y colegio del Masculine Espiritu Santo, y
ias secciones basica elemenfal, media v volegio dal Femenine Espirtu Santo,
cancelados por medio de las lanjelas de crédito Diners Club Ecvador S.A.
Sociedad Financigra, Facilicard §.4., Banco de la Produccion 5.A, Produbanco,
Banco del Austro S5.A, Banco UBolivarano C.A., Banco de Guayaguil S.A..
emisores de las |arjetas de crédito Viss, MasterCard, American Exprass, Visa
Maesiro, Visa Election. Eslos recursos estdn deslinados exclusivamente para &l
pago de ia obligacion financiera mantenida con Banco de la Produccion S.A.
Produbanco, wigente hasta el 2021, Une vez realizagas las deducciones
correspandientes, habiendose reunido fa cuola de la operzcion, la Fiduciaria
restituye los excedentes de fiujo.

El Fiduciario es ANEFI S A, Adminislradora de Fondos v Fidelcomisns,

Mediante Acta de Junta General Exlraordinania Universal de Accicnistas del 16 de
dgosto de 2017, se resolvid -autorizar a (@ Compafita apertar los flujos
mencionados al Fideicomiso. La Conslituyenlea aporta iniclalmente U352 000
comno fendo para gastos,

FIDEICOMISO CENEICACCIONES:

El Fideicormiso se constituyo &n la ciudad de Guayaquil el 31 de octubre de 2016,
Se origina en pagaré oforgado por Promotova Inmobiliana Urbanis S.A.
Prourbanis el 21 de marzo de 2013 a lavor de Abberion Management LLC. Este
pagaré fue endosado por ABP Services Inlermnacional Ine. el 22 de agosto ce
2014, La forma de pago es en numerario o mediants el traspaso de dominio de
152,838 acclones en la compafifa Vermiglic S.A. equivalente al 3.32% de
participacion, Promotora lnmobillaria Urbanis $S.A, Prourbanis  eligie la
transterencia de acciones. Eslas scelones fueron sjustadas al Valor Patrdmonial
Proporcional, Tiene por objelo mantener la tilularidad del bien aporfado para que
sea administrado, lransferdo v/o emajenado para enlregar las acclanes o los
recursos provenientes de tales gesliones a favor del Beneficiarie. Fl Fiduciarnio es
Fidunegocios 5.A. Administradora del Fondos y Fideicomisos.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

L anice para la Reaclivacion de fs Economia, Forfstecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Geslidn Financlars:

El 29 de diciembre de 2017, ertrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de 13 Delanizacion y Modemizacion de la Gestion
Fimanciera, cuyas roformas estén vigentes para el ejercicio econtmico 2078. A
continuacitn, algunes de los principalss cambios:
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GG.ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

San deducibles de impuesio a la renta los pagos eleclivos que se realicen por
conceplo de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronzles, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efecluadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba conlinuar realizande la provision para el
cumptmiento de jales obligacionss, y que constifuye gaslo no deducbla del
gjerciclo en que se registra. Por esta provisidn se reconocerd Impuesto
diferido, cue puade ser ulilizade cuande el cordnbuyenta se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizé fa provisién,

La tarifa generas de impuesto 8 la renta para sociedades o eslablecimientos
parmanentes en Ecundor, a partir del elercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
obslants, esla tarifa sera del 20% en los siguientes casos:;

» Cuande la somedad haya incumpliao su daber de informar le eomposicion
socielaria

# S denlro de la cadena de propiedad de socios o acclonislas, exista un
tilular residents en paraiso fiscal, y el beneficario ofectivo sea residenle
fiscal de Ecuador

s Cuando deniro de la composicion societaria, del lbvlar residenle en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto
a la renta.

s+ Cuando dentro de la composicidn societania, que carmesponde al tilular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renla =n proporcion 2 su parficipacion on el capital de |a
sociedad,

Increfnenlo dol limite en ja deduccidn adiclonal de gastos para las micro,
pequenas y medianas cmpresas, del 100% da los gaslos de; -

v Capacitacion para investigacion, desanollo e innovacion techolbgics, sin
gue supere el 5% de los gasos de susidos.

« Mejoras en la procuctividad a lravés de esiudios y analisis de mercado,
implementacitn y disefic de procesos, disefo de empagues, software
especializado, sin que supere 8l 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habiluales y turisma receptivo, el bengficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promogcidn y publicidad.

Las sociedades exporiadoras hadiluales y las que sz dediquen a Jla
produccion de bienes, que reinvierfan sus utilidades en el pals, pagardn la
tarifa del 15% (menos 10 punlos porcentualss a ke tarifa general). A efectos
de obtener esla reduccién en la larifa, estas socedades deberdn efeciuar el
aumentoe de capital por las utilidades relnvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escrilura hasta el 31 de diciembre del afio postenor a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacién de la base imponiole de las sociedades consideradas
micruempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con larfa
care IR de persaonas nalurales).
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GG.ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Confinuacian}

Para el caéloulo del anlicipn de Impueslo a la renta de las sociedadas, no so
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcidn de las cuenlas por cobrar
con relacionadas, los gaslos por sueldos, décime lercera, décimo cuarla
remuneracion y apores palronales al 1ESS, v, en el caso do los
contnbuyentes gue martangan aclivos revaluados, no consideraran el valor
del revalio afeciuado,

También se excluirdn gastos incremeniales par generacitn de nuevo emplen,
¥ por [a adquisicién de nueves aclives productivos, gue permilan generar un
mayor nivel de produccién.

Las soviedades microgmpresas, sutesiones indivisas, parsonas nalurales NO
vbligadas a Mevar contablidad, y, las personas Obligadas a llevar
Conlabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO correspenda a actividad
empresarial, calevlardn el anlicipe de la siguiente mapera; El 50% del
impuesto causado, menos las refencliones en fuente que le hayan sido
gfeciuadas en &l ejercicic.

El Reglamenio a esta Loy se emitic mediante Decrelo Ejeculivo No. 476 del 73 de
agoslo de 2018 y fue publicado en Registro Oficial Mc. 312 del 24 de agosto de

2018.

Ley Organica para el Fomento Proguctivo, Afraccidn de inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estabitidad v Equilibrio [iscal

Ei 21 de agosio de 2018, se publico 'a Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccian de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabiiidad y Equilibrio Fiscal:
las principales reformas estén relacionadas con incenlives para alrasr nuevas
inversiones al pais, gue entraran en vigencia en el afio 2018 y sen las siguientes;

Las nuevas Inversionos productivas que se iniclen an los sectores priorizados
fuera y dentro de las greas wbanegs de Qullo y Guayaguil gozaran de
exoneracion del impucste a la Renla y sus anticipos por un periodo de 12y 8
anos, respeclivamento. Estz excheizcidn aplicard solo para  aguelias
sociedades nuevas o existentes que.yensren empleo nelo

Las nuevas invarsiones que se realicen en seclores de Indusings basicas!
Petroquimica, Siderdrgica, Metalirgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exeneracion da impuesto a la renfay su anticioo por 15 afios. El plazo de
sxoneracion se ampliard por 5 afios més, en caso de que las Ipversiongs se
raalicen en cantonas frunterizos del pals.

Las nuewvas microemprasas que inlclaron actividades a parlic del 2018,
gozaran de exoneracitn de impuesto a la renta duranie 3 afios a partir ded
pimer afio en que generen Ingresos operacionales, siempre que generen
empleo nefo e incorporen wvalor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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« Los administraderes u operadores de Zonas ZEDL, estan exonsrados desl
pago de impuesio a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afics contados
a partir del primer afio en que obfengan ingresos operacionales.

= Exoneracion do ISD para inversiones produclivas que suscriban contiatos de
e rsicn en,

»  Pagos por importacionss de bienes de.capilal y materias primas; y,

» Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en  Ecuador
{nacionales o exiranjeras), a faver de baneficiarios efeclivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distriouye,

=+ Se elimina & pago minimo del anficioe del impuesto a la renta.

« Ze sgiablece el impuesio g la Renta dnico a la ullidad en la enajenacion de
acciones, con una tarfla progresiva entre el 0% v el T0%.

Se podra ulilizar el credilo tnbutarle dal VA hasta por ginco afos.

El Reglamento a esta Ley s emitio medianle Decrelo Ejeautivo No. 617 del 18 de
diclembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 de! 20 de diciembre
de 2018, v esiablece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacién de los beneficios (ributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspecios que conlempla el Reglameanto estdn:

s Se clarifica ¢l concepto de nuova inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
dendn se ejseuta la inversion por sdbre la ubicscion dal domicilio de |a
empress,

s«  Optimlzacidn del esquema de la devolucitn de! A v del ISD pars las
exporacionas.

« El incentive para la exoneracisn del Impuesto a la Renta es automalico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el bencficic sera en
{uncion de la tasa de crecimiento de sus aclivos.

= Las reinvarsionas que realicen las empresas existenies ds, por lo menos al
60% de sus ulilidades, les permitird la exoneracian dsl 1SD sobre los
dividendos,

+« Se clerran todos los aspestos gue lienen que ver con el Impuasto Minimo
para su eliminacion genuina.

Precios de lransferencia;

La normaliva para Precios de Transferencia vigents en Ecuador dispone que log
contribuyentes del Impuesto a la Renta gue havan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exienor, dentro de un mismo
periodo fiseal en un mantp acumulado superor a USE3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas 2! Anexo de Operacicnes con Parles Relacionadas,
gue simplemenie es una ravelacion de las lransacciones de ingresos v deslus por
compania relaclonada.




CENTRO EDUCATIVO 1

40

GRAL € CAS

GG.ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Contnuscion)

Agusllos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con  parles
relacionadas locales yo domiciliadas on el exterion, dentro ae un mismo periodo
fizcal en WUn monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, €l Infarme Integral de Precios de Transferencia,

La Administracidn Tribulsriza, en ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
medianie requenmientos de informacion a les contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacianadas al inferior del pais ¢ en el exlernor, la
presentacion de la informacian conducente a determinar si en dichas oparaciones
se aplich el principlo de plera competencia, de conformidad con la Ley

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
oxentos de la aplicacian del régimen de precios de transferencia, siempre gue;

= Tengan un impueslio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.,

= Mo realicen operaciones con resicentes en paises fiscales praferentes, v

e Mo mantengan suschrito con of Estado conbralo para la exploracidn y
expiotacion de recursos no renovables.

HH, CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERQS:

Medianle Hasolucitn Mo SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrevo de 2014, la
Superintendencia de Compafilas expidié las normas para la preparacion y
preseniacion de los estados fimanciercs consolidados de |las compafilas v otras
entidades inlegrantes de los grupos econdmicos establecides por el Servicieo de
Rentas [ntarnas,

El segundo parrafo del arliculo tercero, oxceptda de la mencionada conselidacion
a la informacién Tinanciera de las personas nalurales, las empresas del exlerior,
las personas juridicas que ro eslén bajo el control de ia Supenrniendencia de
Compafilas y aguellas emprosas que hayan side excluigas de los Grupos
Econdmices por al Servicio de Renilas [nlernas,

La Compania esta considerada por el Servicio de Rentas [ntemas como parie de

un Grupo Econdmice y debsré preseriar sus estados financieros consolidados,
sagn el articulo tercers de la Resolucidn Indicada. No obstanle, no esta abligada
a consolidar segin los reguenmienios oe la NIlF 10, La Administracion esla
analizando ka posiblidad de gestionar con el Senvicio de Rentas Inlernas la
revisicn de la agrupecion de [as empresas consideradas en esie grupo, de la cual
s la Confroladora,

LITIGIOS LEGALES:

Los asesores legales de la Compania han reporiado ios siguientas liligios:
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JJd. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de emisién de los eslados financiercs
adjuntos, no han scurndo evenlos o circunstancias gque, en opinion de la
Administracian de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o gque requierdn sor ravelados,




