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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDOlares)

CENTRO FDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.:

La Compaiiia fue constituida el 8§ de junio de 1984 en la ciudad de Guayaguil, Su
objetivo prineipal es la formacion, creacion, diseno o implementacion de programas
especiales de educacion, aprendizaje y difusion de la cultura en los niveles preescolar,
cscolar y secundario,

F1 1 de marzo de 2005, se realizad Ta fusion por absorcion de la compania Predial
Dobleequis S AL por parte de Centro Educativo Integral CENEICA S.A. Como resultado
de esta operacion, se translhivieron todos los activos, pasivos y patrimonio de [ compania
absorbida y se incrementd el capital suscrito y pagado de Centro Edueativo Integral
CENEICA S A,

Los estados Ninancicros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
cmitidos con fecha 1 de marzo de 2018 con autorizacion del Gerente General y
posteriormente  seran puestos a consideracion de la Junta de  Accionistas para su
aprobacion definitiva,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se deseriben las bases de presentacion utilizadas para elaborar los
estados nancieros:

Deelaracion de_cumplimiento: La Companin mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por ¢l
Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en iplés)
vigentes a la fecha de los estados financicros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en la preparacion de los estados financicros adjuntos y sus
notas.

Hases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las obligaciones por benelicios a empleados no corrientes, quc
son valorizadas en base o métodos actuariales, las propicdades, que se¢ miden a su valor
revalorizado, y el activo intangible, que se contabiliza al valor razonable, En el caso del
costo historico, 1os activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas;
los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cumbio de incurrir en la
obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al clectivo que espera pagar
para satislucer el pasivo en el curso normal de la operacion,

Moneda loeal; A partiv del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Eeuador y moneda
[uncional de presentacion de Ty Compania,
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENETCA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracion en la preparacion de los estados finaneieros adjuntos:

Efectivo y  equivalentes  al  efectivo;  Constituyen  fondos  de  inmediata
disponibilidad, El efectivo comprende tanto ¢l efectivo como los depositos o Lo vista, Los
equivalentes al eleetivo son inversiones o corto plazo de gran liquidez, que son fieilmente
convertibles en importes determinados de eleetivo, por lo que estin sujetos a un riesgo
poco signilicativo de cambios en su valor. Una inversion serd equivalente al efeetivo
cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion,

Instrumentos [nancieros:

e Activos linuncieros mantenidos hasta el vencimiento - Inversiones: Fstin
registradas al costo de adquisicion y los intereses ganados se reconocen como
INEIEs0s i su veneimiento,

e Activos [inancieros:

Cuentas por_cobrar a alumnos, cheques _posfechados _y protestados: Se
registran o su valor nominal y se mantienen los suldos adeudados por los
alumnos matriculados y que asisten a elases en el ano lectivo corriente, Los
valores adeudados por los alumnos retirados se mantienen durante el siguiente
afo al que asisticron. Al cierre de dicho ano se dan de baja en su totalidad
contra resultados, Las recuperaciones posieriores se registran como ingreso
directamente en resultados, En ningin caso se cobran intereses, solamente los
pastos y comisiones bancarios originados por las devoluciones de cheques no
pagados por parte de las entidades bancarias,

Companias relacionadas: Se registran a su valor nominal y cuando se trata de
compaiias relacionadas dedicadas o la actividad educativa en Fcuador no
causin intereses, cualquicra que sea su origen. Causan intereses tnicamente
cuando se tratan de préstamos en efectivo a compaiiias no relacionadas con la
actividad educativa, en cuyo caso la tasa de inferés no serd menor a la activa
referencial publicada por el Banco Central del Feuador vigente al momento
del préstamo, Tin caso de ser tasa de interés menor, deberd ser previamente
aprobada por la Gerencia General,

Otras cuentas por cobrar: Se registran o su valor nominal y no causan
intereses, o menos que se lo haya previamente acordado. Se mantendriin como
tales por un maximo de 18 meses, transcurrido ese tiempo se reconoceri su
deterioro o se dardn de baja contra resultados. Cualquicra que sea su origen y
naturalezn, se deberd establecer y demostrar la capacidad de pago del deudor
y deberan estar soportadas mediante un documento de naturaleza lepal que
permity demandar sucobro al vencimiento: contratos de mutuo, pagares,
letras de caimbio, cte.



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones financicras;
Las cuentas por pagar comercinles vy oolras cuentas por pagar corrientes
(veneimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, vi que
su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de papo
por bienes y servicios adguiridos en ¢l curso normal de negocio, Las ofras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son
registradus  a sus  correspondientes  valores  nominales, se originan en
disposiciones laborales v tributarias vigentes y se registran contra resullados
en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas,

e Derechos  fiduciarios  —  Fideicomisos  en  Garantin  y  Administracion:
Comprenden ¢l valor de los bienes aportados para constituir ¢l [ideicomiso y
s¢ ajustan en base al patrimonio  autonomo  reportado en los  estados
financicros de los fideicomisos en cada fecha de cierre. Tstos edificios lueron
totalmente  deprecindos, no obstante un perito independiente calificado
determind una nueva vida Gtil de 20 afos y por lo tanto se deprecian por ¢l
método de linea recta. El correspondiente gasto de depreciacion se reconoce
en resultados, Anualmente, se realizim pruebas de deterioro v ¢l electo, de
existir, se reconoce contra resultados,

Fideicomisos de Administracion_de Flujos: Se contabilizan por los valores
entregados y recibidos vy se ajustan mensualmente con el patrimonio
autdnomo del Fideicomiso,

Propicdades, magquinarias y_equipos: Su reconocimicnto inicial es al costo de
adquisicion ¢ incluye todos los gastos necesarios para que el activo esté listo en las
condiciones y ubicacion para su uso. Las erogaciones por mantenimicnlo y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccién o alargan la vida atil del activo, se capitalizim,

La vida Gtil estimada de propiedades, maquinarias y cquipos es como siguc:

ACTIVOS ANOS
ldificios 20
Mucbles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos electronicos 3
Vehiculos 5
Material didietico 10
Miquinarias 10
Equipo de oficing [0
Implementos deportivos [0

El pasto por depreciacion de propicdades, maquinarias y equipos se repistra de
manera sistematica durante la vida atil del activo en los resultados de cada periodo,
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C.

RESUMEN DE  LAS POLITICAS CONTABLES M:'\S SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La vida atl y el método de depreciacion de los elementos de propiedades,
maguinarias y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anuil, Si procede,
se ajustan de forma prospectivi,

Ll valor residual también es revisado anualmente y es la cantidad que se recibiria
actualmente si ¢l activo ya estuviera en la edad y condicidon que se espera al final de su
vida aul. La Administracion no estublecio un valor residual al cosio de la propiedad,
planta v equipos, considerando que su valor recuperable al (¢rmino de la vida il no ¢s
stgmilicativo,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los immucebles se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonable ¢n ¢l momento de la revaluacion, menos la
depreciaeion acumulada y el valor acumulado de las perdidas por deterioro de valor (de
existir). Las revaluaciones se efcctian de manern regular, para asegurar que el valor en
libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre ¢l que se informa.

Los incrementos del valor en libros de un activo comao consecuencia de una
revaluaeion se reconocen como otros resultados integrales v se acumulin en el patrimonio,
bajo ¢l encabezado de superdvit por revaluacion de propiedades, maquinurias y equipos.
En cuso de que se produzea una reversion de un decremento por una revaluacion del
mismo activo, este icremento se reconoce en ¢l resultado del periodo,

Los decrementos del valor en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion se reconocen en ¢l resultado del periodo, salvo que existiera saldo acreedor en
¢l superivit de revaluacion en relacion con ese activo, €n cuyo €aso s¢ reconocen como
otros resultados inteprales,

Activo intangible: Se reconoce la adquisicion separada de la marca “Centro de
listudios Espiritu Santo™. La Administracion determind que la vida atil de dicho activo
intangible es indefinida, por lo cual, s¢ evalia anualmente si existen indicios en ¢l
deterioro de su valor,

El valor de la marea fue determinado mediante el método de uso econdmico, el
cual considera que la marca tiene ¢l valor reconocido por ¢l beneficio de contenido
ccondmico que, a través de ella, recibe su propictario en el uso corriente, hasado en
prondsticos de flujos de caja libre anuales por 5 o 10 anos, Namado ¢l horizonte explicito.

Como la generacion del valor de Ta marea utiliza un activo intangible, del valor
caleulado para la marca se redujo ¢l valor contable de la proporcion de activos intangibles
de la Compania en atencion a la plena utilizacion de los mismos, ademis de la evidente
dependencia del intangible respecto a los bienes tangibles para la generacion de valor.

Inversiones en instrumentos de patrimonio: Se registran al valor razonable, que es
cquivalente al precio de transaceion. Tos ajustes se registran contra patrimonio micntras
que los dividendos se contabilizan en resultados del periodo cuundo se establece ¢l
derecho a recibirlos,
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C

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuscion)

Inversiones en asociada: Comprenden inversiones en enhidades donde la Compania
tiene mfluencia significativa (mas del 20% de participacion). Se contabilizan inicialmente
al costo de adquisicion y se ajustan posterior a su reconocimiento inicial aplicando ¢l
métado de la participacion,

Deteroro del valor de los aetivos no [inancieros; El valor de un activo se deleriora
cuundo su valor en hbros excede o su valor recuperable (el mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compaiia evalia al final de cada
¢jereicio econdmico anual, siexiste algin indicio de deterioro del valor de algin activo.
De existir, estima el valor recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros
estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos
que ¢l activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualguier
perdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la
revaluacion electuada de acuerdo con esa otra norma,

A la fecha de los estados Tinancicros, la Administracion de la Compaiia considera
que no existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la evaluacion
clectuada en este sentido.

Anticipos_de clientes: S registran o su valor nominal y corresponden o los
ingresos recibidos por anticipado de padres de familia para la prestacion de servicios
cducativos # devengarse en ¢l siguiente ano lectivo, Se clasifican como pasivos corrienles
pues se liquidan en el periodo corriente,

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga o los resultados del afo
ue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y pastos deducibles, 0.4% de los ingresos
pravables y 0,4% de los activos, In easo de que el impuesto a la renta causado seia menor
que ¢l anticipo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentus Internas su devolucion, o cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Provisiones: Se registran al valor estimado por Ta Administracion o al valor
nominal de la obligacion, Sc reconoce cuando existe incertidumbre acerca de su cuantia o
veneimiento por una obligacion presente (ya sea legal o implicita), como resultado de un
suceso pasado y por la cual es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios ccondomicos para caneelar tal obligacion; siempre que
la probubilidad de existencia de la obligacion presente, al final del periodo sobre ¢l que se
informa, sea mayor que la probabilidad de no existencia. Incluyen principalmente
descuentos, obligaciones con empleados y la administracion tributaria, Una vez conocido
el importe real de las obligaciones, estos se ajustan contra la provision estimada,



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

C.

RESUMEN DE  LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
buse devengada, Tos décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan v pagan de
acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Benelicios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacion
patronal y bonilicacion por desahucio, que se contubilizan segin estudio preparado por un
perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y ¢l costo
del servicio presente relacionado se determina en base al método de T unidad de erédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utihidades: Caleulada en [uncion del 15%

de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, septin lo establecido por la
legislacion laboral vigente,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Se contubilizan en base al
del método de devengado y se miden por la cantidad de efectivo o su equivalente, recibido
o por recibir, tentendo en cuenta cualquicr descuento que la Institucion pueda otorgar. Los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de servicios educativos se
reconocen en la medida que los servicios han sido prestados, independicentemente del
momento en que se produzea el cobro en efeetivo o financiamiento derivado de ello,

Como el afio lectivo difiere del periodo anual contable, cualquier pension recibida
por adelantado para el proximo ¢jercicio ceonomico, N0 S¢ reconoee como un ingreso en
eS¢ Momento, sino que se registra como un anticipo o mgreso diferido.

Costos y pastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen, sobre la base de un comprobante de venta autorizado por la autoridad
iributaria, contrato u otra oblipgneion legal de pago,

Gastos financicros: Se originan en préstamos para capital de trabajo, Los gastos
por intereses se contabilizan como gastos en ¢l periodo en que se incurren.

Utilidad por_aceion: Ta utilidad por accion ha sido caleulada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacion [linanciera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no liene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades bisica y diluida por
aceion son las mismas,

Nuevis Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas ¢l afo anterior,
A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes modilieaciones a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera:

e Modificaciones o la NIC 7 = Estado de Flujos de Electivo: Responden a la
necesidad de mejorar la informacion proporcionadi a los usuarios de los
estados (inancieros en relacion con los pasivos que surgen de actividades de
financiacion, y requieren que lus entidades revelen la informacion que permila
4 los usuarios de los estados [nuncicros evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financincion, incluyendo tanto los derivados de
Mujos de efectivo como los que no implican Mujos de efectivo.
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RESUMEN DE  LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

s Modilicaciones a la NIC 12 < Impuesto a las Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

e Modificaciones a la NIEF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y
otras Entidades: Las modilicaciones aclaran los requerimientos de relevar
informacion  sobre inversiones  en  subsidiarias, empresas  conjunlas o
asociados que estin clasificados o mantenidos para la venta,

La adopeion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los
estados Nnancieros de la Sucursal y sus revelaciones.

Normas Internacionales de Tnformacion Finaneiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes: A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de  Informacion
Financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
cmision de los estados financicros de 1o Compaiia:

e NI 9 “Instrumentos Finuncieros™ Tl Conscjo realizd modificaciones o los
requerimientos  de  clasificacion  y  medicion  para activos  [inancieros,
abordando un rango hmitado de cuestiones de aplicacion ¢ introduciendo una
categoria de medicion de “valor razonable con cambios en otro resultado
intepral™ para instrumentos de deudy simples conerctos,

Il Consejo también anadio a la NIF 9 los requerimientos de deterioro de
valor relacionados con la contabilidud de las pérdidas erediticias esperadas
sobre los activos [inancieros de una entidad vy los compromisos de ampliar ¢l
crédito. Este modelo de deterioro por pérdida erediticia esperada es contrario
al modelo de deterioro por pérdida erediticia incurrida (de conformidad con la
NIC 39); la diferencia consiste ¢n (ue yi no €s necesario que ocurra un evenlo
antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

e NI 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes™ Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11y las interpretaciones
respectivas, Bl principio basico de la NIHF 15 es que una entidid reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la translerencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a Lo cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bicnes o servicios, Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese prineipio bisico mediante la
aplicacion de las siguientes etapas:

e Identificar el contrato (o contratos) con el cliente,

o Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato,

e Determinar ¢l precio de la transaceion,

o Asignar ¢l precio de la transaceion entre las obligaciones de desempeiio
del contrato,

o Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacion de desempeno,



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Clontinuacion)

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de
informacion a revelar que daria lugar a que una entidad proporcionarn a los
usuarios de los estados Nnancieros informacion integral sobre la naturaleza,
importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias
y de los Mujos de electivo que surgen de los contrutos de la entidad con los
clientes,

e NIF | “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informueion Financiera™ Fliminacion de exenciones a corto plazo para las
entidades que adoptan por primera vee lus NI,

e  NIF 2 "Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionin
requerimientos para la contabilizacion de los efectos de las condiciones para
la irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad de
I concesion sobre la medicion de un pago basado en acciones que se liquide
en efectivo, lus transacciones con pagos basados en acciones con una
carncteristica de hquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de
retener, y una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado
en acciones que cambia la clasificacion de la transaceion de liquidarse en
efectivo a hiquidarse con instrumentos de patrimonio,

e NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicion a valor
razonable de una asociada o nepocio conjunto,

e NIF 16 “"Arrendamientos™ La nuevi norma  deroga la NIC 17 ¢
interpretaciones relacionadas, v establece los principios bisicos para ¢l
reconocimiento, medicion, presentacion ¢ informacion a revelar de los
arrendamientos. El objetivo ¢s asegurar que los arrenduturios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente ficlmente esis
transacciones. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los
ecstados financicros para evaluar el efecto que los arrendamicntos tienen sobre
la situacion financiera, ¢l rendimiento [inanciero y los [lujos de efectivo de
una entidad.

e NIC 40 “Propicdades de Inversion™ La aclaracion sobre la translerencia de
una propicdad de inversion desde o hacin, s6lo esta permitida cuando existe
evidencia de una cambio en su uso.

e NI 4 “Contratos de sepuros™ La modificacion permite o lus entidades que
estian dentro del aleance de la NHF 4 la opeion de aplicar la NIHF 9 o su
exeneion temporal,

* La aplicacion anticipada es posible, o menos que se seiale lo contrario.

La aplicacion de la NIF 9 Instrumentos Financicros con la NIHT 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NITF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes
fechas de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de seguro, Las
modificaciones introducen dos enfoques opeionales:
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RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS  SIGNIFICATIVAS:
(C'omtinuacion)

o Unu  exencion  temporarin—Ilas  entidades  cuyas  actividades  estin
predominantemente conectadas con seguros pueden oplar por continuar
aphicando la NIC 39 en lugar de la NITIF 9. Esta exencion temporaria opelonal
de Ja NHEF 9 estd disponible hasta ¢l 2021,

o Un enfoque de la superposicion  todas las entidades que emiten contratos de
sepuro y aplican la NHEF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, la diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo
para activos [inaneicros elegibles entre aplicar ln NHEF 9 y aplicar [ NIC' 39,

Lo Admimistracion  de o Compania,  prevée que  la aplicacion  de  estas

modificaciones no tendrid un impacto sobre los importes reconocidos en los estados

lnancieros v sus revelaciones,

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLLS:

La preparacion de los estudos financicros requicre que la Administracion realice
estimuciones que alectan las cifras reportadas de aclivos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicion de eventos significativos en las notas a los estados [inancieros, Lus
estimuciones v juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expeciativa de evenlos futuros que se cree son
ruzonables bajo las acluales circunstuncias, Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones,

A continuacion  se presentan  las  estimaciones  y  juicios  contables que  la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

Deterioro de instrumentos (naneieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos y pasivos para
determinar si existe algan indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por deterioro,
Fn caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho instrumento financiero, Si se trata de rubros identificables que no generan [lujos de
efectivo de forma independiente, se estima L recuperabilidad de la unidad generadora de
clectivo a la que pertencee ¢l activo o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
mstrumento financicro en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su valor recuperable inerementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubicra tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para_jubilacion _patronal y bonificacion _por desahucio; El valor
presente de las provisiones para obligaciones por benelicios definidos o trubajadores
depende de varios factores que son determinados en funcion de un edleulo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impicta
et el valor en libros de las provisiones de estos beneheios,
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D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

1 actuario contratado por la Institueion para realizar ¢l caleulo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada ato. La tasa de
descuento utilizada en el ano 2017 corresponde al rendimiento de una muestra de bonos
representativos emitidos en ¢l mercado de valores ecuatoriano con una calilicicion
crediticin A a AAA, o equivalente, con uni duracion del plan por beneficios definidos de |
a 24 anos, En el uno 2016, la tasa de descuento utilizada corresponde al rendimiento de
una muestra de bonos representativos emitidos en ¢l mercado de valores ccuatoriano con
uni calilicacion erediticia A vy AA, con un rango de duracion de 10 a 15 anos.

Estimacion de vidus atiles de edilicios, mugquinarias y equipos: La estimacion de
lus vidas dules y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C,

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere ¢l parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIUF 7, & continuacidn se revela la naturaleza y ¢l aleance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros o los que la Compaiia esti expuesta o la fecha de
los estados Nnancieros:

Riesgo de erédito: Es el riesgo de pérdida inanciera que enfrenta la Compania en
un instrumento financiero si la contraparte no cutple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmente de las cuentus por cobrar y ¢l efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disciados para mitigar ¢l
riespo de erédito, La Gerencin General y el departamento de Admisiones son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas y procedimientos.

A I fecha de los estados financieros, aproximadamente el 32% de la cartera sc
encuentra veneida entre 0y 30 dias, y el 7% se encuentra veneida por mis de 360 dias, por
lo que se considera que no existen cuentas por cobrar que incrementen el riesgo de
pérdidas, Adicionalmente, la Institucion tiene la potestad de nepar la matricula o los
alumnos deudores. De igunl manera, el efectivo en bancos se mantiene en entidades
financicras cuya calificacion otorgada por un tereero independiente como minimo “AA+™

Ricsgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compuiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inancieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financicros,

La Compaiiia monitorea ¢l riespo de un défieit de liquidez utilizando un fujo de
caji proyeetado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener ¢l equilibrio entre la
continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos, Ll acceso i
fuentes de fnanciamiento st sulicientemente asegurado v la deuda con vencimiento a
menos de doce meses podria ser relinanciada, si esto fuera necesario,

A la fecha de los estados financieros, la prineipal exposicion al riesgo de liquides
estih relucionada con las obligaciones linancieras, de las cuales el 26% tiene vencimiento
en los sipuientes doce meses, tal como se indica en la Nota O,
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de mercado; Es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
luctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de tasa de interés, ol
ricsgeo de tusa de cambio, y a otros riesgos de precio,

A la lecha de los estados finuncicros, la principal exposicion al riespo de mercado
esta relacionada con las obligaciones financieras que devengan intereses (riesgo de lasa de
interés), por otro lado, todas las transacciones son efectuadas en dolares de los Estados
Unidos de América, por lo que el riesgo de tasa de cambio ¢s minimo o casi inexistente,
Tambicn se encuentra expuesta a otros riesgos, relacionados o los precios autorizados de
matriculas y pensiones para las instituciones educativas particulares, los cuales son
regulados por la awtoridad educativi,

GESTION DE CAPITAL:

Ll objetivo principal de la gesudn de capital de la Compaiiia es asepgurar una
calificacion de ercdito sdlida ¢ indices de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar ¢l valor para los accionistas, La Compania gestiona su estructura de capital y
realiza ajustes en funcion o los cambios en las condiciones econdmicas. A [in de mantener
y ujustar su estructura de capital, 1la Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los
accionistas, Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no han existido cambios en las actividades
y politicas de nunejo de capital en la Compania.

EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

- 2016
Cija 800 200
HBancos locales (1) 86 75,534
79,479 76,334

(1) Corresponde a los saldos concilindos en las siguientes cuentas corrientes:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco Bolivariano C A, 1,471 2,790
Banco de Machala S A, 8,108 14,646
Binco de la Produceion S.A, Produbanco 51,180
Buanco Guayaquil S.A, 9,844 14,522
Banco Pichincha CA, ) 5,076 43,576
78,679 75,534

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

~ AlL31 de diciembre de

2017 7 2016
I’ensiones (1) 753,565 127.557
Relinaneiamiento 20,255
Cheques pendientes de cobro 1.802 5,394
Tarjetas de erédito (2) 140,580 87,551
Otras cuentas por cobrar ; 1,338 1,338

917,540 821,840
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H.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO  RELACIONADOS:
(Confinuacion)

(1) Corresponde al siguiente detalle por vencimiento:

2016
R [0 TR Miix e 90
Neceion 1 a 30 dius iy diny e ki = Total
Crnrnbutos Espiitu Santo 35,258 194402 12,893 11,819 K2.364
Colegio Lypintu Santo Primana 47,2713 27,0060 15,7060 21 472 112,111
Colepio Espivitn Santo Secundatia 03,180 40814 23401 40,502 168, 160
Femenmmo Fspititu Santo Praaria 50,321 0,604 16,881 oK.55) 176419
Femenino Espiritu Santo Secundarin 94,040 112 16,245 51,095 _ 238442
_ 290278 175,598 105,240 150,441 (*) 727,557 !
2017
R 61 490 Miis e 90
Seeclin 10 30 diax ~iliny dins diny Lol
Crsgabatos Espintu Santo 20,540 12,898 8,729 13,528 63,005
Colegio Lspivim Santo Prmarin 15,491 25,541 19,2506 41,780 124,068
Calegio Eapintu Santo Secundaria 02,209 41,2K0 RIS R (3,508 197433
Femening Espivite Santo M J4 483 24,086 17,901 42,000 118479
Femenmno Fapivity Santo Secundini - 18,072 50,875 851 82,692 AR 490
240,195 154,680 113,173 245,517 (%) 151,505

(*) Incluye US$21,241 (US$25,442 en ¢l 2016) de cheques protestados,
(2) A continuacion ¢l detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Visa 17,227 9,040
Mastercard 17,477 9,396
Diners Club del Ecuador S.A. 105,136 08,470
American Express / Banco de Guayaquil S.A, 740 648
140,550 87,551

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

- Al 31 de diciembre de

2017 2016
Préstamos 062
Descuentos (. 61349 30993

(1) Incluye principalmente US$54,641 (US$28,313 en ¢l 2016) por descuentos a
cmpleados por planes telefonia celular,
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PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
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ACTIVO INTANGIBLE:

Corresponde al costo de Ta marca Centro Educativo Espiritu Sunto, adquirida de forma
separada, Segin estudio de valoracion de marca de noviembre de 2016 y aprobado
mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de diciembre de 2016, se establece
una pérdida por deterioro de marca en concordancia con lo establecido en ln NIC 38, A
continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del periodo 2,070,967 2,739,954
(=) Deterioro de activo intangible 68,987
Saldo al [inal del periodo 2,670,967 2,670,967

Para establecer ¢l valor de la marca se purtid desde ¢l valor de la empresa para los
aceionistas que toma en cuenta el riesgo especifico del intangible y, de cllo se sustrajo ¢l
vilor de mercado de los activos que sustentan la actividad econdmica tras o maren,
representados por la deuda de la Compaiia, por cuanto muchos de estos aclivos estan
constituidos en fideicomisos que garantizan pasivos y, finalmente se sustrajo de este valor
la venta i los recursos amarrados en los activos fijos y ¢l capital de trubajo, tanto como ¢l
know-how que sustenta también la marea y que no puede ser transferido junto con T
marea en un proceso de decision, know-how que proviene principalmente del soporte
humano,

Vilor de la marca 5,917,504
(=) Valor de mercado de la deuda 2,569,241
(-) Renta del activo fjo 411,824
(-) Renta del capital de trabajo 212,780
(-) Aporte del know-how - 52,692
Total valor marca 2,670,967

e ————————— =
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L.

M.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponde a participacton accionaria en Compaiiin Anonima Espiritu Santo Spirit
School of Language Spirit por US$307,767 (307,767 acciones), que representa el 95.47%
del total del patrimonio de la participada. Esta inversion es ajustada anualmente segin ¢l
método de Ta participacion, A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del periodo 21,406 16,763
(/<) Ajuste al método de la participacion 3178 4643
Saldo al final del periodo 24,584 _ 21,406

DERECHOS FIDUCIARIOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Fideicomiso Earsa (Ver Nota AA) 1,986,836 1,986,830
Fideicomiso Mercantil en Garantia Ceneica a
[avor de Produbanco (Ver Nota AA) 7.607.240 7.607.240
I'ideicomiso Mercantil de Administracion
Liquidacion Sepuros Bolivar (Ver Nota AA) (1 4,500,000 4,500,000
Fideicomiso Femenino Espiritu Santo FDIF (2) 2,705 71,568
Cenetea Fideicomiso Mercantil (3) 560
Fideicomiso de Administracion Femenino 435
Fideicomiso de Administracion Flujos Ceneica
FDP-POT. (Ver Nota AA) 156,679
Fideicomiso de Admimstracion Ceneiea
(Ver Nota AA) 71,595
Fideicomiso Ceneicacelones (Ver Nota AA) 94,897 94,897
11,419,952 14,261,536
() Deprecincion acumulada 286,890 _ o
14,133,062 14,261,836

(h

De acuerdo con los criterios de reconocimiento de las NHE, los derechos fiduciarios
sobre este Fideicomiso se siguen reconociendo hasta que se cumplan las condiciones
para su baja sepin ¢l contrato fiduciario. Lo eliusula décimo sexta del Contrato de
Fideicomiso Mercantil de Administracion Liquidacion Seguros Bolivar, contempla la
posibilidad de que ¢l Contrato se termine ante la imposibilidad absoluta de desarrollar
su objeto o el [in propuesto, que consiste en mantener la ttularidad juridica del bien
aportado y de los que se aporten en el futuro, con la finalidad de que los administre y
venda de acuerdo con las instrucciones del contrato, para que el producto de dicha
venta sen entregado a Bolivar Compania de Seguros del Ecuador S.AL En Liquidacion,

Mediante comunicacion del 31 de octubre de 2017, la Compaiia solicity o la
Fiduciarin ¢jecutar la terminacion y liquidacion del Fideicomiso, en cumpliniento
pleno de la finalidad del mismo, Este asunto es certificado por Decevale S.A,
mediante comunicacion del 7 de septiembre de 2017 y por el Estudio Juridico Pandzic
& Asocindos S A, (representante de los obligacionistas). Los saldos mantenidos en las
cuentias bancarias no han sido transferidos a la Compaiia,

Medinnte resolucion de cese de actividades de fecha 12 de octubre de 2017, el
negocio lductario se hguida.
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P,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES:

Incluye USH49,641 (US$50,879 en el 2016) a Mercy Madero, US$11.000 (LISS11,000 en
el 2016) a Corral Rosales Carmignian Pérez C.L,, US$27,905 (US$75,905 en ¢l 2016) a
Gioconda Cedeno y USH12,600 a Cecilia Ortega por convenio de hquidacion de haberes
por despido intempestivo, US$18,175 (US$17,730 en el 2010) a Joaquin Martines,
USS12,490 (US$11,626 en ¢l 2016) a Compania de Seguros Feuatoriano Suiza S.AL,
USS17,422 a Mapfre Atlas Compaiiia de Seguros S.A, y US$37,731 (US$32 481 en ¢l
20106) a Hasansi S.A.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

_ Fecha de Tasa _ Al 3L de diciembre de
Lustitueion finunciera Emision Vencimiento Ya 2017 200
Huaneo de Machala 8 A 20/05/2014 20052017 11,23 03,591
Bunco de la Produccion
SA, Produbanco 29/06/2015 11/10/2021 8.98 (1) 1,543,020 1,582,648
Raneo de lu Produceion
SA, Produbanco 29/06/201 5 10/06/2019 () 53,105 78,736
1,597,031 2,028,275
Menos;: Poreion corricnte o 419,090 634 425

1,177.941 1,390,850

(1) Corresponde a capital origimado en eréditos otorgados por Ly institueion [inanciera a
las compaiias Anglo Automotriz S.A. Anauto, Celivehiculos S ALy Motortrack S.A.,
posteriormente transferidos a Ly Compania mediante contrato de cesion de eréditos del
29 de junio de 2015, Con fecha 31 de octubre de 2017, se realizd la refinanciacion de
la deuda sobre el saldo mantenido o esa fecha, ampliando ¢l vencimiento de la
obligacion hasta el 2021, Esta obligacion esti garantizada con terreno y construceion
con valor actual de USH12,579 450,

(2) Corresponde a los intereses vencidos originados en la operacion bancaria citada en ¢l
punto anterior. Este saldo tiene un interés del 0%,

PROVISIONLIS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Servicio de Rentas Internas (1 85,786 56,074
Sueldos y otros beneficios 12,875 9,700
Tarjetas de crédito corporativas 0,285
Descuentos de empleados 21,791 9,071
Convenios para pago de jubilacidn patronal ex
empleados 23,671 18,583
Olras provisiones 15,862 19,385

169270 112,822

(1) Corresponde al capital e intereses originados en convenio concedido por ¢l Servicio
de Rentas Internas para el pago del anticipo de impuesto a la renta de las cuotas de
julio y septiembre de 2017, en un plazo de Y meses,
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R.

EMISION DE OBLIGACIONES:

Feeha de  Tasa Monto ALY dle diciembre de
Oviginal
_ Institucion financiern Emision Ve, R LSS 2017 2016
Emision de ublipaciones 1V D7092002  06/0072017 789 2000000 T ¥ 168,900
Intereses obhpaciones - 6,750
175,650
Menos: Porcion comente 175,056

_—

Mediante Resolucion No, SCVS-INMV-DNAR-2017-00023232 del 27 de noviembre de
2017, se cuncela en ¢l Catastro Publico del Mereado de Valores la inseripeion de la
Compaitia como Emisor Privado del Sector No Financiero, por haber cumplido con el pago
total o los inversionistis,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 , 2016

Con la administracion tributaria 38.907 28,714
Impuesto a la Renta por pagar (Ver Nota Y) 82,750 99,797
Con ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Socil {1} 163,626 153,403
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (2) 188,407 102,680
Benelicios sociiles (3 121,788 124,503
Otras p— 15,174

e 5‘)5.478‘ 524,317

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Aporte personal y patronal 55,269 58,084
Prestamos quirogratarios 25,050 24,340
FFondo de reserva 12,578 5,500
Convento de purga poreion corriente
(Ver Nota T) 70,729 _ 65413
163,626 153,403

(2) Corresponde a las wilidades generadas en el ¢jercicio econdmico actual  por
US$122,040 (Ver Nota Y) y parle de las utilidades no canceludas en ¢l 2015 por

LIS$00,3607.

(3) Corresponde a valores por décimo tercer y cuarto sucldo pendientes de pago.

ANTICTPOS DI CLIENTIES:

Al 31 de diciembre de

2017 20106
Matriculas 76,172 46,708
Pensiones 314,582 209,485
Tutoria acaddémica 650 050
391,404 316,843
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U.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES:
~ Al3ldediciembrede
a7 2006
Convenio de purgar porcion no corriente (1) 137.890 208,619
Otros acreedores ) 50244
188,134 208,019

(1) Con fecha 3 de junio de 2015, la Compania suseribio un Convenio de Purga de Mora
Patronal con Garantia Hipotecaria con el Instituto Ecuatoriano de Scepuridad Social
por LUS$422 808, con un plazo de 60 meses. Esta obligacion estd garantizada con
varios inmuehles pertenceientes a la Compania,

(2) Corresponde a préstamos recibidos de terceros, que no gencran intereses y tampoco
tienen fecha de vencimiento definida,

PROVISTONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 20016

Provision para jubilacion patronal (1) 1,510,133 1,406,436

Provision para bonilicacion por desahucio (2) 365,268 318,186
1,881,401 1,724,622

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal tue ¢l siguiente:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Saldo al inicio del ano 1,406,430 1,354,894

Incremento 205,014 178,945

(-) Benelicios pagados directamente 92,241 93,590

(-) Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas reconocido en ORI 32,249

Pérdicda (ganancia) actuarial 29,173 _ . (33,813)
1,516,133 | A06,430

(2) El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio fuc el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2017 20160
Saldo al micio del ano 318,186 304,569
Incremento 72,746 65,307
(-) Benelicios pagados directamente 34,824 54,184
Pérdida actuarial ) 9,160 2,494
365,268 318,186

Para determinar el pasivo por jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio registrados,
se considero una tass anual de descuento del 7,69% (7.25% en ¢l 2016), tasa de
incremento salarial del 2.50% (3.00% en ¢l 2016), tsa de rotacion del 11.80%, tusa de
incremento de pensiones de 2,00% y tasa de mortalidad ¢ invalidez segin TM TESS 2002,
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PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde o 7,150,060 acciones con un valor nominal de US$1 cada
s,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en ¢l Ecuador, la Compania debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a lo reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suserito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
exceplo en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital,

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre de 2000: Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion - Monetaria, Conforme o la Resolucion No.o 0LOQUCLOIT7  de o
Superintendencia de Companias, publicada en R.0. No. 483 del 28 de diciembre de 2001,
la Compania podrd compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo
acreedor de esta cuenta, pero si no es suliciente, se utilizaran los saldos acreedores de las
cuentas Reserva por Valuacion y Reserva por Donaciones. Esta compensacion deberd ser
aprobada por la Junta General de Accionistas.

Superavit por revaluacion de propicdades, maquinarias y equipos: En esta cuenla se
registran los ajustes por avalio aplicados a los terrenos, edilicios, maquinarias, vehiculos y
equipos, como uno de los principales criterios  ul adoptar lus Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIEF) y las ganancias generadas por revaluacian de propiedades,
magquinarias y equipos,

Implementacion NITF por primera vez: Sc registran los ajustes resultantes de la
adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera = NHF, a la fecha de
transicion. Siesta cuenta presentare saldo deudor, este podrd ser absorbido por los
resultudos acumulados y los del Gltimo ¢jercicio economico, s los hubiere, tal como lo
estublece el articulo  sepundo  de la Resolucion  No, SC.ICLCPAIFRS.GL11.007
“Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, reservi
por donaciones, Reserva por valuacion o superivit por revaluacion de inversiones,
Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF y NITF
para PYMES, Superavit por valuacion, utilidades de compaiifas holding y controladoras; y
desigmacion ¢ informe de peritos”™ del 9 de septiembre de 2011, emitida por la
Superintendencia de Companias (actualmente Superintendencia de Companias, Valores y
Sepuros),

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las pammcias y perdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en ¢l valor presente de las
obligaciones por benelicios definidos debidas o cambios en las suposiciones actuariales y
ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre lus suposiciones actuariales y
los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de beneficios) y pérdidas por deterioro de
uclivos,

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en ¢l ¢jercicio, con las ganancias que obtuvieran
dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que excedu en cada periodo del
25% de dichas panancias,
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INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS:

Afos terminados al

 31/12/2017 31/12/2016

Educativos (1) 7,182,957 7,550,739
No educativos (2) 699,577 657,892
7,882,534 5,208,631

(1) A continuacion el detalle:

Afnos terminados al

31122017 31/12/2016
Matriculas 544,660 540,654
Pensiones 8,788,354 8,782,844
9,333,014 9,323,498
(-) Descucntos 2,150,057 1,772,759
7.182,957  7.550,739

2y A continuacion el detalle:

Anios terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Academias 163,636 | 22.‘1.‘_\5
Pensiones - Garabatos (al) 057
Olros (3) 536,002 533,953
(99,577 657.892

(3) Incluye principalmente US$290,852 (USH3IB4,709 en el 2016) por reposicion de
gastos intercompanias,

TRANSPORTE ESCOLAR:

Correspondiente al costo del servicio de transportacion de los alummnos del centro de
estudios,

PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORLES EN_ LAS UTILIDADES I
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Tey Orginica de Régimen Tributario Tnterno, las
sociedades constituidas en el Feaador, asi como Tus sucursales de sociedades extranjeris
domiciliadas en el pais y los establecimientos permunentes de sociedades extranjerias no
domiciliadas, que obtengan ingresos pravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del
22% sobre su base imponible. Para el ¢jercicio econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la
renta sera del 23% (Ver Nota D).

La taril umpositiva serd del 25% coando la sociedad tenga accionistas, soclos, participes,
constiluyentes, beneliciarios o similares residentes o establecidos en paraisos [iscales o
repgimenes de menor imposicion con una participacion ipual o superior al 50% del capital
soctil, Cunndo Lo participacion de paraisos liseales o regimences de menor imposicion sci
mferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporeion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion,
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PARTICIPACION DE_LOS_TRABAJADORES EN LAS UIILIDADES K
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 25 de diciembre de 2016, se
expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las excepeiones pura informar
Lt composicion socictaria, y aprobar el “Ancxo de Accionistas, Participes, Soclos,
Micmbros de Directorio y Administradores™, en donde indica que, de conformidad con lo
estableetdo en la Tey Orgdnica de Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no
presenta el anexo previo a ln declaracion de impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a
toda la base imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aphicara la tarifa del 25% sobre la proporeion de la base imponible
que corresponda a la participacion no reportada,

Las sociedades que reinviertan sus wilidades en el pais podrin obtener una reduceion de
10 puntos poreentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adqguisicion de maquinarias nuevis
0 equipos nuevos, dctivos para riego, material vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, panadern y de floricultura, que se utilicen para su
actividad  productiva, asi como para la adquisicion  de  bienes relacionados  con
investigacion y teenologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva
¢ incremento de empleo, para lo cual deberian cfectuar ¢l correspondiente aumento de
capital y cumplir con los requisitos que se establecerin en el Reglamento de Tn Tey. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta ¢l 31 de
diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion,

Las leyes laborales vigentes establecen como benelicio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del cileulo del impuesto sobre la renta,

La base del cileulo pura determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compailia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiia fue ¢l siguiente:

2017 2016

Utilidad (pérdida) del ¢jercicio 813,603 (4,004, 188)
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 122,040
Unilidad (pérdida) gravable 691,563 (4,094,188)
Mis: Gastos no deducibles (n 292,343 5,244,338
Base imponible de impuesto o Lo renta 983,906 1,150,150
Impuesto a la renta causado (2) 231,003 287,538
Menos: Anticipo de Tmpuesto o la Renta

pagado 05,738 93,593

Retenciones en la fuente 52,515 49928

Crédito tributario anos anteriores s e R0
Impuesto a la Renta por pagar 82,750 99,797

(1) Incluye principalmente depreciacion de los bienes inmuebles revaluados aportados a
los Fideicomiso Earsa y Fideicomiso Mercantil en Garantia Ceneiea a favor de
Produbanco por USS188,324 (US$56,477 en ¢l 2016).
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PARTICIPACION DE

1.0S

TRABAJADORIES

EN_LAS

UTILIDADES It

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(2) A continuacion el detalle del edleulo:

Detalle
ARP Cotp. (Aanencan Bussines
[rumuoters)
Protinanee Enteiprises Com
Fundisern Leomdas Ortepa
Fidercomizo Mercantil de Garantin
Ceneten o lavor de Produbanen
Institute Superior Fecnolopien
Eapintu Sanlo

Nuclonalidad
Famima
annmi
Eeuidor

Fenndn

Ecuudion

Y participacion

21,1 190%
28, 1660%
182374

Proporcion de

en acclones Dise imponible IR rentin cnusudo

207,
2T
Lo,

O3 25%
127 25%

W 224%

Tarila

Tprestao w la

51,923
0 282
25,593

SALDOS V' IRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos por pagar o companias relacionadas locales, son como siguc;

Corriente

Inmobiliaria Terrabienes S.A,
Anglo Automolriz S.A. Anauto

No corriente

Anglo Automotriz S.A. Anauto
Fundacion de Capacitacion Profesional

Capacites

Compaiia Andnima Espiritu Santo Spirit

School of Lunguages

Se realizaron las siguientes transaceiones con relacionadas locales:

Parte relaclonnda
Fundacidm Leonidas Ortega
Moreira
Institute Supertor Tecnologico
lspivitu Sinto
Compaiin Andnima Explet
Santo Spirit Sehool of Languages
Fundacion de Capacitacion
Profesional Cupucites

Opusguil 5.A,

(1) Se originm en préstamos otorgados en anos anleriores. No o lienen

Naturalezn

Relacionada

Acciomisin

Relacionada

Relucionadu

Relacionada

vencimiento definida y tampoco generan intereses,

NS 329,739 22% 72,542
5 KRN, 5},(}1__\ 23% 1661
983,900 23] _|I(I]
N Al 31 de diciembre de
2017 2016
' 2,750
7.971 7.971
7.971 10,721
(1) 260,000 260,000
(1) 120,376 174,426
| ‘)3.3 16 2(}(.5_.} H
574,192 040,569
Transuceion 2017 20060
Compras 250
Convento de
comodito 215833 238,065
Reembolso de
pastos 12,327 M.0l0
Clapacitacion
profesionul 300 14,043
Convenio
wterinstitucional 02,723 122,028
291,183 304 002

feeha de
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AAL FIDEICOMISOS:

FIDEICOMISO EARSA:

Il Fideicomiso se constituyd en la ciudad de Guayaquil ¢l 26 de mayo de 2008 mediante el
cual se transfirié el inmueble (1-2) ubicado en la Mz, 400 de la Ciudadela Urdenor (Jardin
Garabatos). Mediunte Eseritura Publiea del 30 de diciembre de 2008, se reformd ¢l
fideicomiso en virtud de la reestructuracion y ampliacion del monto de las obligaciones
parantizadas por el mismo. Con fecha 3 de mayo de 2010 se reformd este Nideicomiso,
Tiene por objeto garantizar las obligaciones contraidas por su relacionada ABP Services
con Stockes Internacional Ine, El Fiduciario es Morgan & Morgan Fiductary & ‘lrust
Corporation S.A, Fiduciaria del Lcuador,

FIDEICOMISO _ MERCANTIL__EN _GARANTIA CENEICA A FAVOR DE
PRODUBANCO:

El Fideicomiso se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 30 de abril de 2010, Tiene por
objeto mantener o titularidad juridica de los bienes inmucbles y sus mejoras para que
estos bienes sirvan de garantin o segunda fuente de capital mis los respectivos intereses
corrientes, los intereses por mori, impuestos, comisiones, multas, honorarios y cualquier
tipo de gastos que se ocasiones por el incumplimiento de cualquicra de las obligaciones
que Anglo Automotriz S.A. Anauto, Cetivehiculos S.AL, y Motortrack S.A.L tuvieran a
fivor de Banco de la Produccion S.A. Produbanco. Los bienes transferidos corresponden a
las dreas de los colegios Masculino y Femenino Espiritu Santo, A continuacion detalle de
estos bienes:

e Solar y edificacion (1-1) de 1o manzana 400, ubicado en la Av. Raul Gomez Lince v
Av. Juan Tanea Marengo ciudadels Urdenor, Parroquia Tarqui, Cantdn Guayaquil,
Provincia del Guayas,

e  Solar y edificacion (1-3) de la manzana 400, ubicado en la Av, Raul Gomez Lince y
Av. Juan Tanca Marengo ciudadela Urdenor, Parroquia Tarqui, Cantén Guayaquil,
Provinein del Guayas,

Los bicnes inmuebles aportados se encuentran hipotecados a favor de Banco de la
Produceion S.A. Produbanco, mediante Fseritura Pablica del 8 de septiembre de 2006,

Ll Fiduciario es Fidunegocios S.AL, Administradora de Fondos y Fideicomisos,

En la misma Escritura Pablica, la Compariia cede ¢l 47% de sus derechos lidueinrios o
ABP Services International Tne. Tsta o su vez cede esos derechos o favor de Anglo
Automotriz SA, Anauto, mediante Eseritura Pablica otorgada el 3 de encro de 2011, Con
fecha 24 de enero de 2012, Anglo Automotriz S.A. Anauto cede sus derechos fiduciarios a
favor de la sociedad panamena Estrellamar Inversiones S A,

Mediante Fscritura Pablica celebrada ¢l 21 de junio de 2013, ¢l Fideicomiso Mercantil de
Administracion CENEICA se reformd integramente o un Fideicomiso Mereantil de
Garantfa, bajo el nombre “Fideicomiso Mercantil en Garantia Cencica o favor de
Produbanco”, aumentando su patrimonio aportundo bicnes adicionales, los mismos que
fueron aportados por las companias Profinance Enterprises Corp. y ABP Corp. (American
Business Promoters) en adicidn a los bienes aportados micialmente por la compania
Centro lducativo Integral Ceneica S A,
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AA FIDEICOMISOS: (Continuaeion)

Medimte Eseritura Pablica de reforma y restitucion parcial del Fideicomiso del 29 de

Junio de 2015, se garantiza exclusivamente las obligaciones de la Compaiia y modifica las

mstrucciones del Fideicomiso con el propdsito de que se restituyan parcialmente los bicnes
fideicomitidos para gque sobre ellos se constituyan garantias reales a favor de Banco de la
Produceion S.AL Produbanco,

Mediante Eseritura Pablica del 31 de julio de 2015, la compaiia panamena Estrellamar
Inversiones S.AL, en calidad de beneficiaria secundaria del inmueble cede y transhicre de
su 47% el 28.36% a lavor de Centro Educativo Integral Cenecica S.A., quedando un
derecho fiducianio o favor de la Compunia equivalente al 66.33% v con ¢l cual se ha
mantenido hasta la fecha,

FIDEICOMISO _ MERCANTIL. __DE AI)MINIS_'I'RACION LIQUIDACION
SEGUROS BOLIVAR:

El Fideicomiso se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 10 de julio de 2014, Tiene por
abjeto mantener la titularidad juridica del bien inmueble hbre de gravamen ubicado en la
Parroquia Urbana La Aurora, Lote Cl-Saldo-Nueva Reserva, Canton Daule, con la
finahdad de que lo admimstire y venda de acuerdo con lus instrucciones del contrato, L
producto de dicha venta se entregari o Bolivar Compania de Sepuros del Feuador S AL, ¢n
liquidacion y esta a su vez cancelard las obligaciones a cargo de Inveracciones S A,
derivadas de la compra de acciones de la Compania Anglo Automotriz S.A., Anauto, I
Fiduciario es Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A,

La clivsula décimo sexta del Contrato de Fideicomiso Mercantil de Administracion
Liquidacion Seguros Bolivar, contempla la posibilidad de que ¢l Contrato se termine anle
la imposibilidad absoluta de desarrollur su objeto o el fin propuesto, que consiste en
mantener la tlularidad juridica del bien aportado vy de los que se aporten en el futuro, con
la finalidad de que los administre y venda de acuerdo con las instrucciones del contrato,
para que ¢l producto de dicha venta sea entregado a Bolivar Compaiia de Sepuros del
Feuador S.A. En Liquidacion.

FIDEICOMISO DEADMINISTRACION FLUJOS CENEICA FDP-POL:

El Fideicomiso se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 3 de marzo de 2017, Tiene por
objeto la administracion de los recursos transferidos al patrimonio autdénomo constitindo
de I totalidad de los flujos que se peneren por concepto de matriculas y pensiones
educativas de los niveles de basica elemental (segundo, tereero y cuarto) del Masculino
Lispiritu Santo, que se¢ generen a partic del mes de mayo del 2017, hasta aleanzar,
mensualmente el equivalente al valor de la tercera parte de cada uno de los dividendos
irimestrales detallados en la tabla de pago que consta en el convenio, Cumplida dicha
cuota, la Constituyente tendrd libre disposicion de los recursos remanentes por dicho mes,
hasta ¢l inicio del siguiente periodo trimestral por vencer, El [Tujo fideicomitido de
conformidad con los indices historicos se lo valora en US$3,351,622. Ll Constituyente
deberd hacer las actualizaciones del avalio con una periodicidad de 2 anos. El Fiduciario
es Fidunegocios S.AL, Administradora de Fondos y Fideicomisos,
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AAL FIDEICOMISOS: (Continuacion)

Con fecha 7 de julio de 2016, se constituyd ¢l Fideicomiso de Pago FDP-POL. cuy
[inalidad es que los bienes fideicomitidos scun administrados, transferidos en dacion en
pago o vendidos. Con fecha 17 de febrero de 2017, la Compaiia, por convenir a sus
intereses, suseribio con ¢l Fideicomiso un contrato de promesa de compra-venta en virtud
del cual promete comprar derechos fiduciarios que constituyen los bienes fideicomitidos
del referido Fideicomiso por USS1,809,411. En el referido contrato se acordd que como
fuente para ¢l pago de la obligacion de compra, flujos que oblenga la Compaiia de sus
clientes sean aportados « un Fideicomiso de Administracion de Flujos, de tal manera que
este Fideicomiso entrepue a cuenta de Ceneiea al Fideicomiso de Pago FDP-POL los
recursos neeesirios para cubrir el pago de lus obligaciones. 1La Constituyente aporta
inicialmente USK500 para que la Fiduciaria aperture una cuenta bancaria a nombre del
Fideicomiso.

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION CENEICA:

El Fideicomiso de constituyd en la ciudad de Guayaquil el 6 de octubre de 2017, ‘Tene por
objeto la admimistracion de los recursos transferidos al patrimonio autbnomo con la
finalidad de destinar los mismos al pago o pagos que deba realizar ¢l deudor (Centro
Educativo Integral Ceneica S.AL) al acreedor (Banco de la Produccidn S AL Produbanco),

Los flujos generados o los que tiene derecho la Constituyente, a partir de la constitueion
del Fideicomiso, por concepto de pagos de pensiones que realicen los representantes
legales de los alumnos de las seeciones basica medin y colepio del Masculino Espiritu
Santo, v las secciones bisicu clemental, media y colegio del Femenino Espiritu Santo, por
medio de las tarjetas de crddito Diners Club Ecuador 8. A, Sociedad Financiera, Pacilicard
S AL Banco de la Produccion S.AL Produbanco, Banco del Austro S A, Banco Bolivariano
C.A., Banco de Guayaquil S.A., emisores de las tarjetas de erédito Visa, MasterCard,
American Express, Visa Maestro, Visa Flectron, por la prestacion del servicio que brinda
¢l Constituyente. Dado que el flujo constituye un “bien que se espera que exista”, las
partes establecen de manera expresa que la aportacion del ujo a favor del Fideicomiso se
producird en ¢l momento que el flujo se genere. El Fiduciario es ANEFI S.A,
Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas del 16 de agosto
de 2017, se resolvid awtorizar a la Compaida aportar los [Tujos  mencionados ol

Fideicomiso, La Constituyente aporta imcialmente USS2,000 como fondo para gastos,

FIDEICOMISO CENEICACCIONES:

Ll Fideicomiso se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 31 de octubre de 2016, Se
origina en pagaré otorgado por Promotora Inmobiliaria Urbanis S.A. Prourbams el 21 de
marzo de 2013 a favor de Abberton Management LLC, Este pagaré fue endosido por ABI?
Services Internacional Tne. ¢l 29 de agosto de 2014, La forma de pago s en numerario o
mediante el traspaso de dominio de 152,838 acciones en la compania Vermigho S.A,
equivalente al 3,32% de participacion, Promotora ITnmobiliaria Urbanis S.A. Prourbanis
eligid la ranslterencia de acciones. Estas acciones fueron ajustadas al Valor Patrimonial
Proporcional. Tiene por objeto mantener T titularidad del bien aportado para que sen
administrado, transferido y/o  enajenado para entregar las acciones o los  recursos
provenientes de tales gestiones a lavor del Beneliciario. Bl Fiduciario es Fidunegocios

S.AL Administradora del Fondos y Fideicomisos.
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BB, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto o la Renta que hayan electuado operaciones con parles
relacionadas locales y/o domicilindas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y pastos por compaiia relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los USSTS millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Intepral de Precios de Translerencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relucionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion
conducente o determinar sioen dichas operaciones s¢ aplicod el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efcetos de caleular el monto scumulado para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumarin los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondin i;

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América,

e Compensaciones o reclusilicaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no alceten a resultados;

e Pugos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimicentos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos seialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Intermo,
asi como activos, pasivos o epresos del sujeto pasivo imputable a la actividad
generadora de tales ingresos;

o Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de lus siguientes condiciones:

a.  Laparte relacionada con la que el sujeto pasiva realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27 0 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

b, Ll sujelo pasivo.

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

* llaya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en ¢l Codigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversion:

» S acojs a la reduceion de la tarifa por reinversion de utihdades;

»  Sca administrador u Operador de una Zona Espeeinl de Desarrollo
Fcondmico;

*  Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables;

= Tenpan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos Niscales.
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BB, CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las relormas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e lengan un impuesto causado superior al 3% de sus inpresos gravables:

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y;

e No mantengan suserito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovibles.

CC.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE 1A
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor o Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Lconomia, Fortulecimiento de la Dolarizocion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
que entre otros cambios incluye los siguientes:

e lixenciones de impuesto a la renta purn microempresas: Gozardn de la exencion sélo
aquellas microcmpresas que se constituyan o partir de la vigencia de esta ley,

e Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desahucio y
Jubilacion patronal, que no tienen provision en afios anteriores, Se manticne la
deducibihdad por provisiones corrientes que deban registrarse por este coneeplo, y 1o
se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, ni que se
refieran al ndmero de anos de los trabajadores,

e Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personus
naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a levar contabilidad (ingresos
del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo ademis a profesionales,
comisaritias, representantes y trabajadores autdnomos en general. Sin embargo, deberi
considerarse ademds que estarin también obligados a Hevar contabilidad las personas
niturales y sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio
anterior, sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento,

s Determinacion por la Administracion ributaria; Se establece la aplicacion de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Internas,
al hguidar diferencias detectadas en declaraciones.

e |lmpuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IR'TA tnico para sector bananero,

e Porcentaje de tarifa de impuesto a la renty de sociedades: Se inerementa la tarifa al
25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al 28%, sepin la
proporcionalidad de capital establecida.

e Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos
fiscales, que debido al régimen juridico de cunlquier jurisdiceion en que residan los
socios, se permita registrar un titular nominal o formal, deberd obligatoriamente
informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dard por cumplidi la obligacion
ante el Servicio de Rentas Internas.
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CCOLEY  ORGANICA  PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE 1A
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

Se establece base exenta de USS11,270 para determinar base imponible de impuesto a
[ renta para microcmpresas.

Se mantiene ¢l benelicio de reduccion de 10 puntos a la tanla de HUTA, Gnicamente
para la reinversion de compafias exportadoras habituales, productoras de bienes y de
turisimo reeeptivo, cuyo componente accionario nacional sea de por lo menos ¢l 50%.

e Reduccion tarifa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Teenologia ¢ Innovacion:
La reduccion por este concepto solo aplicard en la reinversion de sociedades
productoras de bienes,

e Reduccidn tarifa para micro y pequenias empresay y exportadores habituales: Estas
sociedades mantendrin ¢l 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta. Solo para ¢l
caso de exportadores hubituales, la condicion es mantener o incrementar el empleo, El
procedimiento los establecera el CPT,

e Anticipo de Impuesto Renta: Ll edleulo de anticipo de acuerdo con la fdrmula de los
componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no aplicari para las
personas maturales v sucesiones indivisa que, estando obligados a Hevar contabilidad,
no realicen actividades empresariales, para este caso aplicarin ¢l procedimiento del
S0% de IR menos las retenciones,

e Cileulo de anticipo; No formarin parte del cileulo de anticipo de impuesto a la renta
las dectmotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales,

e Devolucidon de anticipo: Se estublece recarpo del 200% en caso de detectarse que Lt
devolucion del anticipo fue indebida,

e Anticipo_de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del cileulo de anticipo de
impuesto ol renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y gastos y
patrimonio, relacionados con gastos de incremento de gencracion de nuevo cmpleo, y
adquisicion de activos productivos, Ademis, que ¢l cambio de propicdad de los
activos que ya se encuentran en funcionamicnto no constituye inversion nueva, por
tunto, los activos para eleetos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente
NUEVos,

o Retencion en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos residentes
en Feundor; Mientras no se demuestre que el ltimo nivel accionario pertenczci
realmente al beneficiario efectivo, no se dard por cumplida la obligacion.

o Devolucion de IVA medios electronicos: Fn la devolucion de IVA por uso de medios
clectronicos se elimina la devolueion por uso de tarjetas de débito y erédito,

o Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de
cileulo del ICE podria ser sobre el PV sugerido por el fabricante o precios
referenciales, sepin se establezca mediante resolueion para ¢l clecto, Se ineluye
sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias,
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LY  ORGANICA  PARA LA REACTIVACION DE__ LA ECONOMIA,
l-‘(JR'I'.-\rl.F.CIMII".N'I'() DE LA DOLARIZACION Y _MODERNIZACION DE I.A
GESTION FINANCIERA: (Contimuaeion)

e Dehinicion de exportador habitual: Bl reglamento especificari las condiciones, limites
y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual,

o Emision _de comprobantes _de venti: Disminuye la base de pago sobre la que se
obligada Lo utilizacion del sistema financiero de Smil o Tmil,

economia la aplicacion de regimenes simplificados para electos de cumplimiento
tributario,

e Excnciones 1SD: La exeneion en pago de ISD por valores para cubrir costos y gastos
por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado o transferido al
exterior, previa aprobacion de trdmite de exoneracion,

e Devolucion ISD a exportadores: Se incluye ¢l beneficio de devolucion sobre el saldo
de 1SD que los exportadores no hayan utilizado como C1 por pagos de importaciones
de materias primas y bienes de capital, Estos serdn los que consten en ¢l listado del
CPT.

e Incentivo estabilidad tributaria en contratacion de inversion: Se incluye tambicn para
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarilis de IRTA, de
acuerdo con 1o estableeido en Lo LT (25% tarita general para socicedades).

e Determinacion presuntiviy La determinacion presuntiva se aplicaria no solamente en
procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision de Liquidaciones de
pago y resoluciones por aplicacion de diferencias,

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Medinnie Resolucion No. SCACLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencin de Compaiias expidio las normas para la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes de los
srupos ceonomicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas,

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personis

juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Companias y aquellas

empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas
Internas.

La Compaiiia estd considerada por el Servicio de Rentas Tnternas como parte de un Grupo
Feonomico y deberd presentar sus estados financicros consolidados, sepin el articulo
tercero de la Resolucion indicada, No obstante, no esti obligada a consohdar sepin los
requerimientos de la NHEF 10, La Administracidon estd analizando T posibilidad de
pestionar con ¢l Servicio de Rentas Internas la revision de la agrupacion de las cmpresis
consideradas en este grupo, de la cual es la Controladora,
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EE. LITIGIOS LEGALES

Los asesores legales de la Compaiia han reportado los siguientes litigios:

Demundante Deseripeion Estado actual

Se revoed Lo sentencia de la primera
nstanein y se declro sin lugar a
dlemunda, Actualmente, se encuentran
i laespera de lnrespectiva
notificacion donde se corrabore s la A3 848
sentencin se encuentra cjecutoriada

por el Ministerio de Ta Ley o si la

parte actora presentd algin recurso de

cisaeion,

Monto (US%)

Keclmueiom de
diferencia de
jubilucion patroal

Pedro Eugenio
Rosales Martinez

Habiéndose inciado ¢l proceso de
cjecucion del Fideicomiso Earsi, exle
se suspendid y las partes han arribado
a un acuerdo que se esta
implementando, y que consiste en que
el bien propiedad de Ceneien que fue
aportado al referido Fideicomiso se
vende y su valor se entrega en pago al
nercedor. Ceneien ha legado a un
acuerdo con el comprador de dicho
bien para readguirivlo,

Se presentd lng exeepeiones del Dr,
Juime Ortegn Trugillo por sus propios
derechos y se las califica de clara,
precisy y completa y se las admite o
triimite, en el procesn consia que I
Compaiin Ceneica no ha sido eitada,
En consideracitn al niimero de
demandindos, u los cuales o seri feil
ni ehpido citir, el juicio no avanzara.
Ademis, de continuarse con el
mismo, su fundamentacion es débil y
por ende los resultndos poco exitosos,
L compaiin de seguros b
determinado como “deudorn
subsidinrin® o Cencica por las
siguientes obligneiones:

e Accion de cobro

I'roceso de medineion
ante ln Clhanara e
Comiercio de
Guayaguil

Centro Fdueativo
Integral Cenerca
SA,

1,956,830

Roxana Edith

o : Juicto ejecutivo
Zhindon Macins !

Indetermmmnndn

Bolivar
Companin de
Sepuros del
Feundor 5 A, "En
Liguidacion™

Juicio couctivo

e Accion de cohro por
responsabilidad por déficit
patrimonisl

En considerncion al ndmero de

demunduados, o los cuales no serd

Ll ni vipido eitar, el juicio no

avaizary, Ademis, de continunrse

con el mismo, su fundimentacion es
dehil y por ende los resultados poco
extlosis,

UsH10,000
LIS$21,039, 860

I, EVENTOS SUBSECUENTES:

Fntre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados linancicros adjuntos,
no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la
Companin, puedan afectar la presentacion de los estados linancieros o que requicrian ser
revelados,



