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PKF & Co. PK?

Auditores &
Asesores Financieros

Guayaquil, 13 de marzo de 2009

Sefores _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Guayaquil.

Estimados Seiiores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compafiia:

. Afios Terminados Expediente
COMPANIA No.
« CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL Al 31 de diciembre de 41738
CENEICA S A. 2008 y 2007

Muy atentamente,

PKF & Co.
4
/ Edgar Naranjo L. /

Socio Principal
C.C. 170390950-5

Pbx {593-4) 2453883 / 2450889 Fax: (593-4) 2450886 Telefax: (593-2) 2263959 / 22630960

E-mail: pkfec@gu.pro.ec www.pkfecuador.com P.O. Box 09-06-2045 Av. Republica de El Salvador #836 y Portugal,
PKF Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2 Piso 4to. Of. 404 Edificio Prisma Norte
Guayaquil Ecuador Quito Ecuador

PKF & Co. Cia. Ltda. es miembro de PKF Intemational Limited, una asociacin de firmas miembro lagalmente independienta.




PKF

Auditores &
Asesores Financieros

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL
CENEICA S.A.

Informe sobre el Examen de
los estados Financieros

Afios terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007




PKF & Co. PKf

Auditores &
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Centro Educativo Integral CENEICA S.A.
Guayagquil, Ecuvador

1. Hemos examinado los balances generales de Centro Educativo Integral CENEICA
S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los estados conexos de resultados,
inversién de los accionistas y flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de ia
Administracion de la Compania. Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos
de control interno que aseguren la preparacién de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar fas politicas
contables consistentes con las normas contables vigentes en Ecuador, asi como el
establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la
planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
sequridad razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas pruebas
de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas yQ\su revelacion en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados|Wependen en gran medida del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riekdo que podria representar cambios en los estados
financieros. El proceso de audlitpria incluye una evaluacion del control interno que
sirve como base para disefgr jlos procedimientos, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la gféctividad del mismo. La auditoria también incluy¢ ia
determinacion del uso de los prjngipios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciongs.foortantes realizadas por la Administracién, asf como
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros referidos en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Centro
Educativo Integrai CENEICA S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y los
resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en Ia Nota B.

Revelacion:

5. La compafila mantiene 100% de las acciones de Jazaba S.A., segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, se deben presentar estados financieros
consolidados. La administracion considera gue no es necesario, pues esa compaiiia

no genera fiujos de efectivo importantes.

A Fec :
Edgar Naranjo L.

27 de Marzo del 2009 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias No.015




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

31 de diciembre del

2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 42,061.48 14,052.31
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 2,203,453.61 2,039,699.24
Gastos pagados por anticipado 129,282.54 20,365.72
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2,374,797.63 2,074 117.27
Inversiones Permanentes (Nota E) 35,247 .39 38,255.69
Cuentas por Cobrar a largo plazo (Nota F) 301,767.98 301,767.98
Activos Fijos (Nota G) 8,584,498.35 9,070,932.02
3,478.40

Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

11,299,789.75

11,485,072.96

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios 5,388.12
Obligaciones bancarias (Nota H) 121.689.23
Documentos y cuentas por pagar (Nota 1) 1,5692,799.28 '1,433,429.02
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 90,323.22 135,191.02
Porcion Corriente Pasivo a Largo Plazo (Nota K) 1,135,616.43 1,038,214.91
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2,940,428.16 2,606,834.95
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K} 2671,317.32 3,393,678.17
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Notal)
Capital social 4,410,106.00 4,410,1086.00
Reserva de capital 2,999,566.31 2,978,679.05
Pérdidas acumuladas (1,721,628.04) {1,909,613.33)
5.688,044.27 547917172

TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

MU

Ing. Joaquin Martinez A.
Representante Legal

P

11,299,789.75

11,485,072.96

-

Vea notas a los estados financieros




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE OPERACION:

Educativos
Otros ingresos {Nota M)

COSTO Y GASTOS:
Costo de personal
Gastos administrativos (Nota N)
Gastos financieros
Gastos de ventas
Depreciacion
Otros gastos (Nota O)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion de Trabajadores en las
Utilidades (Nota Q)

25% impuesto a la Renta (Nota Q)

UTILIDAD NETA

Ing. Joaquin Martinez A.
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
5,530,082.01 5,723,610.39
501,777.52 254,915.87
6,031,859.53 5,978 ,526.26
3,252,572.08 3,020,228.69
846,732.67 1,266,624.95
595,050.05 641,851.21
78,005.42 121,702.12
517,547.47 543,316.22
388,217.75 88,036.60
5678,125.44 5681,759.79
353,734.09 296,766.47
(53,060.11) (32,674.46)
(91,801.43) (53,076.07)
208,872.55 211,015.94




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en USD6lares)

Capital Reserva de Pérdidas

social capital acumuladas
Saldo al 1 de enero del 2007 4,410,106.00 2,957,577.47 (2,099,527.68)
Utilidad neta 211,015.94
Constitucién de reservas 21,101.58 (21,101.59)
Saldo al 1 de enero del 2008 4,410,106.00 2,978,679.05 (1,909,613.33)
Utilidad neta 208,872.55
Constitucién de reservas 20,887.26 (20,887.26)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 4.410,106.00 2,999,566.31 (1,721,628.04)

RULTINY

Ing. Joaquin Martinez A.
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por pensiones
Efectivo pagado a empleados, directivos y varios acreedores

Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en proyecto educativo Universitario
Adiciones de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo recibido de Prime Investment Consulting
Préstamos bancarios recibidos
Préstamo recibido de Produbanco
Pago de obligaciones bancarias

Préstamo recibido de terceros
Pago de préstamos con terceros

Efectivo neto {(usado en) proveniente de las actividades
de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

U

Ing. Joaquin Martinez A,
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del
2008 2007
5,104,911.60 5,402,978.99
(4,855,581.94) {5,231,370.39)
501,777.52 254,915.37
751,107.18 516,523.97
(31,113.80) (104,378.94)
(31,113.80)  (104,378.94)
76,000.00
160,000.00
264,178.20 35,662.74
(940,838.52) (859,554.99)
91,379.85 59,000.00
{106,703.74) {6,000.00)
(691,984.21) (534,892.25)
28,000.17 (122,747.22)
14,052.31 136,799.53
42 061.48 14,052.31

Vea notas a los estados financieros




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas que no reguieren utilizacion de efectivo:

Depreciacion

Provision para jubilacion patronat
Provisiones por pagar

Bajas de activo fijo

Ajuste de inversiones

Provision de intereses bancarios

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones permanentes
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Sobregiros bancarios
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Otros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
208,872.55 211,015.94
517,547.47 543,316.22
136,376.66 122,468.93
181,771.79
1,157.52
16,682.58
30,621.14
1,044,568.47 925 262.33
3,008.30
(163,754.37) (536.206.86)
(108,916.82) 10,444.61
(5.388.12) (9.667.02)
29,935.92 156,583.47
(44,867.80) (29,892.56)
(3,478.39)

(293,461.28)

{408,738.36)

751,107.19

516,523.97




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDolares)

A. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.:

Fue constituida el 8 de junio de 1984 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
objetivo principal es dedicarse a la formacion, creacién, disefio o implementacién de
programas especiales de educacion, aprendizaje y difusion de la cultura en los niveles
preescolar, escolar y secundario.

El 1 de marzo del 2005 se realizé la fusion por absorcion de la compaiia Predial
Dobleequis S.A. por parte de Centro Educativo Integral CENEICA S.A. Como resultado
de la fusién por absorcién se transfirieron todos fos activos, pasivos y patrimonio de la
compaiiia absorbida y se incrementé el capital suscrito y pagado de CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Companfia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financierocs. A continuacidn mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacidn se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida utii estimada de los activos
relacionados.

La vida Gtil estimada de los actives fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de compuiacién 3
Vehiculos 5
Material didactico 10
Coliseo Espiritu Santo 20
Equipo de oficina 10
Equipo de trabajo 10

Implementos deportivos 10




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Los activos fijos provenientes de la fusién se registraron al valor en libros de los

bienes recibidos, se mantuvieron las tasas de depreciacion originales.

Inversiones en acciones. Se encuentran contabilizadas al costo de adquisicién.

Ingresos anticipados se registran como un pasivo diferido y se llevan a resultados

en el afio que se devengan.

Los ingresos por pensiones: son registrados en el mes que se devengan.

Los gastos. Se registran cuando se causan.

Moneda local; A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso

local en la Republica del Ecuador.

EEECTIVO:

Caja
Bancos locales

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Pensiones

Directores y empleados

Cheques pendientes de cobro
Tarjetas de crédito

Varios deudores

Companias relacionadas (Ver Nota P)
Ejecutivos

Otros

Al 31 de diciembre del

2008 2007
800.00 1,200.00
41,261.48 12,852.31
42,061.48 14,052.31

Al 31 de diciembre def

2008 2007
408,242.32 435,132.64
43,581.19 14,187.34
19,789.50 32,087.27
133,009.43 79,724.69
115,639.28 41,082.60
1,393,191.8¢ 1,420,091.36

90,000.00

17,393 .34
2,203,453.61 2,039.699.24
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

E. INVERSIONES PERMANENTES:

A continuacion el detalle de las Empresas en cuyo capital tiene participacion la

Compaiia:
No. Acclones o % de Valor Costo INFORME Libros

Empresas participac! articipacién Nominal Qriginal 1-01-08 Bajas 31-12-08__
Electroquil 5.A. ND NID N/D 1,274.28 13,627.26 13.627.26
JAZABA 5 A 19,999 99.995% 0.04 800.00 799 96 799 .96
Fundacién ABP ND ND N/D 19,511.06 17,828.47 300830 (1) 14,820 17
Proyecto Act.
Educativa
Spirit Language 6,000 29.10% 1.0 6,600.00 6,000.00 6,000.00

N/D= No disponible

38,255.69

3.008.30

35,247 .39

(1) Provenientes de la fusion por absorcion can Predial Dobleeguis S.A.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZQ:

Corresponde a valores entregados para

Language.

ACTIVOS FIJOS:

Terreno

Edificio

Coliseo Espiritu Santo
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Equipo de computacion
Equipo de trabajo
Vehiculos

Implementos deportivos
Material didactico

Depreciacion acumulada

futuro aumento de capital en Spirit of

Saido al Saldo al

01/01/2008 Adiciones 31-12-08
5,421 370.00 5.421,370.00
6,889,035.72 6,889,035.72
750,835.91 750,835.91
411,756.98 411 756.98
378,190.19 14,375.20 392,565.39
155,729.03 155,729.03
488,675.94 856.80 489,532.74
71,974.72 2.184.00 74,158.72
43,306.83 13,249.60 56,556.43
62,067.83 62.067.83
41,734.69 448.20 42 182.89
14,714,677.84 31,113.80 14,745,791 .64

(5,643,745.82)

(517,547 47)

(6,161,293.29)

9,070,932.02

(486,433.68)

8,584,498.35
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Corresponde al saldo del préstamo otorgado por el Banco Bolivaniano e} 29 de
septiembre de 2008, por un monto original de US$160,000.00; a un plazo de 1 afio y
una tasa de interés del 11.30% para capital de trabajo.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007 o

Préstamos bancarios 134,717.30
Proveedores 136,120.96 71,390.36
Ingresos anticipados (1) 311,879.24 275,452 86
Servicio Rentas Internas (2 19,867.48 106,115.89
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 100,480.45 96,211.17
Compafiias relacionadas (3) 89,786.58 63,374.22
15% Participacion trabajadores 53,060.11
Impuesto a la renta 91,801.43
Otras (€] 789,803.03 686,167.22

1,682,799.28 1,433,429.02

(1) Corresponde a los valores recibidos por adelantado por pensiones y matriculas
para el afo lectivo 2009-2010.

{Z) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.
(3) Ver Nota P.

(4) Corresponde a:
Al 31 de diciembre del

2008 2007
Predial Intval Cia. Ltda. 31,333.32
Flom (5) 515,318.07 475,318.07
ABP ' (6) 51,379.85
Lértora Zerega 31,333.32
Quenia Pisco Cano 10,000.00 19,000.00
Provisiones por pagar ") 181,771.79
Pagos a Terceros 160,515.83
789,803.03 686,167.22

(5) Préstamo recibido el 1 de abril del 2005 a una tasa de interés del 12%. Durante el
2007 no se realizaron pagos y se recibié un préstamo de US$40,000 con fecha 28
de junio, fue renovado a un afio plazo. Durante el 2008 no se realizaron pagos y se
recibié otro préstamo de US$40,000.00 con fecha 26 de febrero, bajo condiciones
similares.

(6) Corresponde a préstamo del exterior, recibido el 10 de junio de 2008, a una tasa
del 12% por un monto original de US$100,000.00 para capita! de trabajo.

(7) Incluye principaimente US$30,725.25 correspondiente a actas de fiscalizacion
provisionadas en afos anteriores y US$23,643.60 de las tarjetas de comisariato
(Navipian), fas que se descuentan en roll de pagos durante el 2009.




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

12

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Intereses por pagar 19,841.83 30,621.14
Beneficios sociales por pagar 70,481.39 104,569.88
90,323.22 -135,181.02
K. PASIVO A LARGO PLAZO:
Fecha Fecha Monto Saldo at Saldo al
Cuenta Tasa emisidn Vio. Originat 2008 2007
Produbanco 9.80% 26/09/2006 12/09/2011 5,000,000.60 (1) 3075,383.75 3,995,257 80
Produbanca 12% 26/10/2007 24/09/2009 17.970.81 (2) 7.227 90 16.631.48
Produbanco 12% 24/12/2007 141212009 19.031.26 (3 10,079.60 t9.G31.26
Produbanco 1% 11/07/2008 22/06/2011 300,000.00 {4) 264,178.20 000
Prime Investment Consulting Inc. 13% 21111/2006 24/1172008 100,000.00 100,060.00
Prime Investment Consulting Ing, 13% 27/03/2007 2710372009 25.000.00 25.000.00
Prime Investment Consulting 1nc. 13% 30/03/2007 30/03/2009 25.,000.00 25.000.00
Prime investment Consulling Inc. 12% 27/09/2007 07/09/2009 25,000.00 26,000.00
3,356,869.45 4,206,930.54
Bonificacitn por desahucio 88.725.10 '
Jubilacién Patronal £} 361,339.20 224,9652.54
3,806,933.75 4.431,893.08

Menos: Porcién Corriente

Total Pasivo a Largo Plazo

{1,135 618.43)

{3.038.214.01)

2.671.317.32

3.393,678.17

(1) Corresponde al préstamo hipotecario contraido con el Produbanco a 5§ afos plazo,
pagadero mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestralmente. Los
vencimientos anuales se detallan a continuacion:

Afo Us$

2009 1,016,727.27
2010 1,122,480.11
2011 936,176.37

3,075,383.75

(2) Corresponde al préstamo contraido con el Produbanco a 2 afos plazo, pagadero

mediante cuotas mensuales y con

vencimientos anuatles se detallan a continuacién:

tasa reajustable trimestralmente. Los




13

CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

K. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién):

Afo _Us$
2009 7.227.90
7,227.90

(3) Corresponde al préstamo contraido con el Produbanco a 2 afios plazo, pagadero
mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestralmente. Por vencer en
el 2009.

(4) Corresponde a Préstamo contraido con el Produbanco a 3 afios plazo, pagadero
mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestralmente. Los

vencimientos anuales se detallan a continuacion:

Afio Uss$
2009 101,581.66
2010 105,342.19
2011 57,254.35
264,178.20

(5) Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han
cumplido 25 afios o mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compafia. La pensién patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno. En el casc de doble
jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Companiia, la pension patronal sera como minimo el eguivalente al 50% del salario
minimo vital. En base al estudio actuarial contratado por la Administracion de la
Compaifiia, durante el 2008 se provisioné6 US$136,376.66

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social.- Corresponde a 4,410,106 acciones con un vaior nominal de US$1.00
cada una.

Reserva de Capital.- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron
sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17: Reserva por revalorizacién del patrimonic y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI.O17 de la Superintendencia de Compariias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, [a Compariia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacitn);

Pérdidas Acumuladas.- La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de las pérdidas obtenidas en el gjercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.

M. OTROS INGRESOS:
Incluye principalmente US$346,873.58 generados por servicio de transporte a los
estudiantes y US$74,633.56 correspondiente a la Kermesse realizada por el Comité
Central de Padres de Familia.

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$517 547.47 por cargo de depreciaciéan (En el 2007
US$543,316.22).

0. OTROS GASTOS:

Incluye US$356,908.94 correspondiente al costo del servicio de transportaciéon de los
alumnos del centro de estudios (En el 2007 US$350,643.37).

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las fransacciones con companias refacionadas, incluyen los siguientes saldgs:

Cuentas por:

Cobrar Pagar
Spirit-Aes 47.648.80
ABP Services Internacional 896.04 800.00
Urbicor 31,813.39
Jazaba S.A. (1 573,237.44
Tecnologico Espiritu Santo (1) 760,885.44
Capacites 58,172.97
Seguros Bolivar . 9,52439
1,393,191.89 89,786.58

(1) Corresponde a valores entregados para financiamiento de operaciones. Estas
cuentas no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses.

Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

La participacién para trabajadores se calcula sobre tasa del 15% de las utilidades antes
de impuesto a la renta. La provisién para impuesto a la renta se calcula aplicando la
tasa de! 25% sobre la utilidad tributable anual. El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41
publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de mayo del 2001 establece que las
Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién dei
10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, sobre esos montos
el impuesto se disminuira al 15%. Si hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel que se generaron las utilidades materia de reinversion no se ha
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Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

inscrito el respectivo aumento de capital en el Registro Mercantil, la reduccién no tendra
efecto y se debera proceder con el pago del impuesto a la renta no cancelado. Los
calculos se efectuaron como sigue:

Al 31 de diciembre del

2008 2007

Utilidad de! ejercicio: 353,734.09 296,766.47
(-) 15% Participacion a trabajadores 53,060.11 32,674.46
(+) Gatos no deducibles 258,692.75 18,980.38
{-) Pago a trabajadores discapacitados 69,759.11
{-) Amortizacién pérdidas a trabajadores afios

anteriores 122,401.91 70,768.10
Base imponible de impuesto a la renta 367,205.72 212,304.29
Impuesto causado 91,801.43 53,076.07
(-) Anticipo pagado (1 76,247.00
{(-) Retenciones en la fuente (m 16,071.12 13,490.97
A favor del contribuyente (516.69) 39,585.80

(1) Registrados en gastos pagados por anticipado.,

R. LITIGIOS JUDICIALES:

Durante el 2008 el asesor legal confirmd la existencia de juicios laborables pendientes
de resolucién, cuya cuantia asciende a US$39,206.66.

S. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros
a la fecha mencionada.




