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PKF & Co. Kf

Auditores &
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Centro Educativo Integral CENEICA S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Centro Educativo Integrali CENEICA
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los estados conexos de resultados,
inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas (Expresados en USDélares). Estos estados con sus notas explicativas son
responsabilidad de la Gerencia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre [0S mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabillidad y otros procedimientos de auditorna que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacidn del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de {a presentacion de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para

nuestra opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Centro
Educativo Integral CENEICA S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad

descritos en la Nota B.

4. La compainia mantiene 100% de las acciones de Jazaba S.A., segin {a Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, se deben presentar estados financieros
consolidados. La administracion considera que no es necesario, pues esa compaifiia

no genera flujos de efectivo importantes.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas par cobrar (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

Inversiones Permanentes (Nota E)
Cuentas por Cobrar a largo plazo (Nota F)
Activos Fijos (Nota G)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros bancarios

Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota )

Porcion Corriente Pasivo a Largo Plazo (Nota J)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)

Capital social
Reserva de capital
Pérdidas acumuladas

DTAL PASIVO E INVERSION

“ OS ACCIONISTAS
) =
ing. Roberto Bezman
Representante Legdal

31 de diciembre del

2007

14,052.31
2,039,699.24

20,365.72

2,074,117 .27

38,255.69
301,767.98

9,070,832.02
11,485,072.96

5,388.12
1,433,429.02
135,191.02

1,038,214.91

2,612,223.07

3,393,678.17

4,410,106.00
2,978,679.05

11,485,072.96

Vea notas a los estados financieros

2006

136,799.52
1,503,492.38
30,810.33

1,671,102.23

54,938.28
301,767.98

9,511,026.83
11,5638,835.32

15,055.14
1,089,128.25
134,462.44

83427230

2,072,918.13

4,197,761.40

4,410,106.00
2,957,577.47

(1,808,613.33) (2,099,527.68)

5,479,171.72 5,268,155.79

11,538,835.32




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDGlares)

Anos terminados al
31 de dictembre del

2007 2006
INGRESOS DE OPERACION:
Educativos 5,723,610.39 5,413,662.77
No educativos 122,346.13 50,213.04
Otros ingresos (Nota L) 132.569.74
5,978,526.26 5,463,875.81
COSTO Y GASTOS:
Costo de personal 3,020,228.69 2,326,837.17
Gastos administrativos (Nota M) 1,266,624.95 1,581,448.91
Gastos financieros 641,851.21 054,227.94
(Gastos de ventas 121,702.12 109,594 .43
Depreciacion 543,316.22 568,365.07
Otros Gastos (Nota N) 38,036.60 190,820.70
5,681,759.79 5,731,294.22
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA (PERDIDA) 296,766.47 (267,418.41)
15% Participacion de Trabajadores en las
Utilidades (Nota Q) (32,674.46)
25% Impuesto a la Renta (Nota Q) (563,076.07)
UTILIDAD NETA (RERDIDA) . 211,01594  (267,418.41)

" ’ _ )
Ing. Robertg™yzman Sr. Olpaedo Pz .
Representante Legal 2e1itador General

‘-..

Vea notas a los estados financieros
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDo6lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por pensiones

Efectivo pagado a empleados, directivos y varios acreedores

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente (usado en) las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en proyecto educativo Universitario
Adiciones de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo recibido de Prime Investment Consuiting
Préstamos bancarios recibidos
Préstamo recibido de Produbanco
Pago de obligaciones bancarias
Préstamo recibido de terceros
Pago de préstamos con terceros
Pagos de jubilacion patronal

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades
de financiamiento

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Salda del efectivo al inicio del aio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

<

Ing. RobefoGuzman
Representante tegal

Ahos terminados al
31 de diciembre del

2007

5,492,978.99
(5,231,370.39)
254,915.37

616,523.97

(104,378.94)

(104,378.94)

76,000.00
160,000.00
35,662.74
(859,554.90)

59,000.00
(6,000.00)

(534,892.25)

(122,747.22)

136,799.52

14,052.30 -

-

Vea notas a los estados financieros

Wfi%n

reTiRy/
N
,,...-
.. a-r-""'S . -2 'I. '___,.:.#-—'r'.
‘-f"“.pﬂ''f.'"‘."--""""“"I..l

Mtador General

2006

IEpEpspspsn el ————

5 414,191.53
(5,581,147 .55)
50,213.04

116,742.98

(15,000.00)
(112,866.67)

(127,866.67)

100,000.00

5 000,000.00
(170,459.91)

(4,743,297.36)

186,242.73

(58,366.92)

195,166.44

136,799.52




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD NETA (PERDIDA) 211,015.94 (267.418.41)
Partidas que no requieren utilizacion de efectivo:
Depreciacion 543,316.22 568,365.06
Provisidn para jubilacion patronal 122,468.93
Bajas de activo fijo 1,157.52
Ajuste de inversiones 16,682.59
Castigo de Cuentas por Cobrar a Tecsanto 193,594.09
Provision de intereses bancaros 30,621.14 (28,451.88)
025,262.33 466,088.86
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por cobrar (536,206.86) (405,318.01)
Gastos pagados por anticipado 10,444 61 (5,789.63)
Sobregiros bancarios (9,667.02) 15,055.14
Documentos y cuentas por pagar 156,583.47 (219,459 23)
Gastos acumulados por pagar (29,892.56) 32,679.89

(408,738.36) (582,831.84)
ERECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 516,523.97 (116,742.98)

Ing. Roberto BGugzman m
Representante Leyjs ,

“



CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en USDolares)

A. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.:

rue constituida el 8 de junio de 1984 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
ohietivo principal es dedicarse a la formacion, creacion, disefio o impiementacion de

programas especiales de educacion, aprendizaje y difusion de la cultura en los niveles
preescolar, escolar y secundario.

El 1 de marzo del 2005 se realizé la fusion por absorcion de la compania Predial
Dobleequis S.A. por parte de Centro Educativo integral CENEICA S.A. Como resuitado
de la fusion por absorcion se transfirieron todos los activos, pasivos y patrimonio de la
compania absorbida y se increment6 el capital suscrito y pagado de CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDdlares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacidbn mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion. lLas erogaciones por
mantenimiento y 1eparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Material didactico 10
Coliseo Espiritu Santo 20
Equipo de oficina 10
Equipo de trabajo 10

Implementos deportivos 10




#
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Chntinuacion)

Los activos fijos provenientes de la fusion se registraron al valor en libros de los
bienes recibidos, se mantuvieron las tasas de depreciacion originales.

Inversiones en accionas. Se encuentran contabilizadas al costo de adquisicidn.

Ingresos anticipados se registran como un pasivo diferido y se llevan a resultados
en el anc que se devengan.

LOS Ingresos por pensiones: son registrados en ef mes que se devengan.
L oS gastos. Se registran cuando se causan.

Moneda local: A pariir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en fa Republica del Ecuador.

L Al 31 de diciembre del L
2007 ) 2006
Caja 1,200.00 1,200.00
Bancos locales 12,852.31 135,599.52

14,052.31 136,799.52

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2007 2006

Fensiones | 435,132.64 293,744 .64
Directores y empleados 14,187.34 15,615.62
Cheques pendientes de cobro 32,087.27 32,998.64
Tarjetas de crédito 79,724.69 41,765.12
Varios deudores 41,082.60 80,912.24
Compafiias relacionadas (Ver Nota O) 1,420,091.36 1,053,499.14
Crédito tributario 17,393.34

2,039,699.24 1,528,535.40
Menos: Provision cuentas incobrables
relacionadas (2) - 25,043.02

2,039,699.24 1,503,492.38




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

(1) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2007 25,043.02
Menos: Castigos - 25,043.02
Saldo al 31 de diciembre del 2007

e —— . ——

E. INVERSIONES PERMANENTES:

A continuacion el detalle de las Empresas en cuyo capital tiene participacion la
Compafia:

No. Acciones o % de Valor Costo INFORME Libros
Empresas participaciones participacion Nominal Qriginal 1-01-07 Bajas 311207
Electroquil S.A. N/D N/D N/D 1,.274.28 13.627.26 13.627.26
JAZABA S.A. 19,9486 99.995% 0.04 800.00 799 96 (1) 799.96
Fundacion ABP N/D N/D N/D 19.511.06 19.511.06 1682.89 (2) 17.828.47
Proyecto Act.
Educativa
15,000.00 15,000.00 (3}
Spint Language 6,000 29.10% 1.00 6,000.00 6,000.00 6.000.00
54,938.28 16,682.69 38,255.69

— S —————————————{

N/D= No dispontble

(1) Corresponde a la transferencia de una accion que se efectud¢ a favor de la sociedad
ABP Services Internacional Inc. el 16 de Agosto del 2006.

(2) Provenientes de la fusion por absorcion con Predial Dobleequis S.A.

(3) Corresponde a fondos entregados a Infiservice para proyecto de inversion en
actividad educativa en Miami.

F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a valores entregados para futuro aumento de capital en Spirit of
L.anguage.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A. ’

G. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al

01/01/2007 Adiciones Bajas 31-12-07
Terreno 5,421,370.00 5,421,370.00
Edificio 6,861,120.82 27,914.90 6,889,035.72
Coliseo Espiritu Santo 730,373.85 20.462.06 750,835.91
Instalaciones 411,756.98 411,756.98
Muebies y enseres 368,047.47 10,142.72 378,190.19
Equipo de Oficina 117,222.16 38,506.87 155,729.03
Equipo de computacién 488,135.54 540 40 488,675.94
Equipo de trabajo 65,162.73 6.811.99 71,974.72
Vehiculos 43,306.83 43,306.83
Implementos deportivos 62,067.83 62,067.83
Material didactico 42,892.21 (1,157.52) 41,734.69

14.611,456.42 10437894  (1,157.52) 14.714,677.84

DNepreciacion acumulada  (5,100,429.59) (543,316.22) (0.01) (5,643,745.82)
9,511,026.83 (438,937.28) (1,157.53) 9,070,932.02

—— ]

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

_Al 31 de diciembre del

2007 2006

Préstamos bancarios (1) 134,717.30
Proveedores 71,390.36 6,154.67
Ingresos anticipados (2) 275,452.86 287,965.96
Servicio Rentas Internas (3) 106,115.889 15,091.96
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 96.211.17 33,399.04
Companias relacionadas (4) 63,374.22 109,060.85
Ofras (5)  686,167.22 637,455.77

| '~ 1,433,429.02 1,089,128.25

R

(1) Corresponde al préstamo recibido del Banco Bolivariano el 11 de octubre del 2007,
con tasa de interés del 12% anual y vencimiento del 10 de octubre del 2008.

(2) Corresponde a los valores recibidos por adelantado por pensiones y matriculas
para el ano lectivo 2008-2009.

(3) Incluye retenciones en la fuente del mes de diciembre y US$39,585.80 del
impuesto a la renta por pagar del ano 2007.

(4) Ver Nota O.
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacién):

(5) Corresponde a:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Predial Intval Cia. Ltda. 31,333.32 31,333.32
Citihomes S.A. (6) 6,000.00
Quenia Pisco Cano | 19,000.00
Fundacion Leonidas Ortega (7) 475,318.07 435,318.07
Pagos a Terceros 8)  160,515.83 164,804.38
686,167.22 637,455.77

(6) Préstamo recibido el 20 de diciembre del 2006, cuyo vencimiento fue el 15 de
marzo del 2007.

(7) Préstamo recibido el 1 de abril del 2005 a una tasa de interés del 12%. Durante el
2007 no se realizaron pagos, fue renovado a un ano plazo y el 28 de junio se
recibioé un nuevo prestamo por US$40,000.00, bajo condiciones similares.

(8) Incluye principalmente US$47,199.38 (Para el afo 2006 US$32,505.44) por el 1.5 x
mil por pagar al Municipio por el Impuesto generado en el 2007 y de anos
anteriores. Segun confirmacién de los abogados, existen tres expedientes
administrativos iniciados por la Comisaria 3% del Municipio en contra de CENEICA,
los cuales se encuentran en tramite de reliquidacion.

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

i —

2007 2006
Intereses por pagar 30,621.14 28.475.64
Beneficios sociales por pagar (1) 104,569.88  105,986.80
- 135,191.02 134,462.44

(1) Incluye US$34,502.09 que corresponde al 15% de participacion en la utilidad a
favor de los trabajadores.




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.
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J. PASIVO A LARGO PLAZO:
Cuenta Tasa Fecha Fecha Monto Saldo al Saldo al
emision Vio, Original 2007 2006
Produbanco 9 8% 26-09-06 12-09-11 5.,000,000.00 (1) 3.995,267.80 4.829,540.09
Produbanco 12% 26-10-07 24-09-09 17,970.61 (2) 16,631.48
Produbanco 12% 24-12.07 14-12-09 19,031.26 (3) 19.031.26
Frime Investment
Consuiting inc. 13% 21-11-06 21-11-08 10G,000.00 (4) 100,000.00 100.,000.00
Prime Investment
Consulting Inc. 13% 27-03-07 27-03-08 2500000 (5) 25,000.00
Prme investrment
Consulting Inc. 13% 30-03-07 30-03-09 25,000.00 (B) 25,000.00
Prime Investment
Consuiting inc. 12% 27-09-07 D7-09-08 2500000 (7) 26,000.00
4,206,930.54 4.929.540.09
Jubilacion Patrona) (8) _ 224,962 .54 102.493.61
4,431, 89308 5.032,033.70
Menos: Porcion Corriente 1.038,214.91 834.272.30
Total Pasivo a L.argo Plazo 3,393.678.17 4.197.761.40
e —————]

(1) Corresponde al prestamo hipotecario contraido con el Produbanco a 5 afios plazo,
pagadero mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestralmente. Los
vencimientos anuaies se detallan a continuacion:

ANO Uss$

2008 919,884.06
2009 1.016,727.28
2010 1,122,480.12
2011 936,176.33

Total 3,995,267 .80

(2) Corresponde al préstamo contraido con el Produbanco a 2 afos plazo, pagadero
mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestralmente. Los
vencimientos anuales se detallan a continuacion:

ANO US$
2008 0,382.34
2009 7,249.14

Total 16.631.48 -

(3) Corresponde al préstamo contraido con el Produbanco a 2 afios plazo, pagadero
mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestraimente. lLos
vencimientos anuales se detallan a continuacion:

ANO us$
2008 8,948.51
2009 _10,082.75
Total 19,031.26
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

J. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):

(4) Corresponde a Préstamo otorgado por Prime Investment Consulting Inc. el 21 de
noviembre del 2006, a una tasa de interés del 13%, Ilos intereses seran
cancelados trimestralmente y el capital 2 su vencimiento.

(5) Corresponde a Préstamo otorgado por Prime Investment Consulting Inc. el 27 de
marzo del 2007, a una tasa de interés del 13%, los intereses seran cancelados

trimestralmente y el capital a su vencimiento.

(6) Corresponde a Préstamo otorgado por Prime Investment Consulting inc. el 30 de
marzo del 2007, a una tasa de interés del 13%, los intereses seran cancelados
trimestraimente y el capital a su vencimiento.

(7) Corresponde a Préstamo otorgado por Prime Investment Consulting inc. el 27 de
septiembre del 2007, a una tasa de interés del 12%, los intereses seran
cancelados trimestralmente y el capital a su vencimiento.

(8) Representa la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han
cumplido 25 anos o mas de servicio o0 que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compaiia. La pensién patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilacién, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compafiia, la pensién patronal sera como minimo el equivalente al 50% del salario
minimo vital. En base al estudio actuarial contratado por la Administracion de la
Compaifiia, durante el 207 se provisioné US$122,468.93

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social.- Corresponde a 4,410,106 acciones con un valor nominal de US$1.00
cada una. Segun escritura publica del 8 de septiembre del 2006 e inscrita el 15 de
diciembre del mismo afio se incremento el capital en US%$4,150,000.92. El porcentaje de
participacion accionaria al 31 de diciembre del 2007, queda constituido como sigue:

Numero de
__acciones _ % Participacion
AEP CORP * 410,105.00 9.30%
ABP SERVICES 1.00 0.00%
PROFINANCE ENTERPRISES CORP. 4,000,000.00 90.70%
4,410,106.00 100.00%

Reserva de Capital.- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron
sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17: Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Companias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compania podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utllizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacidén y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la

Junta General de Accionistas.
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K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Pérdidas Acumuladas.- La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién
de las pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.

L. OTROS INGRESOQOS:

Para el afo 2007, incluye US$60,968.13 generados por la Kermese organizada por el
Comité de Padres de Familia.

M. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye US$350,643.37 (Para el 2006 US$288,930.92) por el costo del servicio de
transportacion de los alumnos del centro de estudios.

N. OTROS GASTOS:

Incluye US$16,297.32 (En el 2006 US343,433.72) correspondiente a las pensionés y
derechos de alumnos retirados.

O. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

L as transacciones con compafias relacionadas, incluyen los siguientes saldos:

Cuentas por:

Cobrar Pagar
Est. Juridico Ortega Moreira & Ortega 81.00
Spirit-Aes 38,152.20
ABP Services Internacional 0.04 800.00
Jucalop S.A. (1) 59,956.47
Urbicor 42,075.49
Jazaba S.A. (1) 574,091.60
Tecnoldgico Espiritu Santo (1) 747,810.05
Capacites 13,315.57
Seguros Bolivar L 7,183.16
1,420,091.36 63,374.22

b —

(1) Corresponde a valores entregados para financiamiento de operaciones. Estas
cuentas no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses.

P. LITIGIOS JUDICIALES:

purante el 2007 el asesor legal nos confirmd que la compania mantiene 4 juicios
laborables pendientes de resolucion, cuya cuantia asciende a (US$39,206.66.

Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

La participacion para trabajadores se calcula sobre tasa del 15% de las utilidades antes
de impuesto a la renta.
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Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion):

L.a provisidn para impuesto a la renta se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad tributable anuai. El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el
Registro Oficial 325 del 14 de mayo del 2001 establece que las Sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del 10% en la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, sobre esos montos el impuesto se
disminuira al 15%. Si hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel
que se generaron las utilidades materia de reinversion no se ha inscrito el respectivo
aumento de capital en el Registro Mercantil, la reduccion no tendra efecto y se debera
proceder con el pago del impuesto a la renta no cancelado. Al 31 de diciembre del 2007

los calculos se efectuaron como sigue:

Utilidad del ejercicio: 296 .766.47
(-) 15% Participacion a trabajadores 32.674.46
(+) Gatos no deducibles 18,980.38
(-) Amortizacion pérdidas a trabajadores afios anteriores 70,768.10

Base imponible de impuesto a la renta 212,304.29

Impuesto causado 53,076.07
(-) Retenciones en la fuente 13,490.97

Impuesto a Pagar 39,585.80

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros

a la fecha mencionada.

. R. EVENTOS SUBSECUENTES:



