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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas _
Centro Educativo Integral CENEICA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Centro Educativo Integral CENEICA
S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los estados conexos de resultados,
inversién de los accionistas y flujos de efectivo por los arfos terminados en esas
fechas (Expresados en USDélares). Estos estados con sus notas explicativas son
responsabilidad de la Gerencia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluy6é aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros.
La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

N

3. En nuestra opinidon los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Centro
7 Educativo Iintegral CENEICA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados
E de sus operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los arfios
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad

descritos en la Nota B.

4. La compafiia ha reportado pérdidas recurrentes durante los cinco Ultimos ejercicios
economicos, las que se originan principalmente por sus gastos financieros.

Ecuatoriana de Contabilidad No. 19, se deben presentar estados financieros
consolidados. La administracion considera que no es necesario, pues esa compafia

no genera flujos de efectivo importantes.
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% 5. La compafiia mantiene 100% de las acciones de Jazaba S.A., segun la Norma

30 de abril del 2007
Guayaquil, Ecuador
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

Inversiones Permanentes (Nota E)
Cuentas por Cobrar a largo plazo (Nota F)
Activos Fijos (Nota G)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

31 de diciembre del

2006 2005
136,799.52 195,166.44
1,503,492.38 1,291,768.42
30,810.33 25,020.70
1,671,102.23 1,511,955.56
54,938.28 39,938.32
301,767.98 301,767.98
9,611,026.83 9,966,525.22

11,538,835.32

11,820,187.08

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios
Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota |)
Porcion Corriente Pasivo a Largo Plazo (Nota J)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social
Aportes para futuro aumento de Capital
Reserva de capital
Pérdidas acumuladas

""" TOTAL PASIVO E INVERSION
K D:E LOS ACCIONISTAS

Ing. Roberto Guzman
Represe:ﬁme\l.egal

15,055.14
1,089,128.25 1,308,831.10
134,462.44 101,782.55

834,272.30
2,072,918.13 1,410,613.65
4,197,761.40 8,873,999.23
4,410,106.00 260,105.08
0.00 150,000.00
2,957,677.47 2,957,578.39
(2,099,527.68) (1,832,109.27)
5,268,155.79 1,5635,574.20

11,538,835.32

11,820_!187.08
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Vea notas a los estados financieros
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE OPERACION:

Educativos
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS:

Costo de personal

Gastos de administracion (Nota L)
Gastos financieros

Amortizacion

Gastos de ventas

Depreciacion

Otros Gastos (Nota M)

. /ﬂ“m”\
'ERDIDA DEL EJ\ERCICIO

Ing. Ro@ﬂo;\G:Iz\mén
Representante-l.egal

Afos terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
5,413,662.77 4,816,005.59
50,213.04 138,224.41
5,463,875.81 4,954,230.00
2,326,837.17 2,090,500.09
1,581,448.91 822,614.48
954,227.94 1,183,104.62
0.00 52,594.80
109,594 .43 104,157.66
568,365.07 549,253.40
190,820.70 192,307.10
5,731,294.22 4,994,532.15
(267,418.41) (40,302.15)
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en USDélares)
Capital Futuro Aumento Reserva de Pérdidas
social de Capital capital acumuladas
Saldo al 1 de enero del 2005 32,302.68 1,223,370.61 (1,218,784.80)
Pérdida del gjercicio (40,302.15)
Registro de patrimonio de Predial Doble Equis S.A. 227,802.40 (1)  150,000.00 1,734,207.78 (573,022.32)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 260,105.08 150,000.00 2,957,578.39 (1,832,109.27)
Pérdida del ejercicio (267,418.41)
Capitalizacién del pasivo de Profinance Enterprises (2) 4,000,000.00
Aumento de Capital de ABP Corp y ABP Services Inc. (3)  150,000.92 (150,000.00) {0.92)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 4,410,106.00 0.00 2,957,577.47 {2,099,527.68)
(1) Corresponde a la cesion a favor de Predial Di is S.A. de la obligacion por pagar que ia ABP Services a favor del Estudio Juridico Ortega
{2) C ala ion de ias que e Profinance Enterprises Corp. y su ir fon como accionista, mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantit el 15
de diciembre del 2006. N\
(3) C al ’Qe capital y participaci X ia en US$149,999.92 y US$1,00, de las Companias ABP Corp y ABP Services respectivamente, instrumentado con §
pubtica indicada en el gunto anterior. . /
¢ e -~ ~ I—-i \ IR

Ing. RoB'értoi(}uzmén
Representantétegal

Vea notas a los estados financieros




CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por pensiones
Efectivo pagado a empleados, directivos y varios acreedores
Otros ingresos
Comisiones pagadas

Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en proyecto educativo Universitario
Adiciones de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo recibido de Prime Investment Consulting
Préstamo recibido de Produbanco
Pago de Obligaciones bancarias
Cuentas por cobrar a largo plazo
Pago de préstamos con terceros
Pagos de jubilacién patronal
Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades
de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO

-~Saido del éfectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

=

ing. Roﬁeq{?aliman
Representante.Legal

Afos terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
5,414,191.53 4,816,019.51
(5,519,396.88)  (3,475,893.66)
50,213.04 138,224.41
(61,750.67) (58,032.04)
(116,742.98) 1,420,318.22

(15,000.00)
(112,866.67) (221,807.25)
(127,866.67) (221,807.25)

100,000.00
5,000,000.00
(170,459.91)
(13,996.56)
(4,743,297.36)  (1,060,960.02)
(6,966.88)
186,242.73  (1,081,923.46)
(58,366.92) 116,587.51
195,166.44 78,578.93
136,799.52 195,166.44

et~ \.’1'}*}}
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Vea notas a los estados financieros
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USD¢lares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO

Partidas que no requieren utilizacién de efectivo:
Depreciacion
Castigo de Cuentas por Cobrar a Tecsanto
Provisién de intereses bancarios

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Sobregiros bancarios
Documentos y cuentas por pagar
(Gastos acumulados por pagar

2006 2005
(267,418.41) (40,302.15)
568,365.06 549,253.40
193,594.09
(28,451.88) 1,125,072.58
466,088.86 1,634,023.83
(405,318.01) 215,958.33
(5,789.63) (7,963.84)
15,055.14 (9,874.73)
(219,459.23) (412,223.71)
32,679.89 398.34
(582,831.84) (213,705.61)
(116,742.98) 1,420,31622

Tl J"’/;. - 4
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Ing. Réb to Guzman
Representantelegal

Vea notas a los estados financieros
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en USDblares)

A. CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.:

Fue constituida el 8 de junio de 1984 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
objetivo principal es dedicarse a la formacion, creacién, disefio o implementacion de
programas especiales de educacion, aprendizaje y difusién de Ia cultura en los niveles
preescolar, escolar y secundario.

El 1 de marzo del 2005 se realizé la fusiéon por absorcién de la compania Predial
Dobleequis S.A. por parte de Centro Educativo Integral CENEICA S.A. Como resultado
de la fusién por absorcion se transfirieron todos los activos, pasivos y patrimonio de la
compariia absorbida y se incrementé el capital suscrito y pagado de CENEICA S.A.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafia mantiene sus registros contables en USDoélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién
de los estados financieros. A continuacibn mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Castigo de cuentas por cobrar pensiones, se efectian anualmente contra los
resultados del ejercicio, en base al analisis de antigiedad que realiza la administracion.

Provisidn para otras cuentas por cobrar, se efectiian en base a una estimacion
de la administracién. Se incrementan con cargo a resultados, los castigos contra las
provisiones constituidas.

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
gue las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
meétodo de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos

relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos -5
Material didactico 10
Coliseo Espiritu Santo 20
Equipo de oficina 10
Equipo de trabajo 10

Implementos deportivos 10
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Los activos fijos provenientes de la fusion se registraron al valor en libros de los
bienes recibidos, se mantuvieron las tasas de depreciacién originales.

[nversiones en acciones. Se encuentran contabilizadas al costo de adquisicion.

Ingresos anticipados se registran como un pasivo diferido y se llevan a resultados
en el mes que se devengan.

Los ingresos por pensiones: son registrados al final de cada mes.

Los gastos. Se registran cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 ef USDolar es fa moneda de uso
local en la Republica dei Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2006 2005
Caja 1,200.00 1,200.00
Bancos locales 135,599.52 193,966.44
136,799.52 195,166.44

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
Pensiones 204,501.24 205,030.00
Directores y empleados 15,615.62 11,473.01
Cheques posfechados 32,998.64 31,368.83
Tarjetas de crédito 41,765.12 31,288.99
Derecho de promocién 38,140.37 26,791.77
Varios deudores 90,912.24 80,594.79
Transporte escolar 12,077.66
Compaifiias relacionadas (1) 1,053,499.14 902,798.03
Comité Central 39,025.37 29,864.21
Depésitos en garantia 219.84

1,528,535.40 1,319,429.47
Menos: Provision cuentas incobrabies
relacionadas (2) 25,043.02 27,661.05

1,503,492.38 1,291,768.42
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NTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

e ———————

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

o

&) Ver Nota N.

(2) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2006 27,661.05
Menos: Castigos (2,618.03)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 25,043.02

E. INVERSIONES PERMANENTES:

A continuacion el detalle de las Empresas en cuyo capital tiene participacion la

Compaiiia:

No. Acciones o % de Valor Costo INFORME LIBROS

Empresas participaciones  _participacion Nominal Original 1-01-06 INCREMENTO BAJAS 31-12-06
Electroquil S.A. ND N/D ND 1,274.28 13,627.26 13,627.26
JAZABA S.A. 19,999 99.995% 0.04 800.00 800.00 0.04 (1) 799.96
Fundacion ABP ND N/D ND 19,511.06 19,511.06 2y 19511.06
- Proyecto Act. Educativa 15.000.00 (3) 15,000.00
‘ Spirit Language 6,000 29.10% 1.00 6,000.00 6,000.00 6,000.00
39,938.32 15,000.00 0.04 54,938.28

N/D= No disponible

(1) Corresponde a la transferencia de una accién que se efectud a favor de la sociedad
ABP Services Internacional Inc. el 16 de Agosto del 2006.

(2) Provenientes de la fusién por absorcién con Predial Dobleequis S.A.

% (3) Corresponde a fondos entregados a Infiservice para proyecto de inversién en

: actividad educativa en Miami.

F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a valores entregados para futuro aumento de capital en Spirit of
Language.

G. ACTIVOS FIJOS:

% Saldo al Saldo al
01-01-6 Adiciones 31-12-06
E Costo:
Terreno 5,421,370.00 5,421,370.00
Edificio 6,861,120.82 (1) 6,861,120.82
% Coliseo Espiritu Santo 730,373.85 730,373.85
‘ Instalaciones 411,756.98 411,756.98
Muebles y enseres 345,535.01 (2) 22,512.46 368,047.47
Equipo de Oficina 108,053.52 9,168.64 117,222.16
% Equipo de computacion 415,766.67 (3) 72,368.87 488,135.54
Equipo de trabajo 62,599.55 2,563.18 65,162.73



10
% CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.
‘ G. ACTIVOS FIJOS (Continuacién):
% Vehiculos 43,306.83 43,306.83
implementos deportivos 62,067.83 62,067.83
Material didactico 36.638.69 6,253.52 42.892.21
14.498,589.75 112,866 .67 14,611,456 42
Depreciacion acumulada (4,532,064.53) (568,365.08) (5,100,429.59)
9,966,525.22 (455,498.39) 9.511,026.83

(1) Incluye las edificaciones que se levantan sobre los solares signados con los
numeros uno y tres, de la manzana numero 400, ubicado en las Avenidas Raul
Gomez Lince y Juan Tanca Marengo, de la ciudadela Urdenor, parroquia urbana
Tarqui, sobre los cuales el Centro de Estudios constituyé hipoteca abierta a favor del
Banco de la Produccién S.A. Produbanco. Ver Nota J (2).

(2) Incluye US$5,539.97 correspondiente a la compra de Mobiliario para el area de
rectorado.

(3) Incluye principalmente US$54,898.28 correspondiente a la compra de 76
computadoras para la renovacién tecnoldgica de los laboratorios, 1 computador
portatil, 2 switch de red y 1 switch KMV para el area de servidores.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2006 2005

Acreedores varios 6,154.67 24,920.26
Anticipos por liquidar @) 287,965.96 308,847.85
Servicio Rentas Internas (2) 15,091.96 6,429.91
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 33,399.04 30,774.98
Compaiias relacionadas 3) 109,060.85 81,320.68
Otras 4) 637,455.77 856,537.42

1,089,128.25 1,308,831.10

(1) Corresponde a los valores recibidos por pensiones, inscripciones y matriculas que
aun no han sido devengados.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del mes de diciembre del 2006.

(3) Ver Nota N.
(4) Corresponde:

Al 31 de diciembre del

2006 2006
Magister Financial Corp. (5) 194,793.67
Predial Intval Cia. Ltda. 31,333.32 31,333.32
Citthhomes S.A. (6) 6,000.00
Fundacién Leonidas Ortega (7) 435,318.07 435,318.07
Pagos a Terceros (8) 164,804.38 195,092.36
637,455.77 856,537.42
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacion):

(5) Préstamo recibido el 10 de agosto del 2003, al 12.16% de interés anual y cancelado
durante el 20086.

{(6) Préstamo recibido el 20 de diciembre del 2008, cuyo vencimiento es el 15 de marzo
del 2007.

(7) Préstamo recibido a una tasa de interés del 12% y fecha de vencimiento 31 de
diciembre del 2006. Durante el 2006 no se realizaron pagos, fue renovado el 1 de
enero del 2007 a un afo plazo.

(8) Incluye principaimente, US$32,505.44 por el 1.5 x mil por pagar al Municipio por el
Impuesto generado en el 2006 y de afios anteriores. Seglin confirmacion de los
abogados, existen tres expedientes administrativos iniciados por la Comisaria 3? del
Municipio en contra de CENEICA, los cuales se encuentran en tramite de

reliquidacion.

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

% 2006 2005
Intereses por pagar 28.475.64 4,383.06
% Beneficios sociales 105,986.80 97,399.49
- 134,462.44 101,782.55
J. PASIVO A LARGO PLAZO:
Cuenta Tasa Fecha Fecha Monto Saido al Saido al
emision Vto. Qriginal 01/01/2006 31-Dic-06
Profinance Enterprises 1% 07-02-10 8,771,505.62 (1)
Produbanco 10% 11-10-06 12-09-11 5,000,000.00 (2) 4.829.540.09
Prime investment Consulting Inc. 13% 21-11-06 21-11-08 100,000.00 (3) 100.000.00
8,771,505.62 4.929.540 09
Jubilacién Patronal 102.493.61 (4) 102.493 61
B8,873,999.23 5,032,033.70
Menos: Porcion Corriente (2) 834.272.30
Total Pasivo a Largo Plazo 8,873,999.23 4.197.761.40

(1) Provenientes de la fusién por absorcion con Predial Dobleequis S.A., corresponde a

acreencia cancelada por Profinance Enterprises Corp. por cuenta de Predial

% Dobleequis S.A. a una tasa de interés del 11% anual y fecha de vencimiento 7 de

febrero del 2010. El 8 de septiembre del 2006 Profinance Enterprises Corp. realizé

la capitalizacién de US$4,000,000.00 del total de la deuda impaga a esa fecha,

convirtiéndose en accionista de Ceneica S.A. en el 90.70% de su Capital. El saldo de
la deuda fue precancelada.

pagadero mediante cuotas mensuales y con tasa reajustable trimestralmente. Los

% (2) Corresponde al préstamo hipotecario contraido con el Produbanco a 5 afos plazo,
% vencimientos anuales se detallan a continuacién:
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CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A.

J. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):

ANO Us$

2007 834,272.30
2008 919,884.06
2009 1,016,727.28
2010 1,122,480.12
2011 936,176.33
Total 4,829,540.09

(3) Corresponde a Préstamo otorgado por Prime Investment Consulting Inc. el 21 de
noviembre del 2006, a una tasa de interés del 13%, los intereses seran cancelados

trimestralmente y el capital a su vencimiento.

(4) Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han
cumplido 25 afios 0 mas de servicio o0 que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compafiia. La pension patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno. En el caso de doble
jubilaciéon, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la
Compaiiia, la pensién patronal sera como minimo el equivalente al 50% del salario
minimo vital. Durante el 2005 y 2006 no se realizd provisién por este concepto, el
unico movimiento de esta cuenta fue la cancelacion durante el 2005 _de

US$6,966.88.

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- En el 2005 Representaba 6.502.627 acciones ordinarias y nominativas a
un valor nominal de US$0.04 cada una. Segun escritura publica del 8 de septiembre del
2006 e inscrita el 15 de diciembre del mismo afio en el Registro Mercantil, se elevo el
valor nominal de las acciones, por lo cual el valor de 0,04 por accién asciende a un
US$1,00 por accién;, se aprobd la capitalizacion de las acreencias que mantiene
Ceneica S.A. contra la compafiia Profinance Enterprises Corp por US$ 4,000,000.00
e incorporacion como accionista; y el aumento de capital suscrito y pagado de la
compafifa en US$4,150,000.92. El porcentaje de participacion accionaria al 31 de
diciembre del 2006, queda constituido asi:

Numero de %
acciones Participacién
ABP CORP 410,105.00 9.30%
ABP SERVICES 1.00 0.00%
PROFINANCE ENTERPRISES CORP. 4,000,000.00 90.70%
4,410,106.00 100.00%

Reserva de Capital.- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron
sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17: Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién monetaria.
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K.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICL.017 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compariia podrd compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacion y reserva por donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la
Junta General de Accionistas.

Pérdidas Acumuladas.- La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién
de las pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$288,930.92 por el pago del servicio de transportacion de los
alumnos del centro de estudios y US$193,594.09 correspondiente al saldo por cobrar a
Tecsanto al 31 de diciembre del 2005, esta compafiia se liquidd a fines del 2006 y por
acuerdo de las partes, Ceneica realiz6 el castigo de este valor y los consider6 como
gastos no deducibles del periodo.

OTROS GASTOS:

Incluye US$43,433.72 (En el 2005 US$45,288.50) correspondiente a las pensiones y
derechos de alumnos retirados y US$83,696.50 correspondiente a reembolsos de
gastos (En el 2005 US$58,713.46). En el 2005 incluye también US$27,661.05
correspondiente a la provisién de cuentas incobrables.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

0.

Las transacciones con compaiiias relacionadas, incluyen los siguientes saldos:

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
Fundacién Espiritu Santo 5,152.68
Spirit-Aes 30,152.82
ABP Services Internacional 0.04
Jucalop S.A. ) 86,277.99
Urbicor 51,181.07
Jazaba S.A. &) 611,368.15
TES ) 287,901.16
Capacites 57,879.78
Palmpet 12,755.96
Corturis 19,890.34
1,053,499.14 109,060.85

(1)Corresponde a valores entregados para financiamiento de operaciones. Estas
cuentas no tienen fecha de vencimiento definida ni generan intereses.

LITIGIOS JUDICIALES:

Durante el 2006 el asesor legal nos confirmé que la compafia mantiene 8 juicios
laborables.
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P.

FUSION POR ABSORCION

Con el fin de aprovechar y optimizar las estructuras existentes, mediante Juntas
Generales Universales Extraordinarias de Accionistas de las compaiiias Ceneica S.A. y
Predial Dobleequis S.A. celebradas el 2 de agosto del 2004 resolvieron la fusién por
absorcién, previa disolucion de esta Gltima.

Mediante escritura publica inscrita el 1 de marzo del 2005 se realiz6 la fusion por
absorcion, en virtud de este proceso se transfirié en blogque los activos, pasivos y
patrimonio de la compaiiia absorbida, que se indican a continuacion:

Saldos Saldos segun
registrados al Escritura de fusion

1 de marzo del

del 1 de agosto del

2005 2004
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 1,515.58 0.00
Documentos y cuentas por cobrar 217,274.07 724,458.17
Gastos pagados por anticipado 2,757.45 17,537.95
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 221,547.10 741,996.12
Inversiones Permanentes 233,791.15 230,491.15
Activo Fijo 8,139,926.09 8,304,137.20
TOTAL ACTIVO 8,595,264.34 9,276,624 .47
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios 10,042.54
Documentos y cuentas por pagar 193,937.14 44 431.69
Gastos acumulados por pagar 36,033.39
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 193,937.14 90,507.62
PASIVO A LARGO PLAZO 7,074,915.7%9 8,240,117.56
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 227,802.40 227,802.40
Aumento de Capital 150,000.00
Reserva de capital 1,734,207.78 1,730,777.49
Pérdidas acumuladas (785,598.77) (1,012,580.60)
1,326,411.41 945,999.29
TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 8,595,264.34 9,276,624.47
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Q. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto No. 2430 del 31 de diciembre del 2004 se establecieron normas que
se deben observar para ajustar los precios de transferencia entre partes relacionadas,
para la aplicacion del principio de plena competencia. De su cumplimiento se encargé al
Servicio de Rentas Internas, el que mediante Resolucion No. NAC-DGER2006-161
dispuso a las Compaiiias elaborar un informe sobre precios de transferencia que debe
presentarse dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion anual del impuesto

alarenta.

;

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2006, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros

a la fecha mencionada.




