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BICTAMEN DE LOS AUDITORES IWDEPENDIENTES

A los Accionislas
CENTRO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA 5.A.
Suayaquil, Ecuador

Cpinian con salvedades:

1. Hemos audiads oz estados fnancleros adjontos de CENTRO EDUCATTVO
INTEGRAL CENEICA 5. A, los cuales incluyen el estado de situacidn financiera al 31
de diciembre de 2018 y los cstados oo resullados inlegrales, cambiss en g
patrimonic vy flujos de efectiva par el afo ferinado en esa fecha, asi como las notas
explicalivas de |0z eslados financierss que incluyen un resumen de fas polificas
contables significativas.

2. Ep nueslra cpinion, excepto por el efecto del asunto descriie an la sacclon "Base de
la opinian con salvedades”, los estados financieras adjuntos expresan, en fodos los
aspecios signjficativaz, 12 imagen fizl del patrimonio y de la situacion flnanclera da
CENTRD EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A. al 31 de diciembre de 2018, asl
coma de los resuliados deé sus operaciones ¥ de los flujos de efectivo
correspondierlgs al ejercicio anual terminado en dicha fecha, d= canformidad con las
Mamas |nterpacionales de Informacion Financiera.

Base de la opinion con salvedades:

3. El activo intangible reconccioo por la Compafla representa el valor de lg marca
“Centra de Esludios Espifity Santo”. De acuerds con la NIC 38, los desembaolsos
incurridos para la generacion inlerna de marcas no pusden distinguirsa del costo de
desarmclar la actividad empresarial en su conjunto v, por lo tante, no deben ser
reconosidos como active, De no haberse reoonecido el valor de la marca, los activos
totales al 31 de diciembre de 2018 se reduciFian por USS2 670,967,

4, Hemops levado a cabo nbesta addilofa de acoerde con Normas ntemacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con refacian con esas normas se detallan
mas adelante gn la seceitn "Respansabilicades del auditor spbre |la auditoria de los
estados financiers”. Somes independientes de la Companiia de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas
Internacionales de Etica (IESBA, par sus siglas en Inglés), v hemas cumplido nuestras
responsabilidades élicas de conformidad con estos reguerimisntos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obienido constituye una base suficiente v
apropiada para nuestra opinicn con saledades.
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Incertidumbre significativa relativa al negocic en marcha:

5

B.

Tal come se revela en la Mota FF, los benes Inmusbles v parte de los recursos
economicos da b Cormpafila se encuentran fidelcomltidos; la Compadia tiene
derechos dfiduclarios sobre el 66.32% del fideicomiso, y ha iniciado un proceso de
comarz de |a padicipacién restante pera alcanzar el 100%, v asi, evenluzimenie
recuperar la propiedad de los bienas v recursos fidelcomitidos, Tal comoe se revela en
ia Nols N, la Compafifa dic de baja los derechos fiduclaros sobre inmuebles
fideicomitidos gue fueron ejecutados en garantia; ef efeclo se reconccit en resuitados
y produjo una pérdida en el ejercicio que disminuyd significativameante su psirimonio.
Eslos hechos indican que existe una incertidumbre significativa sobre la capacidad de
la Compafia para continuar como negocic en marcha, MNuesla apinidén no ha sido
modificada en ralacidn con este asunia.

Asuntos clave de auditoria:

Asuntos clave de auditorla son aquellos asuntos gue, a8 nuestro uico profasional,
fugron de mayor imporarcia en nuestrs auditoris de los estados financiercs del
pericdo actual. Eslos asunlos fueron cubierios en el contexto de nuestra autitoria de
leg estados financieros en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinion al
respacto, sin expresar una opinidh per separado sobre los mismas.
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Bajz de aclivos (derechos
fiduciarios}

Tal Gore o revala en fa Mota
N, fa Compafdis dio de bays
derechos  fduciaros  poy
USSEAIZ 838 v reconoeld &l
efgcty en resultados,

Este es un asuno sigrificative
de sudioriz pueslo que s
gofives 52 redgeron en un
53397 y a U ver se orging
una pérdide gue rodup o
patrimonio da la Compariia,

Procedimientos de |
- audiforia pars stender esle
Asuntc cfave de auditoria a2sunio _Conclusiones .

Muestros procethmienias de

Audiforia inciuyaren
raumnones fulaly! 8
Adminisiremian Jara

delerminar el Impacto ¢ los

posgiples clectos en @l
efarcicio BrOnaTicD
inmediaio.

Verifcamos: las eseifuras do
constilucion de T
fidaizomisos v sus reformas,
con respecio & su obfelo ¢
nsirussicnes.

Analizamos la politica de fa
Compadia coq refacion &l
lratamientc contabila  da
durachos  Fouciardos  Agf
mismo, revisamos el acta os
Junis de Acclenistas donds

se aproberon estas bajas,

Verificames,  unifo con
nuestros expenos tibulanos,
ef Impacio que esle asurdo
genera en 125 oblgaciones
con fa adminisiracidn
| dributans.
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Ei bien es cerlo, &5 muy
imparlanta para fa
Administracion  presentar
una  posicion  financlera
solida 8 sus sccionistas y
{@rcerms, nNo es menos
cigrio gue & efeclusr ssios
ajustes, la Administacide
asume e ocompomiso
sincerar las ciffas da Jos
estagos Rrancienos,
soogados & la resfided
ocondmica d= U
oporaciones.

Hemos llegado a s
conclusidn de gue los
alusles efectuados por fa
Addministracian 50
razonables y que el juicio
oplicade  por Ja  fue
apropisdo.




Otros asuntos:

7.

Mediante Resolucion Mo, SCVS-INMV-DNC-ONFCDN-15-0032 del 11 de febero de
2015, Ia Intendencia Nacicnal de Mercade de \Valoras declard la Inlervencion de |2
Compadiia por estar Incursa en la causal prevista en @ numero 6 del primer articulo
innumerads del segundo thulo innumerado a continuacion de: ariculo 222, Libeo 1! dél
Ciédigo Organico Maonetario y Financiero, Ley de Mercado de Valoras. La intervencidn
se mantiene hasta [a fecha de esta informe aun cuando el ente de control canceld s
inscripcion de la Compafita como Emisar Privado del Secior Mo Financiero del
Marcado de Valores, por haber cumplido con el pago iotal a los inversionistas
mediante Resolucidn Mo: SCVS-INMV-DNAR-2017-00023232 del 27 de noviembre

de 2017.

Los eslades financieros de Ja Compadia al y por el afo temminado el 31 de diciembre
de 2017 fueron auditados por ofro auditor, quien expresd una opindn sin salvedades
al § de abril de 2018,

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:
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1.

LB i

La Acministracion es responsable por fa preparacion y presentacion razonabic do
estos esfzdos financieros, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Firanciera (NIIF). Esla responsabiidad incluye el disefo, implemeniacion
y mantanimiento del control interno que pemita la elaboracion de estados financieros
libres de incorreccionos matedales, debido a fraude o error,

En fa preparacién de los sstados finencieros, la Administracidn es responsable de
evaiuar '@ capacldad de la Compahis para cortinuar como negocio en marcha,
revelando, segan corresponda, 'os asunlos ~zlacionados con el negocio en marcha, a
menos cue predenda liquidar la Compafiz o cesar eperaciongs, o no tenga ot
allernativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar ol proceso de gensracién de
informacian financliera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financleros:

b
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Muestros objetivos son oblener una seguridad razonasble de que los estados
finaneizros en su conjunlo estdn libres dz incorreccicnes materales, ya sea por
fraude o error, y amitr un informa de auditorfa cus incluya nuestra opinén. Seguridad
mzonable es un ado nivel de seguridad, sero no €8 una gerantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre deteciard una incomeccion material
cuando exista. Una ircomeccion puede surgir por fraude o error, ¥ se considera
materal s, de forma individual o conjunta, es razonable esparar que influya en las
dacisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financisros

Como parte de una auditerla de acuerdo con las Narmas |nternacionales de Auditoria,
aplicamos el jucio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asimismo:

131 Identificamos v evaluamos los riesgos de incomeccioncs materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditorie . que regponden a esos rissgos, y oblenemos
avidencid de auditeria suflclenle v aproplada para proparclonar una base para
nuestra opinidn. Ei iesgo de no delectar una Incorreccién material por fraude as
mas alte que para una resultante de emor, ya que & fraude puede implcar
colusion, falsificacion. omisionas intencionales. tergiversaciones, © la anulacion
del coantrol interno.



13.2 Obtuvimos un entendimiento del coptrol intemo relevanta para la auditorla con
al fin de disefar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposite de ocxpresar una gpinidn sobre I3
efectividad del control infermo de la Compafia.

13,5 Evaluamos |a [dunsidad de las polilicas contables utilizadas y ln razonabllidad
de. las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por'ia
Adrmimstracian.

134 Concluimos sobre la Hensdad del uso del supuesto de negocio en marcha y,
e base a la evidencia de auditaria obtenida, si exisle una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que pusdan aportar dudas
slanificativas sobre la capacidad de la Compania para conlinuar como. un
negocic en marcha. 30 llegamos a la conclusidn de ocue exisie una
incerlidumbre significativa, tenemoes & obligacion de llamar @ aterision en
nuestro informe de auditora de las revelaclones relacionadas en los eslados
financieros o, s taies revelaciones son insuficientes, medificar nuestra opinidn
Muestras concluziones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
lecha de nuestro informe de suditoria. Sin embarga, svernles o condicioneas
filluros puedean causar gue la Campafiia ne pueda continuar come un Negocio
et marcha, '

13.5 Ewvaluamos la presentacion, eslruclura y contenido de los estados financieros,
incluyence las revelaciones, y =i los estados financicros  representan
razonablements las transacciones y evenios subyacentes,

14, Comnicamos 3 los responsables de la Administracion de la Compafiia, entre otros
asuntos, el alcanse y €l momenio de reslizazion de la auditoris y los hallazgos
significativos de la audiloria, asi como cualguier deficiencia sianificativa del eonla|
interno que idenlificamos en sl transcurso de ka audilarla

Informe sobre otros requisiios legales y reglamentarios:

15, Be conformidad con el artfioulo 102 de la Ley Organica de Régimen Trbutario Interna,
estamos obligados o opinar sohre el curnplimisnto. de fas ohligaciones fributarias da la
LCompafiia en su calidad de sujeto pasivo. Muestra opinidn al respeclo se amilird en
un irforme por separado,

PUY Freva it e o, A A e
17 de abril de 2019 Marugl Garcla Andrade
Guayaqull, Ecuadar Superniendencia de Companias, Valores y

Soeguros Mo, 07




CENTHO EDUCATIVO INTEGRAL CENEICA S.A,

EST. DE STW Fl

{Expesanns an USDdlares)

ACTIVOS
AGCTIWODS CORRIENTES:
Efaciivo y squivkierles al efactivo (Nota H)
Clefilas v documentcs por cobir na rejacicnados (Mels )
Crras cuaitlas y decumentos pod cobear (Mota J)
Saryicion y alras pagos anlidpados
TOTAL ACTIVOS CORKENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:!
Prapedados, maguinefes v aguipas (Mot K]
Ao |ntengibile (Meta L)
Activo poe inpuesto difeside [Mota 1)
Dierechoy faucianos (Mola M)
Invorsiunes &n seoclades
Inwessiones &n actvos Tnancionss
Artnipos 8 tercer o (Nolo Cf
TOTAL ACTIVOE NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIBONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenas y cocUmenicy pol paga’ comeries (Noka P
Crras cuenins pai pager (Nois Q)
Obligaciones con inatiuckies financeras (Rota R
Diras ebbgaclonss comenies (Nota 3
Cuantas y documenios por nager relacionadas (Nofa J0)
Anlicipas de clicales (Mola 1)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS D CORRIENTES:
Cusntan y documenlos por pagds no coniilos (Mska Ly
Dbligaciones con dnstitucloods Onancierss (Mo H)
Cugning y docunentos per pagiy relacionadas (Nata OO
Provisiones por bubelioos o e pleados (Nota V)

TOTAL PASVOE KO CORRIENTES

PATRIMONIO (Mota )
Crpital social
Reseivas

Resullacos acumuiadan provenientes de laadopsian por prmers

vez de las NIF
Chroa resultados imegraies
Resvuipdus acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOE Y PATRIMONIO !

ERA

Al 31 de dickomboe dio

L 2017
246,909 19479
pEz.odn 17,540

08,849 62,311
0,682 419
1,312,351 1.059,748
433,760 393,338
2,670,067 2670587
4062
7,350,237 14,133,062
17,341 4,554
2084 2864
178,764

T 07A7,001 17204 BiG

12.049,352 18,284,555

104 247 295,952
106,159 E3an
204918 418,000
a59.911 681,204
14,478 T4
420,354 391,404
202240 1,678,115
124,408 8B, 134
13,023 1,177,841
267 606 54,152
1,807,771 1,881.401
3,132,887 3,821,685
TS0, 0BG 7,150,050
210,463 3,587,470
(913,127 E13.127)
347050 4,738 457
(3.480.5C7) (ZA15028)
5,820.904 12563782
12044352 18,284,565

Sr, Dlinode By anine |
Goentador Ganaral

Vea notas a los estados financiercs




CENTRQ EDUCATIVO INTEGRAL GENEIGA 8,4,
ESTADOS DE BESULTADOS INTEGRALES

{Expregados on LIEDd aee)

INGRESDS DE ACTHIDADES ORDINARIAS (Mota ¥}

INGRESOS POR TRANSPORYE ESCOLAR (Nolkz ¥3

GASTOS OPERACIOMALES (Mata 2)

INGRESDS (GASTOS] FINANCIERDS, NETO [hota AX)

OTROS INGRESOE (CABTOS), NETO {Mota BE)

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE LOS.
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTE A LA REMTA

Participacion de kos rabsjadores wn las utiidades ‘Nola CCl

Impuesto.a ia Rants;
Comeants {Mola )
Difarida (Nets M)

UTILIDAD [PERDIDA) DEL EJERCICIO

OTAOS RESULTADOS INTEGRALES:
Farlides gue ho sevdn reslasificades posierdonmenic en resulladcs,
Ganancas (pérdicas) sotuanales, reto

RESULTADD WTEGRAL DEL EJERCHAD

Ven notes a los estagos Mnancieros

Afios terninados al

31 de diclanbre de =
28 2017

B, 447,220 7 AR 534
577.2380 673,654
TET4432 7518 692
{676 1313 {263,52E)
{5,139 486) LLY. i
(5,968 423) 13503
122040

538,148 31,003

. (84 053}
(6617 B3 40,560
127,708 if 085)
{5.686.818) 44 ATE
o
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CENTRO EDUCATIVD INTEGRAL CEMEICA 5.4

ESTADGS DE FLUJOS DE EFECTIVD

(Expresgdos en LiE0Elares)

Lhos terminadas gl
31 de diciembre de

018 207
ACTIVIDADES DE OPERACICGN:
Efactiva recibldo de cl'erles &.400, 704 A508 327
Efective pagado a plovaadarzs ¥ emplaados £1,0048 202 [T, 535,065)
Oirog ingrezas ¥ gastos, neto __ iB13m4aE) 456,803
EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION 1,795 034 1,116,055
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Antic pos para adic onas de achivas {178, 765)
Adizipnas en propiedad, maquinaras ¥ equipos (84.965) 31.932)
Dhres activos, nato 189.754 — (158, 116)
EFECTIVO NETO USADG EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION _(73mEs) {190,098)
ACTIWIDADES DE FIMANS|IAMIENTD:
Finanplarniente bancario, netos (4159, 0500 122729y
Fago por jubilacion patronal v bonificacian por desahuecio {154,355} (127,055}
Fagi de prastamcs einlenses {B2.536) (423 244)
Fago de chligacicics emilldzs {175 555)
Financiamiento de ralacienadas __ld1EEET) {63,137
EFECTIVG NETO USADD EN LAS
ACTIWIDADES DE FINANCIAMIENTO {853, 663) (9228228
AUMENTO DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO TET G0 3445
SALDODEL EFECTIVO Y EQUIWALENTES AL EFECTIVE
AL INICID DEL ARG £ N FE, 334
SALDODEL EFECTIVO Y CQUIVALENTES AL EFECTIVD
AL FINAL DEL ARD ) 245 50D TB47H
—ee——m— - o —

B
| -
Sr C}Imr.—':l'd'!f'azml'ﬁn =2
Contador General

Yea notas 7 los estados financiaros
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CENTRO EOUCATIVO INTEGRAL CENEICA E.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Hoontinuas ot

[Expresados an LSDolaras)

Afos tarminados al
31 do diciombre de

TE018 T

COMCILIACION DE La UTILIDAD {PERDIDA} DEL EJERC_IEID
COM EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
LTILIBAD (PERDIDA) DEL EJERCICHD 5,517 .523) 450,550
“eriidas que no reguieren uiilizes dn de efactiva.

Depregiaciones 205,557 23254673

Rnje ps propiedadas, maquinarias y aquipas (EF)

Bajs en cuantas da aciivos 8432038

Ajustes de Invarsiones en asocladas 243 43,178)

Rezonacimiznla de impuesia difer!do {24 062

Prowvisian para Jubslacién gaironal v bokiicacicn per desabiscio B8 430 277,755

N, P At § 1,070,714

Camhics en aclivos y pezivas parmientes:

Cuanlas v docuimenios por cobear, neto (78,029) (127 018y
Servicios yolms pagas anticipadas (5,143 4,301
Cuentss ¥ documentas por pagar, neto {Tﬂ,ﬂdg] 23 3RS
Anticipos do clientes £8,550) 74551
Dizaz okligacionas corriantes 178 847 71141
32376 4535

EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OFERAGIGN 1185034 1,118,065
—_— T R ——————————
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] ar, ClmeddiPazminie L.,
Contador Gengral

Via nobas a los estades financlerns




